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LOS IMPUESTOS ENESPANA
&

Como son v coOmo debieran ser

La solucion del problema del equilibrio del
Piesupuesto hay que buscarla tanto en la deila
cion de los guslos como en el justo acrecenta
luiento de los recursos.

Para ello precisa establecer un régimen liscal
que salislaga la justlicia, sin olvidar que ia jusd-
cia. en materia de impuestos no es la proporcio-
nalidad material de las contribuciones y los re-
cursos de los ciudadanos, sine la proporciong.:-
dad de los sacrificios exigidos a los conlribuye..-
les, en olros lérminos, la progresividad de rela-
cion establecida enlre la conlribucion y los re-
cursos del ciudadano.

segull M. Gldil ba pasaao ya el helipo de
las couwroversius leoricas eulre paruuaclus - u.
bupuesw direclo y los del indireclo; ehue paris
warws Yy auvelsarios de los 1onopullos Liscascs.
Lus culldiciones en ue se desallodd sd Vidd eou
oty ue lus pueblos lodernos lrequiere suluc.o-
les praclicas, gue leven recursos al lesoro, su
agolul a los ciudadanos,

U8 GUdildades IeClplocus del LHUPUCs W Ukt
U Leulrecwg cullduce, logledaluelte, o i uaeuetgr-
nacon Je la proporcion <ol que dewerl liguiul
il oul Fresupuesto blen ordenado.

2L BULDUEg0, COULD L lnagiiwd de (s plesu-
Pucslos dclawes 00 permiten pasar s el Wwuwic
LULCUI'SQ de uno Yy olro, es cuestion harlo dciice
ud alivmar calegoricamente en qué Propot ciou
ucven figurar cada uvno de ellos.

segull las citras de la liguidacion provisiolad u.,
lueswo Presupueslo de 1982, publicuda POl du Lis
lervencion geueral de la Admon, del kslado, eu
la clacelar “del 2 ge seplienibre aw ano PLrua:-
Ml pusado, para un ingreso total de 3.098 .-

laes  de peselus--deduclaps s productus  ge s

presilos—, lus colilribuciones direclas iuporiu

ron 120 mucones, 1.2 las indirectas y Yvs
Hules 108 NI0NOPOLoS, O Sed, aproXUNAUalC.e,
vi, o8 a 45 peselas por habilantle, respectivamentc,

Ll actual sistenigl wibulario espanov] liene de.cc
LUs  nialcadisulos, que drenios selanallug, co la
LDULUCION. Ull'eCld, pala cuyd COrrecclon es Liccy-
Sul10 aproximalse cuanlo sea dable a lu ribula-
ClulL personal,

aal la iioddlidad del actua] sisletia de coule b
ciones durectas se desconoce la relacion ucl gru-
vallen eulre los varios impuestos. A Jo sumou, s.
cunocern: 108 gz_-avmueues_ nominales referidos o
buses lictervgencas, para afirmar que esos gru-
vamienes son mdas allas alli donde es mas oo
oprimic al contribuyente, sin que escapen del -
pucsto. Su hisloria nos ensefla su vida mas o 1
nos larga, la manera de imponerlos, casi siempre
mjusla, y sus Upos; pero se desconucen las ba-
ses,

Conlra eso, solo un sislema de impueslos cone-
xionados, que eslablezcan unos tipos Lributarios
Lodaaliuy Y UHLUIIOS, DASddos el Ui COlluCHag L
LG preciso de lu haturaleza d@ la renw gue v
ser gravada, y o ulla relacion dada cou las Couw
(as respecuvas, puede ofrecernos el remedio ap.
lecido,

La distribucion espufiola de bupuesios es iuso-
porlable para lodos aqueéllos que lodavia coisc:-
van luerza para dirigic la visla a algo que nu
sea ¢l apremio de la necesidad, gque conduce a.
equivocado procedimiento de los recargos cn los
Lpos unposilivos, sin variar sus fundamentos,

sislnia Wwibuwario que lolera que wiucios ligu
dos unpombues sean wmleriores a las rentas yu
cowialy los propietarios y grava a los agiiculio
res por lodo lo que deben, y noj por o puco quc
lienen; gue descuenta un vacio al propielario de
casas; pero no lo descuenta al cultivador, peque-
1o propietario, midiendo por el mismo raseio
una parcela de media hectarea gque a un colo re-
dondo de cinco mil; que crea, segun frasc de la
Direccion de Contribuciones, un cote cerrado dovi-
de vivan con un sistema de fributacion personal,
y dentro de €l con lrato de mayor favor, las mas
fuertes capacidades de nuestra industria y de
nuesira produccion; perentoriamente debe ser mo-
dificado y sustituido por ofro gue tenga por nou-
ma la equifativa distribucién de la carga.

Nucstro sistema tribulario en un espacio cerca-
no a los noventa afios, no ha experimentado refor-

a que merezca ser considerada como lal. La
obra inerilisima del senor Villaverde, no aporto,
desde el punto de visla de conceptos imposilivos,
cambios de inlerés: elevacion de algunos tipos, re-
fundiciones y olras medidas impueslas por las
apremiantes y agobiadoras circunstancias, deriva-
das de las guerras coloniales, eso fué todo. Cama-
cho y Gamazo fucron grandes reformadores, pe-
'o no lecaron el sistema lributario, gue siguiv
pelrificado después de las reformas por ellos in-
lroducidas en la administracion financiera de
nuestro pais.

Lu eslabilidad ‘de la recaudacion de los princi
pales lmpueslos pone de manifiesto la necesidad
de la relorma.

Lisa casi estabilidad puede apreciarse comparan-
do los resultados de los afios exiremos de ul
quinquenio, duranle e] cual el aspecto social d=
Lspana ha sido totalmente diferente: 1928 y 1942
en los que respectivamentie se recaudaron:

Miilares de peselus

1928 1932

Por raslica y pecuaria............ 192.235 199.966
ldem recargo transitorig ........ » 12.71%
Por-Lirhagass S =00 S 137.390 © 139.629
ldem recargo lransitorio ........ » 2.826
Indusiriaj y de Comercio ...... 170.518 160.772
Recargo stransitorios . i, » 21.860
Por volumen de ventas .......... 3.208 2.15!
limpuesto sobre lasg utilidades

de} lrabajo personal .......... 107.017 135:20¢

el S eapiial g alits 150.715 165.661

Del capital y el trabajo ...... 94.506 98,92

Impuesto de derechos reales... 200.763 189.211
limpuesto de pagos:

Del Estado, con 3 décimas... 7.832 114,682
Provineciales y munigipales
RUSDOTUIIE B GBSt 4.983 4.761

Persistir en el sistema aclual es amar el peli-
gro. kn lanlo se insisla en conservarlo, el Esla-
do no lendra basiante para sus necesidades, ni se
verd libre de la cronicidad dei recurso extraordi-
nario para cubrir sus alenciones no reproducti-
vas, i podrd esperar jamas el desarrolly econo-
mico del pais.

Lo substancial de todo buen sistema tribulario
cousisle cn eslablecer un conjunto lal de cargas,
tierced a las cuales lodas las capacidades que
den gravadas, sin enlorpecer al Lstado para (i
enlre las dislribuciones posibies elija la mugw
para. el hienestar del conj unto,

Y cn ocese sislema ideal, por el cual propugna-
nos, no puede fallar un minimo liberado en los
varios impuesios, winimos que obligan a la ad-
ministracion a un gasto de recaudacion e inspee-
cion exlraovrdinario. En uno de los proycelos de.
sefor Navarro Reverter se hacia mencion de las
pequenas euolas por induslrial. No solamenle la
juslicia pide que la exencion se reconozca. sinu
lumbién lo exige da conveniencia fiscal. Precisu
acabar con esas pequedas tributaciones, Seg
las csladislicas de los avances calastrales de i
riqueza rustica, lasta 31 de marzo de 1923 apa-
recian registradas 264.168 cuolas de menos de
lres pesetas. En 1927, esas cuotas excedian de no-
vecientas mil.

Y asi como cousideramog equilalivo y Jjuslo esas
exenciones, en las adquisiciones complementa-
rias, sobre todo por causa de niuerte, pueden ha
llarse elementos imporlanles para nuevos recun:
s0s, seguramente los méas combatidos y que més
apasionan, pero también los que de un modo u
olro han de prevalecer.

En razén a nuestrc arcaico sistema tribulario,
el presupcesto de ingresos es un verdadero mo-
saico, en el cual coexisten impuesfos, contribucio-
nes y lasas que producen 355, 516 y 340 millones
de pesetas, como la contribucion territorial, la
renta de Aduanas y Loteria, al lado de exiguos
ingresos de 38.127, 4.674 y 5548 pesetas que pro
porcionan las publicaciones oficiales, los estabiec:
mienlos penales y el producto de la venta de me-
dicamentos a jefes y oficiales del Ejército; ingre-
sos que mAs que recursos del Presupuesto ha,
que considerarlos como minoracion de los gaslis
de Jos respeclivos servicios,

Asi se da e] caso de que cn el proyecto para
1934 que pende de la aprobacion de] Parlamentlo,

Orden sefalando el
contingente de trigo

En la <Gaceta» correspondiente
al 25 de agosto se publico la sigui-
ente Orden de Agricultura:

Ilmo. Sr.: Teniendo en cuenta el
obligado retraso que en las faenas
de recoleccion de trigo experimen-
tan las provincias de Castilla la
Vieja y Leon, circunstancia que
podria dar lugar a que no alcanza-
ran a aquellos agricultores los
beneficios de los p:éstamos pren-
darios que otorga el Servicio Na-
cional de Ci édito Agricola,

Este Ministerio, en uso de las
facultades que le concede ¢l ariicu.
lo 19 del Decreto de 12 de julio
proximo pasado, de sedalar el
contingente que dentro de las!
disponibilidades habra de destinar-!
se en cada provincia, en vista de
los resultadus de la actual cosecha
y de la situacién general y local!
del mercado de trigo, ha dispuesto
que por el Servicio Nacional de
Crédito Agricola se reserven seis
millones de pesetas, de la cantidad
que tiene disponible para présta-
mos con prenda de trigo, regulados
por ¢t Decreto mencionado, para
destinarlos a operaciones de dicha
indole con los trigueros de la
provincia de Castilla la Vieja y
Leon.

Madrid, 21 de agosto de 1934.

CIRILO DEL RIO

Sefior D.rector general de Re-
forma Agraria.

Brilim -—

Hoy entrard en vigor
el Tratado cubano
yanqui

WASHINGTON.—E] nuevo Trata-
au cornercial con Cuba, que reein-
plaza al acuerdo de 1902, entrard en
vigor, y tendra una vigencia de tres
anos.

Ademas  de muluas coucesiones
aduaneras, Jos dos pafscs se conce-

len un Lrato preferente excepcional

Los productos procedentes de Jus'
Estados Unidos se beneficiaran, a
su enlrada en Cuba, de una reduc-
cion del 20 al 60 por 100 de la ta-
rifa. general, en vez del 20 al 4U,
como anteriormente.

Iin cambio, los Estados Unidos
continuaran dando un tralo de pre-
fercncia a los productos proceden-
tes de Cuba.

L.as naciones que en sus relacio-
nes comerciales con cualquicra de
los dos paises disfruten de la clau-
sula de nacion mas favorecida, no
lendran derecho a exigir se les apli-
que luos beneficios del nuevo Trala-
do cubanonorleamericano.

Se entrega el ultimo
bandido de Corcega

AJACIO.—Francois Bornea; ef ul-
timo bandido de Corcega, agolado
después de lres anos de esquivar la
persecucion de la gendarmeria, se
hu enlregado a ella en el pueblo de
Levie. Bormea, que era el lugarte-
niente de]l fameso bandido Bartol,
pudo cscapar en 19931 cuando lus
lamosas operaciones que se hicieroy
en la isla por geudarmes provislos
de langues para limpiaria de ban-
didos.

La radio paga parte
de su atraso en
Méjico

MEJICO. — La Compafifa de la
«radion panamericana. ha librado
un chieque por valor de varios mij-
les de pesos. Log huelguistas, sin
embargo, se han negado a aceptar-
lo, en vista de lo cual, la menciona-
dos Compaiia- ha diche que picnsu
pagar ios 12.000 pesos que debe. Se
cree dque el 2 de septiembre hara
olro pago de 4.000 pesos, que deven-
gan por jornales alrasados, A pesar
de la negaliva de Jos huelguistas,
S¢ espera que acepten el cheque
tan pronlo se les prescule al cobro,
Y que guedard con ello resuella la
siluacion. Bl médico de la Compa-
nfa ha declarado que los huelguis-
tas se hallan en un estado de debi
lidad y nerviosismo inquielantes,
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Suplemento de <Gaceta Juridica de Guerra y Marina»
A

Se concede una nue-

va linea aérea entre

Palma de Mallorca y
Barcelona

Par la Presidencia del Consejo
se ha diclado ]Ja siguiente orden que
publca la «Gacelan:

«Visla la inslancia presentada por
don Luis Sabatés y Clivillés con fe-
cha 7 de junjo ultimo, en nombre
propio y cn representacion de un
grupo de induslriales hoteleros de
Ja isia de Mallorca, en la gue soli-
cila la conces.on de una linea aé-
rea regular para el transporle de
vikjeros y pequeiios paqueles de
liercancias eutre Palina de Mallor-
, ta y Barcelona y viceversa, col ca-
{ rdcter facullalivo hasla las balijas
de Pollensa y Alcudia,

lista Presidencia del Cousejo, de
contornudad con el informe emitido
pur {a Direccién general de Acroe-
nautica, ha tenido a bien disponct

aceeda a la concesion solicituda
con arreglo a las siguienles nor-
Hias:

Primera. Se formara una Socle-
dad mercanlil, cuyo capital scrd ne-
cesariaimenle espanol, asi cumo su
Consejo de Administracion. Los do-
cumenlos acreditativos de eslos ex-
liemos, o copias legalizadas de lus
niismos, seran sowmelidos al conoci-
miento de esa Direccion general,

segunda. La linea se olorga sin
caracter de exclusiva ni subvencion
por parte del Estado, pudiendop de-
 cretarse su caducidad por razones
de inferés ¢ conveniencia naciona-
des, sin derecho por parte del con-
cesionalio a indemmizac.on alguna.

Tercera. Kl material para la ci
lada linea estara compuesto de dos
jhidroaviones Dornier-Wall o Savoia
Marchelti, debidamente malricula-
dos en Espaha y de la exclusiva
propiedad de la Compaiiia

Las tarifas gue regirdn seran la
de 75 peselas por pasajero y viaje
sencillo, y 1,45 por kilogramo de
mercancia.
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de 115 arliculos o conceptos con que se clasifican
los recurses, (i cpigrafes correspondientes a liu-
puestos directos, ndireclos, MouopoLios y recur-
sus Wadicionales, arrojan un lolal de 4.093 mulio-
nes; y oY cpigrales que pudicran clasificarse co-
1o secundavios o nadecuados, producto de la ru-
litia, no exceden mucho de 22 millones de peselas.
Lin esle grupo, por uwi montante de 6.303.565 en
15 epigrales, se figuran los reinlegros de los gas-
tos del personal del Esltado alceclo a dislinlos o
gunisiles aulonomos, que a] comprender,os Como
rectrsos o lo que conlribuyen es a complicar mas
de lo que esta, la conlabilidad puablica. Iigura
lulbién cu esle grupe las entregas de los emplea-
dos civiles y Imuditares para mejorar pensioncs
linimus. jRecursos del Tesoro estas enlregas?
JPor que?

La modificacion de lodo ese arlificio es cosa
que se lmpone, colne se¢ impone asimismo la o-
deficion de]l vetusto armazon de 1845.

Por lo que atafie a la justicia fiscal ng hay mo-
do de dejar a lrasmano que la ciencia financiera
moderna, reconoce dos principios en materia de
unpuestos: el principio de «generalidadn Y el de
uuniformidad». Kl principio de generalidad indi-
ca quién debe pagar el impuesio y la regla de
uniformidad determina Ja «medidan,

Para resolver el problema de la repar cion
«uniformen de la carga que representan los ::n
puestos, traladistas lan presligiosos como Leroy
Beaulieu, Hirschfeld y Jéze aceplan dos teorias
nierajes de  imiposicién, en lag cuales, aj mismo
licmpe se hallan los fundamentos y la medida de
la imposicon, a saber: principio de la cimposicion
conforme & las ventajasn que el contribuyente re-
cibe a cambic del impuesto, en prestaciones del
Estado; y principio de «imposicion conforme a la
capacidad contributivan; es deeir, que a cada uno
debe imponérsole una carga segun sus faculta:
des o aptitud para pagar.

Después de citadas las dos teorias, res'a averr
guar cn qué medida la ciencia, financiecra moder-

la las reconoce como base de la reparticion uni-
forme de los impuestos.

Dos lendencias se dibujan claramente con lal
molivo: Una  representada por Schaffle, Vock,
Cohl, Seligman y Jeze, que sostiene como princi-
pio «umicon y asuficienten, para la reparticion de
los impucslos la wcapacidad contribuliva.»n La se-
gunda lendeucia sostenida por jos fraladistas ale
manes  \Wagner, l"uistjllg, Eeberg y Heckel; los
rusos Ozerov, Genzel y Lebedeff; el holandés Pier-
son y Wicksell, adopla couno priucipio gencrui
para la reparticion de los hmpuestos la capacdad
contributiva, pero asignandole un papel muy ini-
portanle, como base de la reparlicion a la pres-
lucion del Estado.

Alibas endencias han dado nacimiento a dos
leorias: la wunilarian, que defiende como Unico
punto de visla la capacidad conlributiva, y lu
«dualista», que trala de resolver el problema de la
reparticion uniforme de las cargas publicas, ha-
ciendo uso de los dus principios, ¢l de la presia-
cion y de la capacidad contributiva, Segun csla
leoria, la imposicion, conforme con la capacidad
conlributiva, es un principio fisca] absoluto que
debe combinarse con el de las ventajas qgue pro-
porcioua el impuesto.

Pierson. resuelve Ja cuestion dividiendo todos log
impuestos en «independientesn de la capacidau
contributiva, tales como el fterritorial y aqueiios
quce proporcionen venlajas al contribuyente, ¥
cen impuestos basados sobre la acapacidad ‘contri
butivan, a los cuales, segin ¢él, pertenecen, ol ini
puesto sobre la renta, e] patrimonio y los guaslos

Ajusténdonos a los principios generales que
(uedan bosquejados, emprenderemos ¢l andlisis y
estudio de cada uno de los impuestos que consli:
tuycn mmestro defectuoso sistema fiscal, para des.
pues de estudiados indicar de qué modo podrian
ser reformados sobre la base de dos principios di-
rectores: productibilidad y justicia fiscal,

JULIO ZARRALUQUL
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: de semejante espectaculo. rancias, por cierto muy mal corres- : 1 R | servicios de beneficencia y medios
& AR b A i ; ia organiza payra e OX1Mo 1< de ; 4 i
B o e pondidas; jcon Republical, y sin la-[d1& OL8 Ealh oL 8 : de comulicaciones que de el
s : 08 hartos de ver en colum- i g R s Noctubre, en Madrid, unos Juegos que de ella de-
Copiamos de nuestro querido {.U_lqm las mantienen y defienden a ex-\nas reaccionarias bardjado equiyvo- crus borbonicas, ni lista civil, ni Bl v promas o penden; sefialando errores o acier
| lega «E] Liberaln: ilrcmos lan repugnantes, que solo camentle 6l nombre de Espafia BRits o SR e e Juveniy : (,)I_}L}l tunamente, pudiéndos 28 I caeg,
‘ ; ; : ; Wi anleadas paraflienar abdémencs |€8ra ! ) ]
«A los miserables que acusan ﬁilunmndo P gHenta el momento LNl 5 (el e et que ver coli cs- PIEDCSRe N sbdomenc et AN dh Tema octavo, premio del excelen
e S . : it ¢ ldesreyes ¢ capitalislas desapren-|adelaniar que a ¢ € lantene- | o . ] :
los diarios republicanos de entorpe- que se vive, pueda uno compren- ta Espaiia renaciente y entronizado- et e dores. 108 ilustres oradores don Ba-j 100 Ayuntamiento, Su labor ey
o S X i * |sivos. il .
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‘ con sus iegocios y sus adulaciones ', . y de audacia antiespaiiola.

| ros Rosalfa de Castro. Blografia cpi-
tica de la obra de Rosalia de Casliro,

bases:
i% i ‘lles, envuellos en un jirén de ban-|hunca conocido, con animo de Li-
serviles, ha muerto felizmenle, 'y !

Tema primero, flor nalural. it
"‘ Nos explicamos el efecto que ha dera. |
i

piarla de logreros, de sacristanes |, con lihertad de melro, dedicodu

inuatiles, de libelistas cuarteleros,
alselealealoslole loalualaclealosloclonle sTealn ol oo als o0 4Tuale 4ls a0 el eTe e ole sjeale il ofoleelealesfoelueteateie sl ale 28 070 %8 e2n a2 o

Tooleeleels ool Tools ol ele oo ol % X 2 lde toda la sentina de la dicladura

il plazo de admision de aquéllos

ue aung V] o =} ranucitarls il |t . %
que aunque intenlen rsucilarla, no i lerminara. indefectiblemente ¢l pro-

1o conseguiran, a 10s hechos mdas salienles dei des
figuras

principales a quienes se debio.

ximo dia 20 de septiembre, a lus

Ya vemos, ya, como se desgaili- cubrinvento de Ameérica. y

tan los rapsodas del espafiollismo
de bisuleria.

que todavia nos hiere el oifato des- doce de la noche, y un jurado, de-

signado al efecto, los examinara [(o-
dos y pronunciard su fallo antes e
dia 12 de octubre del afio corriente.

de el subsuelo, y de los resabios de

{ Tema segun ‘ami 5 Wop
a leemos ; ; ; N ema segundo, premio exce
Ya leemos, ya, su aquel conlitiue destalco nacional con o K del

JPor queé
no lo hice antes?

Cuando me hallaba
extenuada por lo

inapetencia
s envejecida por la

anemia, ;

| campanda desesperada, tremebunda; s it S G
ya oimos, ya, sus trompelas desen-
lonadas y el pandero con que hacen
baillar al oso de'la unidad nacional
por esas calles,

que pretendia la Monarquia hacer-
SN ublica. Poesia con libertad de me 1
nos creer que engrandecia y repre- P 3 ; P p Al d Los autores que resujten premia-
tro: Canto a Espana. (Esle y el an

senlaba a lispanaln

dos recibiréan los premios en o acl
{tertor tema no podran exceder dc

{ cualro cuarlillas, escrilas a magur-

Y o ‘ t
C A P l ,l‘\ O L'na, a dos espacios.) Ve

; Tema tercero, premio del excélen- LA FOTO-ELECTRICA

de los Juegos Florales.
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Y lo thalo para ellos es que vemios
también’ 1o indferencia con que la

gente jes contempla... y'les deja pa- Lisimo setior presidente dei Consejo

> «lGNOMINIA» | VAl SRR e s uan Ruiz Ari |
sar, y'ya cs mucho, porque en otras el famoso Ha sido un exito mas para la Pu- kB MUB‘% R J g
circunstancias, si no' estuviera la ! reconstifuyen’e estrechar Jas relaciones eudre Espa 10, FUENCARRAL, 10

ramount la pelicula © «dgnomingan, |

N

i Republica segura de sus deslinos, ! / g | eslrenada recientemente en la J:lju-iuu 4 i dRoleen Bipey MADRID
ninguno de aquellos ridiculos jllSLl‘}l— m R AN ; i a8 Bals ‘dsl Capitol anericana), L0 R
mentos permaneceria enlero en las " ' po OSFI? :f S L e ; : .' . 7 Tema cuarto, premio. del excelew: L -
5 3 8 na muchacha a ja moderna, ju-'  ° i e A 2 Ampliacion, reproducciones,
manos de sus duefios. Bl Tl el contenj. H8imo sefior presidente del Congre- || pinturas y toda clase de retra-
3 HIY il g ' ! ~[so. Trazos biograficos salienles de tes. Kilomé.ricos y carnels en

\ La Republica es Espaiia, y ellos, ¥, LD

:on su potencia vital, me ha dado un buen caudal

e energias y me ha devuelto lo alegria y los
esplendores de la juventud.

do de esla novelesca cinta cinemato- | : |
llos parlamentlarios mis deslacados,

desde ¢l 73 hasla la época actuai.

el acto. Se retrata de dia y de
noche. Se admiten trabajos pa-
ra provincias., A los sehores y
suscriptores se les hace el 2u -

por 100 de rebaja

no solo no son Espafia, sino que

grafica. Todos sus aspeclos bien ar-
Liubieran acabado por desacreditar- gumientados, salieron limpios y vic- y
la escandalosamenle, toriosos, el padre vengador y defen-| 1¢™M4 quinto, premio del excelen

| ; : . s efectos son rapidos y seguros. : ¢ : Sofior. ministy Trabai — enlos encarg s — g
§ La hidalguia de Madrid, de esle Su i A sor de su propio delito, fué acogido| 80 sefior ministro de Trabajo. E '
Madrid tan espafiol y tan republica- Es un reconstituyente aprobado por la Academia con sumo agrado por el piblico que|Medios para resolver rdpidatiente |furm el

no, toera lo gue no se foleraria en

de Medicina, y que puede tomarse lo mismo

Irecuenta este predileclo Coliseo,

el problema del paro forzoso en el

v ’. LT}

nmguna parte: que una Prensa ad-
versa al régimen, procedente de los
liempos 1mds ominosos, llegue en

en invierno que en verano.

Pidase en su frasco de origen,
pues no se vende a granel
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VEA USTED LOS ANUMNCIOS
QUE PUBLICAMOS EN GUAR-

proletariado y en la clase media,
Tema sexto, premjo del excelenli-
simo sefior ministro de Agrieullura,
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NO SE DEVUELVEN LOS 0RI-
GINALES AUNQUE NO SE
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La Fiesta Nacional

REAPARECE ALE

Aquel  diminulo matador de novillos
que tanlos aplausos supo couquistar ci
lkispana, que después se hizo matador de
alternaliva y marcho o tierras america-
nas, permaneciendo bastantes anos ale-
jado de la querjda patria, regreso sin ha-
ber conseguido sumar capilal para. ret-
rarse del ejercicio activo de su protesion.
Todo lo contranio; el hombre, al regresar
dié el paso bacia alras, renuncid a su
alteriativa § se nos presento como mafa-
dor de novillos.

Por desgracia, los aflos no pasan en
balde; Alejandro Sdez «Alen, asi Jo pudo
apreciar ja larde de su presentacion en
la plaza de Madrd, 12 de agosto. HEl lo-
distinlo de como ¢l lo dejé
cuando ubandond estos lares, esto de aho-
ra. Lo es aquéllo, y aunque algunas co-
sas vuelvan, jamas pueden tornar como
estaban cuando se fueron; hay que cami-
nar con los tiempos o perecer, si es que
no se esla en posesion de aquellas apli-
ludes que le hagan digno de conguistar
el aplauso del respetable. Ale no agrado;
ei novillerv vallente y habilidoso de hace
varjos lustros, ahora no puede convencer,
y lo stento, pues se lrata de un hombre
volunlarioso y valiente. Nada de lo gue
hizo en esta corrida couvencio, y como
consecuencia logica, no se le aplaudio.

Torearon en esta novillada, en union
de Ale, Durdn Guerra y Luciano Contre-
ras. Ni ésle ni aquél, en una palabra, nin-
guno consiguio agradar.

Los toros lidiados fueron de don Lau's
Fonseca, que dejaron bastante que de-
sear. IFué un debut de ganaderia muy
mediano, tan mediano que puede decirse
gque se inclind casi a lo malo.

el esla

Otra novillada de don
José de Ila Cova

En il plaza de Madrid, el dfa 15 de
agosto, festividad de la Virgen de la Pa-
loma se lidiaron seis reses de don José
de la Coba; bien presentadas y con buen
armamento, que cumplieron. .

Joselito de la Cal, muy bien en su pri-
mero como lorero y matador; sufrid un
revoledn sin consecuencias; en su segun-
do, mediano. Venturita, mas ‘decidido
(que su comparfiero, escuché muchas pal-
mas a (a hora de matar. Ricardo Torres
luvo una actuacion bastante gris y, por
lo tanto, no fueron aplatisos los que esén-
ché, sino todo o contrario.

Debut de Sarmentera

agradar, No hizo -nada que pucda califi
curse de magnifico; perg el joven se Ios-
ré voluntarioso y agrudd como torero y
-matador, El toro de su debul gue, com
log' anleviores, perfenecian a la vacada
de don Lorenzo Rodriguesz, atendia por
wAzucelon, colorao, y sefialado con el nu-
mero 38.

Nifio de la. Estrella y Manue] Calderon,
muy medianos; mejor el primero que el
ofro, Francisco Bernal ctrgo con el ex-to
de la tarde, y para € fucron los aplausos
y la orcja de su primer bicho; tored muy
parado y malo recto,

Los toros de Rodriguez, cumplicron en
general,

Corrida aburrida

Aburrida en verdad fué Ja corrida ce-
lebrada en Cadiz el dia 19 de agosto. En
esta liesta se lidiaron reses de la anligua
Guadalets, hoy propiedad
de don Felipe Duran, que resujtaron me-
dianos cn 'todo.

ganaderia  de

Los cspadas conlralados y que toma-
roen parte; fueron el Gallo, Pepe Gallar-
do y Curro Care; pues bien, excepe on
hecha del segundo de dichos diestros, que
s¢ hizo aplaudir en la lidia y muerie de
sus loros, no hubo nada que merezci
cousignarse. El publico salio aburrido de
la fiesta.

Los toros de Pallarés

Jucnos tores fueron los de la vacada
de Pallarés, lidiados en Anlequera el 20
de agosto; loros bien preseutados y sn
malas intenciones.

Juan Belmonte, superiorisimo. Demos-
tre que sigue siendo el indiscubible arlis-
la cumbre. Se le ovaciono y se le dieron
orejas. En cambio Chicualo se mostro
medreso. Como ha de ser. El Nifio de la
Pulma, decidido y con grandes descos de
recuperar lerreno perdido, cosa nada fi-
cil, ast y jodo se le aplaudié muy mucho
v se le dieron grejas.

La corrida salisfizo a los aficionados.

Muerte de Juanito Ji-
ménez ‘

En la noche del 17 de agosto falleeié en
Valencia el valiente matador de novillos
Juanito Jiménez.

Antes de morir dispuso el doclor Se-
rra. se Je hiciese la, transfusion de san-
gre, a cuyo humanitario acto se ofrecie-

Bl 19 de agostn debutd en la plaza de
Madrid Luis Sarmentera, consiguiendo

ron varios  amigos: hecho el correspon-
dienfe analisis, se eligld la del mozo de

* eslogues.

A pesar de (a lransfusién, e| desgra-
clado Junénez dejo de existiv a las ocho
de la noche, en cl hotel donde se¢ halia-
ba, rodeado de sus padres, del mozo de
estoques, «Panchetan, del walador de to-
ros Enrique Torres, de los banderilicros
«Palitan y Marzal y del picador «Cres-
pitoy.

Duranle la enfermadad han velado al
herido: el mwzo de estogues,  «Crespitoy
vy el banderillero «Palitan.

liste joven novillero couslituia una rea-
lidad, més que una esperanza, habiendo
destacado por sus grandes condiciones de
esloqueador. Aclud en Madrid por ultima
vez ¢l 15 de julio pasado, lidiando gana-
do de Pérez de la Concha.

Fué. cogido en Valencia el 3 de agosto,
en la novillada de feria, por el octavo de
los hichos lidiados, que perlenccia a la
ganaderia de Concha y Sierra.

El percance Jo sufriéo al hacer un guile
de. rodillas, siendo empilonado y lalga-
do a gran altura, sufriendo una herida
en ¢} lercio medio anteroposterior, de la
region femoral izquicrda, con tres trayec-
torias, y seccidon completa de] musculo
sartorio,

Una gran corrida en
San Sebastidn

Toros de dofia Carmen de Federico, se
lidiaron el 19 de agoslo en la plaza dc
San Sebaslian, con resultado excelente,

Juan Belmonte, Marcia) Lalanda i A
lix Colomo, lriunvirato magnifico, hicie-
ron magnificas cosas ante los lorus, La
alicién, cnlusiasmada, no escatimo sus
aplausos y ovaciond a los tres diestros,
como justa recompensa al lrabajo ariis-
lico unas veces, y valiente otras, que du-
rante toda la corrida llevaron a cabo.

Ovaciones nulridas, orejas y entusias-
mo general. Eso fué lo que dio de si vsta
corrida, con el magu]’fw’cu trio que ustedes
£ conocen,

Garza y EI Soldado

i exneclacis _ 2 s 1 e iy o ; ; 5
a expeclacion fué de las mayores; 10 | acluacion mds, sin llegar al entusiasmo,

do cuanio pudiera consignar en estas li-
neas quedaria reducido a la mas modesta
insignificancia. al lado  del entusiasmo
enorme, de la expectacidn maxima que
en los aficionados despertd la corrida, el
manoe a mano que tuvo lugar en Ja plaza
de Madrid el 23 de agosto, a cargo de
Garza y El Soldado.

Sin suellos oficiosos, sin el reclamo de
contaduria, s6lo con el suelto escuelo de
la, eejebracion del espectiaculo bastd, fué
suficiente para que los aficionados en su
tolalidad quisiesen acudir a presenciario,
Todo el abono recogit sus billetes y los
poquisimos que quedaron en taguilla fuc-
ron vendidos rapidisimamente, poniéndo-
se la vispera del festejo el cartelifo de
«No hay billetesn. La reventa hizo su

agosto, y vendio el papel comoe quiso, es-
Lo es, cobiutido lo que le vino en gana.

La corrida . fué magnifica, cxcesente,
respondio en un lodo a la expeclacion
cnorme - que la corrida desperto, Tanto
Garza como El Soldado estuvieron enor-
mementle valientes y enormemeénte artis-
licos; no se puede ni torear mas cerca,
ul sulurar mas de arfe las diversas suer-
tes ejecutadas por estos dos torervs, pas-
ladines, ya, esforzados de la ficsta.

El Soldado y Garga, éste y aquél se su-
peraron a si mismos, y fueron entusias-
mando a todos y escuchando ovaciones y
lnds  ovaciones del  entusiasmadisimo
coclave, Dos orejas se lleve Garza y
dos orejas y el rabo se llevo K] Soldado
en su ulthmo toro. Garza sulrié en su se
gundo un revoleon mayusculo, y como
der:vacion ingresd en la enfermeria con
magullamiento, y no pudo volver a} rue-
do, por cuyo motivo El Soldado maté un
lore mas de la cuenta, pero lo hizo sin
cansancio de ningin género y con una
valentia cxtremada, sin decaer un solo
instante, baste decir que en el Wtimo fué
donde recibio el preciado galardén de las
dos orejas y el rabo, paseando el puiblico
aj dieslio en volandas de entus'asmo por
todo el anillo, Este torero clavé tres pa-
res de banderillas magnificos, a su pri-
mer loro. Cada uno de dichos diestros
brindaron la muerte de su primer bichio
al excelenle lorero Domingo Ortega.

Las reses de Coquilla, buenas las lres |

primeras y ia ulluna; mediano el cuarto
y manso el quinto, que levo fuego.

Zepedd y Laserna

En la plaza de Teludn, e] viernes, 24 de |

agoslo, se celebrrd una corrida con no-
yillos desiguales, de dofia Marfa Mon-
ta ve.

Zepeda y La Serna (RRamdn) mosiraron

deseos por conseguir aplausos y los es- '

cucharon en diversos momentos, el pri-

mero por su valentia y el otro por la ex-

celenfe manera de lorear con la zurda.
No alcanzaron gran éxito estos dos espa-
das, pero tampoco fracasaron: fué una

que algunos esperaban y vaticinaban, To-
lal, una mas.

Muerte de Miguel Ca-
sielles

Lste forero, que quiso ser matador de
novillos y que no pudo conseguirlo, a pe-
sar de haberio intentado diferenles we-
ces, salio a lorear en la plaza de Tetusn
el dia 19 de agosto ‘en calidad de pedn.
El tercer nevillo, de dofia Maria Montal-
Vo, le cogilb a la salida de un par de ban-
derillas, causandole una herida en la re-
gion inguino-crura) derecha, con direccion
ascendente, penetrando en el abdémen
por el anillo crural, dejando a] descubier-

lo la vena y arteria femoral,” Perfora el
intestino delgado c¢n dos punlos, asi co-
mo la cara laterar de vejiga de la orinu.
Kl diestro fué lrasiadado al Hospital, don-
de fallecio el dia 23 del mismo mes,

En csta novillada actuaron Zepeda, Ci
rujeda y Rafael La Serna. El que mejor
quedd fué e] primero. Los olros, media-
no y mal.

Una gran corrida en
Santander .

Corrida inagnifica fué la que tuvo lugar
el domingo 12 de agoslo en la plaza sal-
landerina. El publico se did cuenfa de
que la fiesla resultaria excelente y ago-
0 lodus los billetes,

Juan Beimonte luvo una de sus lardes
y con eso esla dicho todo y hecho su ma-
yor eiogio. loda su actuacion fué una
serie bunlerrumpida de constantes aplau-
sous, justos lodos ellos, pues estuvo colo-
sal como lorero y valienle como esloqueu-
dor, Sigue siendo figura cumbre,

Marcial Lalanda, excelente también.
No podia echarse alrds en tarde-de ten-
lo éxilo; su fama asi lo exigia, y supo
quedar como quien es, como un verda-
dero maestro.

Manolilo Bienvenida, alegre, pinturcro,
como es cosluwnbre proverbial en csla fi-
gura del toreo.

Los toros de dona Carmen de Federico,
buenos ios lreés prmeros y reguiarcs na-
da mads, los otros tres.

Magnifica corrida

lin la plaza de Cartagena, el dia 12 de
agoslo, sc lidiaron reses de dofia Juliana
Calvo, antes Albaserrada, que resullaroun
buenas en verdad.

Ei Gullo, Nifio de la Palma y La Serna
tuvieron una de esas lardes en las que
todo sale bien, y realizaron con sus bo-
vinos flaenas excelentes, que remataroit
entrando: bien a matar. El publico aplau
di¢ constantemente a los tres espadas, y
salid, como es natural, satistechisimo dey
festejo,

En Ciudad Real

Juan Belmonte alecanzé un éxito resg-
nanle en la plaza de Ciudad Real el dia
15 de agosto, en la lidia y muerte de to
ros de Terrones. Belmonte tored de mo-
do magistral, muy especialmente a su
primero, al gue malé de una gran esto-
cada guc le valio orejas. En el otro estu-
vo bien. Nifio de la Palma colosal en
los dos. Ballesteros, bien en uno y supe-
rior en cl Glhmo. Kstos dos espadas tany

bién fueron grejeados,

Los loros, de Terrones, muy bravos.
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Los limites de la polifica de Union Eléctrica

Cartelera teatral y cinematogréfica

mercado libre

(Por el Dr. Leonhard Oberascher, en «Virlschafls-
dienstn.)

No es justo que se considere la parte acliva del
Reichsbauk en el suministno de disponibilidades
exclusivamente a través del prisma de las cotu-
pras de valores de renta fija. KEn estos dos ulli-
mos. anos, se ha demostrado que el Relchshank
ha acluado enr varios aspectos que no se confinan
exclusivamente dentro de los limtes de la politica
de descuento y de las operaciones de crédito con
garantia. Kn aquéllos se comprenden:

Prmmero. La compra de efeclos procedentes de]
suministro de trabajo.

sSegundo. La cowpra de cerlificaciones de im-
pucsios,

Tercero. La compra de diversos valores de ren-
la f-4jil.

En la compra de efectos procedentes d2l sumis-

lro de trabajo, hay que advertir que dichas ad- ;

quisiciones se realizan formalmente en las nms-
mas condiciones que las operuciones de descuen-
to y que, en realidad, sdélo funcjonan como nver-
siones en efectos, de modo que, con arregly a la
situacion econémica del descuento, no hay yue con-
tar por ahora con el rechazamiento voluntario de
dichas inversiones. No obstante, es factible consi-
derar los cteclos procedentes del suministro de ira-
bajo como inversiones a plazo mas largo: los ci-
tados efeclos se libran contra la «Oeffan o contra
cualquier ofra institucién publica de crédito, quie-
nes al final los retiran con ayuda de los recursos
que el Reich, en el curso del plazo de amortiza-
cion de cineo afios, disponga para el suministro de
lrahajo, con cargo a los presupuestos de 1934 has-
ta 1948. Estas inversiones se ajustan a las forma-
lidades de los efectos de cambio y, econémicamen-
te consideradas, representan verdaderos certifica-
dos de crédilos conlra el Heich, que éste ha de
salisfacer con los ingresos procedentes de la tri-
butacion.

Habia que pensar que el Reichsbank sugiriese a
aquellos Bancos que le presentan a descuenlo los
efeclos procedentes del suministro de trabajo, la
conveniencia de que, en circunstancias favorables
de liquidez, retirasen dichos descuentos; en este
momento, habria llegado el caso de praclicar una
politica de mercado libre en el terreno de las in-
versiones a plazo medio. De todos modos, e] des-
cuenlo de . efectos procedentes del sum:nistro de
trabajo no puede considerarse, sin mMA&s ni Imas,
<omo un. caso normal ‘de operacién de descuento;
y habria que pensar en un nuevo sistema intermse-
dio de negociaciones de dichos efectos, hasta llegar
a la politica de mercado libre. En la cartera del
Reichsbank existen unos 1.200 millones de KM. en
papel de dicha naturaleza, con una existencia to-
tal en letras y cheques que, en estos ullimos me-
ses, se ha movido alrededor de los 3.000 millones.
de RM. Por consiguiente, la politica del Reichs-
bank, va antes de la implantacién del mercado li-

quilaba al Reichsbank el caracter exclusivo de
Banco de descuentos. La ley de 17 de octubre ha
realizado una nueva estructuracion de los medios

mstrumentales de] Reichsbank, segtm la pauta de| '

sistema brilanico, al implantar formalmente la po-
litica del mercado libre; esta vez, en el terreno de
los valores de renta fija.

Puede decirse con franqueza absolula que esta
evolucion se ha hecho necesaria y forzosa. Antes
de manifestarse la crisis alemana 'del crédito,
John Maynard Keynes, en su libro «De] Dineron
(pag. 487), ya escribié lo siguiente acerca del
Reichsbank;

«No obslanle, preveo que con el fomento del sis-
tema de las disponibilidades por cheque y con 'a
lendencia de las instituciones bancarigs europeas
a asemejarse cada vez mas a la naturaleza dei sis-
lema britanico y americano, se hacen indispensa-
bles algunas modificaciones de importancia para
fortalecer en cierta medida la posicion de los Ban.
cos centrales; Kl Reichshank, en especial—siste-
ma que, a (o que g mi ge me alcanza, se desarrolla
rdpida, pero irregularmente—, dispone de un con-
irol absolutamente insuficiente sobre sus Bancos
asociados, y esta seriamente eypuesto a loda pre-
sion que actie con intensidad en sentido inflacio-
nista. E} Reichsbank debe prestar toda su aten-

cion al tipo de descuento, no solo para atraerse

capitales extranjeros, sino, ademds, para contener
la demanda de crédito del pais...»

Desde enlonces, la situacién del Reichsbank ha

variado radicalmente. La imposibilidad de atraer- '

se¢ nuevos capitales extranjeros ha vuelto a res-

tablecer la dependencia de Jos Bancos respecto de]

Reichshank, fortaleciendo considerablemente a
influencia de éste. Con ello no quiere decirse que
¢l Reichsbank haya llegado a ser el instrumento

ideal de la politica del crédito. A lo largo de la _

marcha que sigue actualmente, pueden sefialarse
muchos puntos en que el dominio de la ecoriomia
credilicia plantearia ciertos problemas. Por ejeni
plo medio afio de experiencia ha servido para po-
ner de manifiesto que el ejercer influencia sobre
los tipos alemanes de interés del capital, en la si-
luacion econdmica actual, tropezaria con grandes
dificuilades; de suerte que la politica seguida por
el Reichsbank desde enero, ‘no podia tener resul-
tado alguno en esle particular, Kl mercado de dis-
ponibilidades se afana por determinadas inver-
siones, por ejemplo, Bonos del Tesoro aleman y
efectos procedentes del suminisiro de trabajo, en
los cunales se aunan la mayor liquidez y seguri-
dad. Tanto los valores de renta fija como Jos
efeclos comerciales, guedan relegados a segundo
férmino. La experiencia de que los Bancos utilizan
la ayuda crediticia del Reichsbank mas en robus-
tecer su liquidez, que en ampliar sus pretendidas
inversiones, cada dia puede ofrecer nuevas leccio-
nes a la cilada instilueién (las inversiones liqui-
dog de Jos grandes Bangos se han elevado del 32,5
por 100-de los recursos ajenos, registrado en fe-
brero de 1933, a] 36,2 por 100 en abril de 1934; en
los demfs Bancos por acciones, dicha proporeion
cievose de]l 36,0 por 100 al 41,0 por 100; :en las ins-
tituciones ptblico legales de crédito, cuya misién
principal de hoy congiste en arbitrar fondos para
el suministro de trabajo, el aumento fué del 38,1
por 100 al 62,4 por 100).

Es muy posible que apeteciese un dfa al Banco
cerrar-el paso a estas provisiones de liquidez de
Jos Bancos, para lograr de éstos un mayor apoyo,
bien en favor del suministro de trabajo o de la
economia privada, bien incluso para procurarse
a sf mismo algin alivio. Pues si un Banco cenltraj
aumenla su aclividad, al propio tiempo obtendrs
ln seguridad de manlener su dominio sobre la eco-

nomia eredilicia. En esta manera de asociar la po-
litica. del mercado libre a la conversacion de su po-
der de control, el sistema bancario britdnico ha si-
do muy ccnsecuente. También en Alemania se ad-
vierte esta consecuencia de la politica del mercado
libre, solo se ofrece el reparo ya expuesto, por
ejemiplo, por el consejero Hinsiedel; que rechaza
la posibilidad de que mediante la implantacion de
ia coberlura. de valores se obienga una adecuada
ampliacion del poder de conirol del Reichsbank
sobre el mercado de disponibilidades, con lo cual,
el doctor Einsiedel apenas disimula su opos:cién a
la expresada forma de cobertura.

x K ¥

Il Gobierno del Reich, durante el afio ullimo,
ha venido en ayuda de la economfa, mediante el
suministro de trabajo. Pero este suministro de tra-
bajo solo debia desempefiar el papel de ceho; de-
bia favorecer la normalizacién del mercado de ca-
pital, y con ello, aejar el camino expedito al des-
envolvimiento de la actividad econdmica privada.
Partiendo de esta base, ya en octubre del afio an-
lerior, se operd la evolucién hacia la politica de
mercado libre, que, a su vez, con ¢l suministro
de tiabajo, debfa preparar el terreno al desarrollo
de una coyuntura «e mmversion privada. Una de las
causas determinantes debié radicar en que la po-
litica de mercado libre entréd en accién en una épn-
ca en que ann no se habfa restablecido el equili-
brio en la adininistracién de divisas. La primera
mitad del afo 1934 se vié regida por una verda-
dera cadena de medidas y actuaciones para faci-
litar la nivelacidon de| balance de divisas. También
en el campo de la politica crediticia, pueden solu-
cionarse jos problemas planteados, sinpg simuil4-
neamente, por lo menos, en gradacion sucesiva.

Cuando se di6 comienzo al suministro de tra-
bajo tuvo que prescindirse de la cuestion del equi-
librio en la administracién de divisas; cuando se
plante6 el problema de estabilizar el trafico de és-
tas, hubo gque posponerse la politica del mercado
libre, y lambién ahora el suministro de trabajo tie-
ne que lener en cuenla la legislacion sobre divisas.
Es facil no percatarse de que la situacion actual
de la economfa de divisas contiene elementos mar-
cadamente deflacionislas. Ello se hace evidente en
un pafs industrial y exportador, por la disminu-
cion rapida de las reservas monetarias, Kl expor-
tador cuyo negocio se ve amenazado por la sensi-
ble diferencia de precios existente entre e| pro-
ducto aleman y sus competidores extranjeros, no
tiener mas remedio que ver el modo de adaptar
el coste de sus productos al de los extranjeros.
Hasta ahora, las crecentes dificultades originadas
fueron . contrarrestadas, por necesidad, mediante
la merma de nuestras reservas monelarias. Hoy,
en virtud del racionamiento de las primeras ma-
terias y de la distribucién de las divisas, ha de
quedar limitada la demanda de mercancias extran-

; ' jeras; lo que puede conducir a una baja circuns-
bre de valores, contaba con un elemento activo que - ] 1.10 4 I ]

tancial del tipo de vida, que intentamos conjurar.
alirmando el valor intervalutario actual del RM.

Los elemenlos deflatorios son, pues, claramenle
perceptibles, aun cuando ne evilables. No obstan-
le, esto complica enormemente la cuestién de la
politica del mercado libre. Un escritor inglés como
Keynes, siempre verd la clave de Ja politica men-
cionada en que, por parte del Banco central, au-
mente o disminuya la oferta de disponibilidades.
Iisle ,apiicando el punto de vista de la concepcion
teormeca cuantifativista, abandona la distribucion
de ias disponibilidades adicionales al libre juego
de las fuerzas econdémicas. El Banco de Inglaterra
juede contar con que, al ampliar las compras en
mercado libre su bien templado mecanismo con-
duce, por de contado, a una baja en el interés del
capitai; fuera de eslo, tanto el citado Banco como
el Goberno inglés estén muy lejos de llevar a ca-
bo otras mtervenciones en la economia crediticia.
De ahf Ja enorme incomprensidn con que la prensa
linanciera iglesa acoge el suministro de trabajo
realizado por Alemania,

Kn los Estados Unidos, los Bancos de la Reserva
llevaron hasta el wltimo extremo la politica de
mercado libre, incluso hasta ese punto en que de-
be saberse que, sin ejercer influjo direeto sobre el
volumen de la inversion del pafs, dicha politica
resulta estéril.

En Alemania hay que excluir la préclica de la
politica de mercudo libre en |a forma mecanica v
hasla despreocupada en que pueden ejercitarlia
Inglaterfa v los Estados Unidos, sencillamente
porque la economia alemana no dispone, ni apro-
ximadamente, de las reservas nonetariags y de
materias primas con gue cuentan dichos paises.
Con lo cual queda enunciado g fundamento axio-
matico. Desde el momendo en que no se limita sim-
plemente a mejorar la liquidez del organismo ban-
cario, la politsca de mercado libre suele conducir
a una reanimacion de la coyuntura y, con ello, al
incremento del consumo. En el caso de una capaci-
dad de exportacion limitada en cierto modo, la ex-
presada politica solo debe utilizarse en la medida
necesaria para poner en libertad y excitar las fuer-
zas economicas. No obstante, eslo quiere decir que,
en tal caso, junto g¢on la politica de mercado libre,
debe ejercerse un confrol, que suponga tanio como
el manejo de] consumo, bhien se practique en foi -
ma de restricciones a la importacién, bien en for-
nia de manipulacién del capital.

Nu cabe duda que ja libertad de accidn d la po-
litica de mercado libre se encuentra actualmenle
obstruida cn Alemania. Si Alemania lograse acu-
mular reservas monetarias o extender su exporta-
cion, se acrecerin automadticamente su libertad de
movimiento en dicha politica. Perg también hay
que lener presente que, en una situacion dada, la
aplicacion de ésta diferir4, segun Ja eficacia del
cotilrol que se lleve a efecto en relacion con e
COLSUMmMO y con la inversion. Segun sea, pues,'la si-
luacion economica, puede variar el campo de ac-
ciom de la politica del mercado libre en reacon
con el swministre de lrabajo, en cuantop aquélla le
afects. Con lo cual llegamos al conveneimiento
(patentizado claramente por (g situacién del mo-
mento), de que Jog limites econémicos de a poli-
tica de mercado libre son totalmente mudables y
relalivos, Aun cuande, en Alemania, los citados
limites dependen hoy dia de la situgeion econo-
mica general, mas bien que de la posicién técniea
del Reichsbank. Esta institucion, en el {ranscur-
so de. los afog de crisis, se ha desligado de las
disposicones inflexibles relativas a cobertura, vy,
por lo lanto, parecla haberse independizado de las
fiuctuaciones de las reservas monelarias, como asi-
mismo ¢l proceso cielico de Ja economfa alemana.
Sin embargo, fras corte perfodo intermedio, ha
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liembre proxino, se pagaran contra
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contlra cupon numero 18 de las ODbliF
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!m- supiioln.hl“u de las que lienc es-
'lu Socicdad en circulacion, a razon
de peseltas 15, libre de todo -
puesto.

lEste servicip se efecluard en Ma-
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Banco Urquijo Vascongado; cn Bar-

Madrid, 23 de agosto de 1934.—\|

TEATROS

KSPANOL.—A las 7, No fe ofen-
das, Beatriz. 11, {Ojos de mujer fa-
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de fa Paloma. A las 7,45, La revol-| CINE SAN ISIDRO.—(Carrera de
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ol, a las 10,30 noche, laguracion ballero, 1,50. Miércoles, 0,70. Sefio-
de la temporada de otofio.

CINES
ALKAZAR.— A las 5, 7 y 10,45,
Amame esla noche,
AVENIDA.—6,45 y 10,45, Centrai
| Park.
ACTUALIDADES.—11 mafiana a
1,30 madrugada. continua. Revistas

huerta y Lysistrala. | Micreoles
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ras, grans.

Méquinas “MAP, pasa escribir
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Gran surtido en joyeria

Munoz

Crecenle

Angel

..'IHI T T D P D W 5 e D O JE P O N T D D D D

Francisco Ortiz Angulo

Avenida Pi Margall, ndm. 18, piso segundo, ndm. 4

Proveedor de la Administracion del Crédito
Militar Comercial y de la Institucion Corpo-
rativa para tuncionarios del Estado y Mu-
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vuello a restabecerse esa dependencia, si bien la
conex ¢l enlre la politica econdmica inlerior y la

cconomia de divisas ha perdido
rigidez,

Cueslion completamente aparte es la de si ol

cuales sc rata para la realizacion de las colnpras
pur parle del Reichsbank, se distibuyen: entre los
valores mas diversos; por estas razones, al Reichs-
bank je falta aquella libertad de movimiento que,

en absointo su

Reichisbank ha llegado al limite de la politica de
mercado libre, también desde el punlo de vista
de la lécnica credilic’a. Por ejemplo, al cxponer
el doctor Einsield la opinién de wgue silo queda
un pequerio margen para la adguisiciéon de valo-
resn, este escritor stlo alega consideracicnes de
caracter tecnico crediticio. Tal afirmacion presu-
pone que el Reichisbank, al aumentar de nuevo sus
exislencias de mercado libre, habria de perder 1
puder de control sobre el volumen del crédito, Sin
entrar aqui en Jos fundamentos en que se apoya el
cilado tratadista, dejemos consignado que las exis-
tencias provenientes de las compras efectuadas
por ol Reichsbank cn mercado libre, soélo impor-
tan el 12 por 100 de la cartera de efscios. Es'a
relacion demuestra que las compras referidas ape-

en delerminadas circunslancias, pudiera permitir-
le la rapida realizacién de las existencias adqui-
rdas. Las compras de valores del Reichsbank no
licnen, pues, nada que ver con la polilica de mer-
cado libre cn el verdadero sentido en que la lle-
ivan a cabo Inglaterra o los Estados Unidos.

Por consiguicnte ,vemos que la adopeion de di-
cha politica en Alemania (ropicza también peal-

- wente con obsliculos de cardcler técnieo, si el

nas desempefian papel en el cuadro de la politics |
crediticia alemana. 3i en semejant. caso, «un ss

hacen ohjeciones de ceracler téer o encaminadas
a la limilacién ae las compras en wnendo libae.
debe suponerse que el instyumento de la aludida
politica ofrece deficencias de fndole técniea. Y
realmente, esto es lo que ocurre en Alemania,
Las existencias en valores de penta fija, de los

Re chsbank quiere sustraerse al alesoramiento de
cierlos valores. De lo cual se infiere claramente
Gue nuestro organismo baneario central de epéci-
to, como arriba queda expuesto, no constifuye en
tiodo alguno el iustrumenlo ideal de la poltica

¢ crediticia, Y ja transformacion (e este instrumen-

to no puede llevarse a efecto sin tener en cuenta
¢l conjumlo de la economfa.

Después del examen hecho desde o punto de
vista de la politica real, hangs de afiadir gue
la politica de mercado libre estd somelida a fra-
bas que provienen tanto de su técnica como de la
econonia de divisas y que dfjculian al Reichsbank
el cumplimiento de sy misién relativa a la coyuil-
tira en cada una de las sucesivas etapas de! pro.
ceso de ¢sla. ‘
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