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TARIEA

DE LOS COMPARTIMIENTOS DE ALQUILER
DE NUESTRA CAMARA ACORAZADA

(COMPRENDIDO EL IMPUESTO)

- S

_ |
DIMENSIONES UN TITULAR DOS TITULARES ] |

ALTO ANCHO FONDO

10 X 25 x 32 20 pesetas afio 35 pesetas afio |

10 X 25 X 54 25  » » 80 : “

16 X 25 X 54 05 80 7 |
29 X 25 X 54 80 50w ey
29 X 50 X 32 100 » 1 SISt |
20 X 50 X 54 1980 L I
44 X 50 X 54 < e 408 - iy |
08 X 50 X 54 250 .» » 525 | » »

CUENTAS CORRIENTES

INTERES A LA VISTA: 27,
CUENTAS A 3 MESES PLAZO: 39,
CUENTAS A 6 MESES PLAZO: 31,9,

- CUENTAS A UN ANO PLAZO: 49,




EL. PRESUPUESTO EXTRAORDINARIO

Con sensible retraso, por las fechas en que esta
REvISTA se publica,
trascendental de la Politica econémica de Espafia :
nos referimos a la publicacién del Real Decreto-Ley
del 9 de Julio préximo pasado, aprobando el Pre-
supuesto de un plan de obras extraordinarias patro-
cinado por el Gobierno, y que por responder a una
necesidad de tiempo sentida y por las consecuencias
que de las mismas derivardn en muchos sectores de
la vida nacional, no puede pasarse en silencio. En
muchas ocasiones se habia intentado anteriormente
llevar a la realidad otros planes de obras pfblicas
extraordinarias ; pero nunca, por unas u otras cau-
sas, pasaron de simples proyectos. Hoy puede
considerarse el asunto en vias de realizacién con la
aprobacién del citado Real Decreto cuyo alcance en
consecuencias econ6émicas, inmediatas y remotas, es
trascendental para el pais y ha despertado polémi-
cas atn cuando todo el mundo estd de acuerdo por
lo que toca a la conveniencia y necesidad que estas
obras extraordinarias representan para Kspafia.
Sin embargo aparecen divergencias de opinion en
cuanto al momento elegido para su planteamiento,
y en cuanto a la proporcién en que el total esfuerzo
que se eleva a 3 mil quientos millones estd dis-
tribuido vy que gravita pesadamente sobre los cinco
préximos afios con una inversién anual de aproxi-
madamente 450 millones, es decir con una progre-
sibn en el servicio de intereses de unos 20 a 25 mi-
llones anuales. ¢ Puede el pais soportar sin detri-
mento, sin agotarse una tal progresién de sus 1m-
puestos, antes de que las obras realizadas hayan
entrado en su periodo productivo? Tal es el prin-
cipal aspecto de las discusiones entabladas; pero
afin juzgando tal vez excesivamente acelerado €
desarrollo de las obras, la opinién ptiblica ha acogi-
do con fe los proyectos del Ministro de Fomento v
reconocido que, aparte los matices sefialados, su eje-
cucién es necesaria y dari en el porvenir gran uti-
lidad al pais.

En la exposicién que antecede €l R. D. se deta-
llan claramente los motivos que han inducido al
Gobierno a no demorar mas sus proyectos y la fina-
lidad de los mismos, y en la parte dispositiva se es-
tablece la forma de arbitrar los recursos necesarios
para su realizacién. Tratase, en sintesis, de cons-
truir, edificar, repoblar, restaurar el patrimonio y
dotar los servicios de defensa nacional. La lec-
tura de la relacién de todas las obras extraordina-
rias proyectadas da la impresién de que han sido
objeto de un concienzudo estudio antes de llevarse a
las paginas de «La Gacetar. La totalidad de la suma
presupuestada asciende a 3.538.000.000 pesetas y
su distribucién entre los diferentes Ministerios ¥
las principales obras a efectuar son las siguientes :
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debemos comentar un hecho

CONCEPTOS

PRESIDENCIA DEL CONSEJO DE MINISTROS

[nstituto Geografico y Catastral.— Cons-
trucciones. . .

Posesiones eapanﬂlas del Africa occidental.

—Subvencién de la Metrépoli a la Colo-

nia para la realizacién gradual de un
plan extraordinario de obras ptiblicas.

Accién de Espana en Marruecos. —Antlmp
remt{_grﬂble a la Administracién del Pro-
tectorado para la ejecucioén de un plan de
obras ptiblicas urgentes. A

Idem, 1d annstrumién e 1n5talamén de
Escuelas.

MINISTERIO DE ESTADO

Adquisicién de edificios y ampliacién de
la Academia de Bellas Artes en Roma.

MINISTERIO DE GRACIA Y JUSTICIA

Construccion y reparacién de templﬂs pa-
rroquiales. .

- Construccién de nuevas prlsmnes y rePara—
cién de la celular de Madrid. |

Para subvencionar la construccién de edi-
ficios destinados a Audiencias y Juz-
gados. :

MINISTERIO DE LA GUERRA

Tropas (material, armamento, municio-
nes y vestuarm?

(Obras de acuarte am1entn

Bases navales,

Aviacidn,

Campos de instruccién y tiro.

£

«MNISTERIO DE MARINA

Nuevas construcciones, bases navales y

otras atenciones.

MINISTERIO DE GOBERNACION

Beneficencia.—Adquisicion de terrenos vy
construcciones.

Sanidad. —Cﬂnstruccmnea Lot

Comunicaciones, — Construcciones de Co-
rreos y Telégrafos. . .

{:uardla Civil —Construcciones y adqui-
siciones de autocars para el transporte
de fuerzas. :

MINISTERIO DE INSTRUCCION PUBLICA
Y BELLAS ARTES

FEdificios Escuelas.

Otros edificios. :

Monumentos artmtmns e 1115t6r1c::~s exca-
vaciones y turismos.

 — = — —— e

Gastos
por gervicios
y ministerios

e e T T e e e

4.360,184°66

22.785.000,00

43-735-096°79

2.000.000’00

72.880.281’45

20.000.000°00

15.000,000°00

10.000,000’00

5.000,000’00

30.000,000’00

133.750,000°00
140.530,000,00
137.298,333,54
160.000,000°00

10.000,000°00

€31.578,333°54 -

877.629,935’31

5.400,000°00
12.000,000’00

38.000,000°00

10,240,000°00

65.640,000’00

100.000,000°00
50.000,000°00

50.000,000°00

200.000,000’00

=
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(Gastos
pOr servicios

CONCEPTOS : :
v ministerios

—T e TR s WL T T ST Tt R E e e

MINISTERIO DE FOMENTO

600.000,000’00
100.000,000’°00
600.000,000°00
200.000,000°00
I100.000,000°00

Obras de puertos.

Obras hidraulicas . :
Patronato del circuito de carr&teras
Carreteras . . :

Repoblaciéon forestal .

1,600.000,000°00

MINISTERIO DE HACIENDA

Nuevasg construcciones y obras de termi-
naciéon y de reconstruccion .

Carabineros. — Nuevas construcciones y
ampliaciéon de cuarteles

22.7609,000’00

0.450,000 00

32:210,000°00

La ejecucién de este plan de obras tendra lugar
en 10 afios y medio seglin se expresa a continua-
c16n :

oo Feselans
Segundo semestre de 1926 . 228 426.286
BT o R A s e i el 440.665.581
00 AR S S N S S 462.700.600
G20 AL e e 4D8.008,304
78 7 LS e R e SO ST s 445.003.333
FORRuL et s e 415.313.333
PR RN e e SORE e 331.297.020
i G e A s S e 257.530.000
05 e R I S s S B S TR 208.150.000
BEAE o Al e a5 e G000
5o GO MR i O . 80.824.000

Total .

3.538.947.550

Las consecuencias inmediatas de la realizaciéon de
este plan de obras se dejardn sentir especialmente
entre la clase obrera, que tiene en ellas asegurada
ocupacién para un largo periodo—lo cual es, a su
vez, en cierta forma, garantia de orden social—y en
las numerosas Sociedades que han de intervenir,
directa o indirectamente, en su ejecucion. Para no
citar otras, mencionemos las Sociedades de Cons-
trucciébn Naval, las de Obras Phblicas, las produc-
toras de Cemento, etc. Y a este respecto queremos
llamar la atencién de que ello repercutira también,
seguramente, en la cotizacién de los valores de estas

~ Sociedades, pues es natural que si a ellas se destina
la ejecucién de las obras y trabajos, encuentren el
- l6gico beneficio a sus actividades. Y este debe ser

evidentemente un motivo de satisfaccién para cuan-
tos estan interesados en dichos valores.

La forma de finanzar estas obras extraordinarias
es también otro extremo interesante y a este res-
pecto es de aplaudir la idea de hacerlo por la creacién
de una Deuda amortizable de caracteristicas co-
rrientes cuya aparicion no desequilibre el mercado
monetario. El servicio de interés y amortizacion
de los titulos emitidos con esta finalidad confia e!
Gobierno podri atenderse con los recursos ordina-
rios del Presupuesto, pero consideramos con cierto
excepticismo tal esperanza y creemos por el con-
trario que €l presupuesto espafiol sentiri el peso de
la nueva deuda contraida cuyo servicio de interés y
amortizacién se elevari a cerca 200 millones de pe-
setas, durante un largo periodo de tiempo, sin com-
pensaciéon de presente a su esfuerzo, que recogera
la generacién joven de ahora, cuando las tierras hoy
secas cuenten con brazos para su cultivo en regadio
vy cuando los nuevos saltos de agua tengan indus-
trias que los utilicen. Entretanto el esfuerzo que
realizaremos y cuyo brillante resultado tocaremos
en lo porvenir, serid una carga para el presupuesto,
carga a la que es ineludible acompafie un incre-
mento de los impuestos del Estado, para que no re-
percuta en aymentos del déficit y en la depreciacién
de nuestros signos monetarios. lLos déficits con
que mnuestros Presupuestos anteriores han venido

| liquididndose no son el mejor antecedente para difun-

dir aquellas esperanzas del Gobierno ; pero el incre-
mento previsto en los ingresos pfliblicos y la nueva
fase en que ha entrado el asunto de Marruecos, que
da pie al Gobierno para esperar una gran disminu-
ci6n en los gastos que ocasionaba el Protectorado, son
motivo para que éste confie liquidar los préximos
Presupuestos sin déficit y afin incluir en ellos el ser-
vicio de los nuevos titulos de Deuda Amortizable.
Si esto se lograse, se habria dado un paso trascen-
dental en el camino del fﬂrtalemmlentn econdmico de
la nacidn.

Ingresos de algunas Compafilas

o

e, O A

! Recaudacion del afio 1926 Aumento o disminucién
hasta PESETAS sobre 1925

F L Norte .. 14 Agosto | 201.955.566 l -+ 4.197.980
W Ty e 31 Julio 170.732-175 -+ 4.409.573
»  Andaluces 10 Agosto 35:995.304 1.446.884
» Orense a Vigo . S 20 Julio 4.172.620 40.934
»: M, Céceres P. y Oeste . 3L 9 12.462.897 ‘ 553-395
» de Catalufia y Sarna 14 Agosto 4.033.354 110.192
» Catalanes i S 10 » 4.544-833 —  127.994
- Barcelona Traction L1ght and PGWEI' C S 31 Mayo 39.121.290 +2.176.341
Semedad -general de Aguas de Barcelona . 31 Julio 7.226. 558 1 + 342 866
* de Aguas y Mejoras de Valencia . - 5 G I. 679 942 | -+ 232 501

i g e
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Las dltimas emisiones

En los meses de Julio y Agosto, lo propio que
en afos anteriores, han ten:do lugar bien pocas
emisiones de valores. El total de las mismas as-
ciende a un nominal de pesetas 14.300.000.

A continuacién consignamos las caracteristicas
de los titulos emitidos por Sociedad la Hullera Es-
pafiola y por la Unién Salinera de Espafia.

Obligaciones Sociedad Hullera Espafiola

Emisién de 20.000 Obligaciones 6 9, libres de
impuestos presentes, a 97 %. Cupones vencederos en
primero enero, abril, julio y octubre, amortizables
a la par en 5o afios, a partir de diciembre de
1927.

El producto de esta operacién lo destina la so-
ciedad emisora, en su mayor parte, a atender el
desarrollo creciente de sus instalaciones y a la trans-
formacién y perfeccionamiento de algunos de los
servicios, entre ellos, el de la preparacién mecinica
para el lavado y clastheacion.

I.a Sociedad Hullera Espafiola es una de las
empresas de mayor prestigio que posee y explota
minas de carbém en Kspafia y cuyas pertenencias
de su Coto de Aller (Asturias) gozan merecida es-
timacion.

El coto minero que posee la Sociedad Hullera
Espafiola, es de una superficie aproximada de 12.009
hectareas, habiendo dado a conocer los estudios y
cubicaciones efectuadas en el mismo, una capacidad
carbonifera todavia por explotar, de mas de 1oo mi-
llenies de toneladas.

En el tltimo afio de 1925, la extracciéon de la
hulla bruta en las distintas pertenencias de la em-
presa ha ascendido a la cifra de 759.220 tone-
ladas.

I.as antedichas propiedades mineras, con sus
instalaciones, ferrocarril, edificios, terrenos, tabri-
cas, central eléctrica, etc., etc., estin solamente
representados en el activo de la Sociedad por la su-
ma de 21.313.634 pesetas, gracias a la previsora po-
litica seguida en la entidad desde su fundacion hasta
la fecha. I,a deuda consolidada de la empresa, es
de 4.835.000 pesetas,

A pesar de¢ las circunstancias de todos conoci-
das por que ha atravesado en el filtimo afio la in-
dustria Hullera en nuestro pais, la Sociedad ha pe-
dido repartir unos beneficios que representan el &
por 100, debido en gran parte a la organizacion co-
mercial de la empresa,

Bouos Union Saiinera de Esparia

FEsta suseripcién. pGblica que estaba anunciada
para el 4 de septiembre, tuvo quedeclararse cerrada
va el 27 de agosto. E] hecho es digno de subrayarse
scbre todo por la circunstancia de la época del afio
en que ha tenido lugar. En efecto, todo el mundn
sabe que el mes de agosto es el menos indicado para
esta clase de operaciones por el alejamiento de Bar-
celona v de los negocios en que mucha gente se en-
cuentra. Cabe atr:buir el éxito al prestigio que ha
conquistado la U. S. E. y a las atractivas condicio-
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nes de los titulos emitidos. Fueron ofrecidos a la
suscripeién 5.000 Bonos de Tesoreria de la citada
Sociedad.

El interés asignado a dichos Bcenos es de 6
por 100 anual libre de impuestos presentes y futu-
ros, pagadero por trimestres naturales, s'endo el
primer cupbn trimestral a cobrar, el que vencera en
primero de Enero 1927.

Su amortizacién se efectuard en 35 anualidades
iguales, a partir de 1929, a la par y por sorteos pt-
blicos que se anunciaran oportunamente.

Estos Bonos consttuyen un crédito contra la
Sociedad emisora, con la garantia especial de sus
propios créditos con el Estado, y de su activo, sal-
vando la preferencia de su deuda hipotecaria.

Como se sabe, la Unién Salinera de KEspafia,
const tufda con fecha de 19 de Noviembre de 1923,
posee por titulo de propiedad las Salinas de la Tri-
nidad (Provincia de Tarragona), las Salinas de Ca-
bo de Gata y las Salinas de Requetas (ambas en la
Provincia de Almeria) y es, ademés, Arrendataria
por un perfodo de 20 afios, prorrogable por cnco
mas, de las Salinas del Estado de Torrevieja y de
la Mata, segn concesién de 15 de octubre de
1023,

I.a produccién total de la Unién Salinera de Is-
pafia ha sido de 358.838,850 v '375.625,070 .tons. en
los ejercicios 1924-25 y 1925-26 respectivamente,
elevandose a pesetas 989,623°60 los beneficios obte-
n dos en el primero de dichos ejercicios, lo que per-
mitié distribuir, después de las amortizaciones ne-
cesarias, un dividendo de 5 9 a sus acciones.

El Contrato de arr'endo de las Salinas de Torre-
vieja v de la Mata, establece la obligacion de la
Sociedad Arrendatarra de ejecutar determinadas
obras con caricter de mejoras extraordinarias y es-
pecialmente las necesarias para poner en estado de
explotacion la I.aguna de la Mata. Asimismo que-
da previsto que la Comisiéon de Ingenieros nombrada
al efecto podra decidir si debe el Arrendatario efec-
tuar otras mejoras en las Salinas, entre ellas la
electrificac’én de toflos sus servicios, quedando el
Arrendatario facultado para ejecutar dichas obras
por contrata, por administracién directa o en la
forma que estime més conveniente y obligandose
el Estado a reembolsar al arrendatario el importe
del presupuesto mis sus intereses al 5 % en los dos

aflos siguientes a la fecha de la recepcién de dichas

Obras.

En virtud de las refer'das estipulaciones, han
sido aprobados por RR. OO. del Ministerio de Ha-
cienda, fechadas en 17 de Julio préximo pasado y 12
de Agosto corriente, los presupuestos de las obras
de util zacién de la Laguna de la Mata y demas
extraordinarias por un importe total de pesetas
2.413,671’49, cuya ejecucién que comenzara sin de-
mora alguna, aumentari la capacidad de produccion
de las Salinas y mejorard las condiciones técnicas
de la extraccion.

A fin de atender a estos importantes desarrollos
la Union Salinera de Espafia ha creado 6,000 Bonos
de Tesoreria, de los cuales 5,000 por un valor no-
minal de pesetas 2.500,000 que se aplicara al pago
de las obras, fueron objeto de la suscripcién ante-
dicha.
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Los mimeros [ndices de Espaiia

; los de mayo, que a continuacién insertamos en unién
: | : : de los 1indices anuales de los ocho afios ante-
La jefatura superior de Estadistica ha publicado | riores :
los ntimeros indices mensuales del afio actual hasta
1% SECCION 2.2 SECCION
SUBSTANCIAS ALIMENTICIAS MATERIAS INDUSTRIALES
. , =l (1 274)
(1a1) (12a27) | (28a 36) (1 a 36) (1a8 | ©ald) | a5a22 | (a2 | (3238 | g3
FECHA o R | o o |
l.er grupo | 2.° grupo | 3.er grupo 4.0 grupo | 5.° grupo | 6.% grupo 1.° grupo | 8.°grupo | = .
¥ R e < N esipant | Tenis Matérisies'| Produd naice || 10
: : : : mousti- exriies | griaies roguctos g .
Ahfn&ntns Alimentos | Bebidas parclalhfie la hl;;, 2as ¥ y | dae cons- |quimicos |Parcial dela general
animales | vegetales y otras seccién |lfgidoeléct.?| cuéros Metales truccion y varios seccién
3 S R TOLRM RS ST Ll LY LA R kel i Wt == ANy R 8 XY
| |
| |
POT4 s s 100 100 100 100 100 100 100 160~ | 100 1CO 100
PO o 203 177 153 179 2609 234 219 104 224 228 204
¥090 205 i u o 215 202 108 205 2095 23() 180 230 243 237 221
igar .ol 203 177 160 181 U T R 164 264 187 199 1GO
e L AR S 197 165 162 174 it 149 152 242 1a0 ] 177 176
PORY S 1gI 158 155 168 || 166 154 156 2of il 148 176 172
1 SRR 216 167 152 183 167 200 167 216 168 182 183
O 212 189 173 195 168 186 177 210 164 18 | (88
1926 | } |
Enero. s o 228 179 168 191 2G5 el T4 216 156 180 186
Febrero. 231 176 161 189 167 » 179 210 . 183 183
Marzo. . ... 208 172 168 | 185 168 g8 | 103 208 152 182 Il »
7.5 o3 ¢ 1 PSS » 168 165 181 168 192 176 » 153 178 | . 170
Mayo. . o . 306 | 167 169 170 173 187 P » | y » o »
NUMEROS INDICES DE PRECIOS AL DETALL EN LAS PLAZAS
MADRID BARGCELONA
e | i)
PROMEDIO DE PRECIOS EN 1Ql4 = 100 PRONEDIO DE PRECIOS EN 1Q14 = 100
FECHA _
INDICES PARCIALE INDICES PARCIALES
it BB L) BRI e e e i S O
Substancias Substancias Combustibles Indice Substancias Substancias Combustibles Indice
alimenticias|alimenticias y general ||alimenticias|alimenticias y general
de origen animal|deorigen vegetal varios 1% \de origen animal | de origen vegctal varios iy
10 ar;i-tulns 9 articulos 8 articulos |[27 articulos|| 8 articulos 7 articulos 6 articulos 21 articulos
1914 . 100 100 100 100 100 100 100 100
1919. 200 144 177 174 19O 152 21Q 184
1920. 208 174 186 190 195 179 204 191
1031 . 208 157 202 189 191 149 205 179
1922. 194 158 189 181 182 160 181 173
1923 . 185 162 185 177 176 151 173 160
1924. > s i 170 177 184 174 165 171 i
FOBD 213 174 175 189 176 177 176 176
1926
Enero . 222 { 166 171 168 183 159 | 173 172
Febrero 218 okt T 173 183 180 157 i' 174 170
Marzo . 220 16 168 185 174 156 | » 167
Abril 227 159 169 187 172 159 » 168
Mayo 183 154 165

La Compagnia Ifaliana
dei Cavi Telegrafici Sottomarini

La Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en Roma el 25 de Marzo del corriente
afio, acord6 el aumento del capital de esta Compa-
fila de 200.000,000 de Liras a 260.000,000 de I.iras
mediante la emisién a la par, con un sulemento
de 5 liras por accibn en concepto de gastos,
de 240,000 nuevas acciones de valor nominal de 250
Liras cada una. Como es sabido, el objeto de la
Compaiiia es el estudio, el tendido y la explotacién
de cables telegraficos submarinos segfin el Convenio
internacional y de enlaces telegrificos terrestres.
Sus relaciones con el Gobierno Italiano estin regu-
ladas fundamentalmente por el Convenio de 5 de
Febrero de 1923, seglin el cual el Gobierno Italiano
ha concedido, entre otras, la garantia de un trafico
minimo de 5.000,000 de palabras anuales en el ca-

ble Italia-América del Sur, con un maximo desem- |

M.E.C.D. 2016

|

bolso anual, por parte del Gobierno de 7.000,000
ILiras oro, durante 10 afios; la exencién pura
por 10 afios de los impuestos sobre riqueza mobilia-

ria y cualquier impuesto sobre la renta, hasta con-

currencia del 6 9 del capital invertido en el cable.
Ademis la Compafifa ha estipulado Convenios con
Espafia, Portugal, Brasil, Argentina y Uruguay v
acuerdos con las Compafifas cablegrificas Western
Union Telegraph C.°, Commercial Cable C.°, Wes-
tern Telegraph C.° y All America Cables Inc.

La Compafiia ha tendido entre Anzio y MA4laga,
entre Malaga v Horta, entre M4laga y ‘Buenos Ai-
res 16,000 km. de cable, y tiene estaciones ademis
de en la Sede de Roma y en la de Milan, en Anzio,
Malaga, Horta, I.as Palmas, San Vicente de Cabo
Verde, Fernando de Noronha, Rio de Janeiro, Mon-
tevideo, Punta Atalaya y Oficinas en Milan, Roma,
Turin, Génova, Trieste, Nipoles y Florencia y ast-
mismo en Madrid, Rio de Janeiro, Montevideo y
Buenos Aires.

Para la suscripcién de las acciones en que ha
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sido aumentado el capital de la «Compagnia Italiana
dei Cavi Telegrafici Sottomarini», los ant:guos ac-
cionistas tienen un derecho preferente de suscrip-
cibn en la proporcién de tres acciones nuevas per
cada diez acciones de emisién precedente que posean.
[Los pﬂseedmres de fracciones de 1o acciones ten-
dran opcion a la suscnpcmn en. la prmpufc:mn
de 3/10 de nueva accibén por cada acciéon antigua
poseida.

Refiriéndonos al comentario que en el ntmero
anterior de la REvisTA dedicabamos a los resultados
obtenidos por esta Compafila, debemos aclararios
en el sentido de que para 1925, por haberse inau-
gurado el servicio con Sud América el 12 de Octu-
bre v por consiguiente comprendiendo sélo 81 dias,
la suma correspondiente garantizada por el Gobier-
no Italiano a la Compafiia en dicho periodo es de
85/365 de 7 millones de Liras oro — méiximo de la
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garantia anual — o sea de Ldiras oro 1.553,425.
Asim‘smo debemos hacer constar que el dividendo
de 5 9% repartido a las acciones ha sido pagado des-
pués de percibir la citada suma del Gobierno Ita-
liano.

Canje de las acciones
Banco Espariol del Rio de la Plata

Desde el dia 2 de Septiembre de 1926, se pro-
cede al canje de las acciones antiguas por las nue-
vas ord'narias de este Banco, en la proporcion dc
una de éstas por cada cuatro de las anteriores, segtin
acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas
que tuvo lugar el 2 de Febrero de 1924.

CORRESPONDENCIA EXTRANJERA

Informacién de nuestro corresponsal en Paris
| Paris 26 agosto 1926

L.a subida del Ministerio Briand-Caillaux tué
saludada con un retroceso de la libra a 170 rededor,
pero desde los primeros dias de julio, el franco vol-
vi6 a bajar y la divisa inglesa fué subiendo ya a
179,50 el 1.° de julo. El dia 7 cotizaba 184 y el 3
alcanzaba el tipo record de 190, a consecuencia de
la flojedad del cambio frances en Nueva York y de
operaciones especulativas en nuestra propia plaza.
El franco belga y la lira sufren la influencia de la
depreciacién de nuestra moneda y bajan bastante
(en Bruselas, la £ pasa de 172 a 190). La especu-
ac:on a la ba a de nuestra moneda se hace mas y
més activa en Nueva York, Londres y Parfs. E!
13 de julio cotiza 190 la libra y mas tarde 197.

[.a caida del Gabinete Briand-Caillaux, el cual
hubiese necesitado p’lenﬂs poderes para haLer frente
a la situacion, prmr@m una nueva sensac:on de pe-
simismo en el pais y una locura en el mercado de
los cambios, regi.s-trﬁ'md«:;-s-e saltos formidables : el 19
de julio la libra alcanza el tipo de 230 y luego, el 20,
el de 240.

Al Ministerio Herriot, que sucede al anterior, le
falta vitalidad y su caida lleva la libra a 225. La
constitucién de un Ministerio de unién nacional bajo
la Pres:dencia de M. Poincaré inicia un movimiento
de gran amplitud en la revalorizacién del franco. El
10 de agosto nuestra divisa se trata a 170 francos
por £, después de haber logrado, el 7 de agosto, ¢l
tipo de 153,50. FEste movimiento ha,bm, no obstan-
te, sido demasiado pmnunm&d{} para que estos ni-
veles fuesen sostenidos y asi vemos como el 12 pa-
sa a 180. Actualmente, parece que el cambio 1n-
ternacional de nuestra dnnsa goza de cierta estabi-
I'dad alrededor de 170, gracias a las leyes ultima-
mente votadas por el Parlamento, encaminadas a
la estabilizacién del franco y al retorno de la con-
fianza del pais en su moneda.

] mercado de valores ha reflejado en su mnjun—
to, bastante exactamente, la fisonomia del mercaco
de los cambios, partmularmente en los «valores de
cambio» que pmgresaban de una forma discontinua.
I.as medidas que se han propuesto ahora, debian in-
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cluso de haberse tomado entonces a in de oponer un
dique a la especulacién : la exigencia de una cobertu-
ra de 30 % en numerario o en Bonos de la Defensa
Nacional para operar a plazo en «valores de
cambioy.

I.os valores franceses, cuyos cambios eran mant-
fiestamente bajos, han experimentado asimismo una
mejora apoyada por importantes compras por cuenta

del extmn]eru

El tipo de los reports en los dobles descieu-
que rigi6 en julio, al 4 % el 15 de
agosto.

Las rentas francesas, después de una fuerte alza
a fines de julio y a principios de agosto, se detienen
un poco. El cupén de la Deuda 4 % con garantia
de cambio, ha sido fijado en 3,35 francos para el pa-
sado semestre. Paralelamente los Bonos del Tesmu
y las Obligaciones del Crédit Nacional ultiman més
bajos que los tipos maximos hechos en los comien-
zos de agosto.

Los fondos rusos continuan siempre a la espec-
tativa de un acuerdo sobre los mismos. lLos otoma-
nos varfan poco, y los rumanos estan mas activos.
No demuestran an:macién los servios, y los chinos
se tratan con mtermitencias. Dan pru&bas de esta-
bilidad los japoneses y presentan mejor tendencia los
mejicanos, a pesar del conflicto religioso.

El grupo de acciones Bancarias estd muy firme,
favorecido por la elevacion del tipo de descuento :
Banque de France, 14.505 ; Crédit Foncier, 1.695 ;
Crédit Lyonnais, 2.840; Comptoir d’ Fi&*mmpty,
1.120 ; Crédit Commercial, 870 ; Banque de Paris et
P. B., 1.791 ; Banque de 1’Uni6r1 Parisienne, 1.33G.

Las acciones de Bancos extranjeros, aunque so-
metidas a las fluctuaciones de los cambios, han te-
rido un mercado firme : Banque Nationale du Me-
xique, 1.325; Banque de Londres et de Mexico,
410.

Las acciones de ferrocarriles franceses han pro-
seguido vigorosamente el movimiento de alza. Las
tarifas sufririn un aumento de 30 9% a partir del 16
de agosto : Est, 839; P. L. M.; 1.095; Midi, 89’-:}_';4
Nord, 1.570; Ollea.ns 030. .« _

El grupo metalurglce acusa buena tendencia. so:
bre la base del proyectado cartel continental del ace|



308 | REVISTA FINANCIERA DE LA SOCIEDAD ANONIMA ARNUS-GAR{

ro, que se cree llegard a ultimarse en el transcurso
del mes de septiembre. ILos valores de electric’dad,
como tantos otros que habian sufrido una exagerada
depreciacion, se han cotizado a tipos méas en relacién
con las garantias que ofrecen.

El mercado del cobre estd firme, con buenas ‘m-
presiones respecto de la Copper Export & Co., cuyas
operaciones se iniciaran el 1.° octubre 1926. El precio
actual del cobre es de 58 2 y se conffa que llegar
a £, 60. La accién Rio Tinto ha acaparado en gran
manera la atencién en las filtimas sesiones y ulti-
ma a 7.560, después del cambio miximo de g.600.
Se dice en Londres que se preve el tipo de £ 5o por
parte de un sindicato alcista. Tharsis, 530 : Huel-
va Copper, 209 ; Taganyika, 575. El mercado del
zinc esta bien orientado. Se constata un aumento
en el consumo, a pesar de los efectos de la huelga
inglesa. Asturienne des Mines cotiza 1.385 ; Vieille
Montagne, 3.555. El plomo se opera a buen precio
en Londres : £ 32,15 por tonelada ; asimismo los va-
lores de este grupo presentan cambios en fuerte pro-
gresién : Peflarroya, 1.939 ; Baila Karaidin, 238.

Loos valores de petréleos han sido influenciados
por la fuerte baja de las divisas apreciadas; pero
en la Giltima quincena reaccionan fuertemente : Royal
Dutch, 55.850; Shell, 790. Se dice que el grupo
Royal Dutch-Shell ha ofrecido a Grecia un emprés-
tito de £ 6 millones contra la atribucién de ciertas
concesiones en dicho pais. Franco Wyoming, 700 ;
Mexican Fagle, 180.

El mercado del caucho ha experimentado la de-
cepcion de ver el quantum exportable mantenido a
100 %, con ventaja para los Americanos que redu-
jeron sus compras desde hace tiempo. De todas for-
mas los precios actuales de la goma dejan a las so-
ciedades productoras un buen margen de beneficio
v los cambios de los valores del caucho estin soste-
nidos ; Padang cotiza, 2.075 ; Financiére des Caout-
choucs, 606 ; Fastern Rubber, 360 ; Terres Rouges,
1.285 ; Malacca Rubler, 645 ; Caoutchouc de 1I’Indo-
China, 2.331.

En azucareras, reina buena tendencia. Raffinerie
Say, a 2.205 ; Sucreries d’Egypte, a 954.

Entre los valores diversos: Tabacos de Filipi-
nas, a 7.050, sin grandes oscilaciones. Acciones Kuh!-
man y Pechiney (Productes quimicos), a 750 y 1.925,
con fuertes compras de origen extranjero De Beers
continua su progresién. Minas de oro Sud-Afri-
canas, estan buscadas actualmente por Londres, a
consecuencia de la flojedad de la £ a Nueva York,
y firmes : Goldfields, a 305 ; Rand Mines, a 553.

Las acciones textiles estdn mal impresionadas
como resultado de la mala situacién de ciertas firmas
causada por la brusca revalorizacién del franco. Dik-
son Walrave, a 50, con gran retroceso. Los valores de
Hoteles estin pesados e irregulares : Gran Hotel,
1.750 ; Hotel Continental, 1.145. I’ Union Europien-
ne, con notable avance a 1.510, asi como Cercle de
Monaco, a 15.200. |

Informacién de nuestro corresponsal en Londres

Londres, 30 agosto 1925

Durante la época de esta resefia continfia pesan-
do sobre los mercados en general, el prolongado
paro en las minas de carbén. Al vencer agosto sc
vislumbran felices amagos de concordia sin que, por
las dificultades que se suscitan, pueda el optimismo
llevarnos a esperar una pronta reanudacién del tra-
bajo.
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En el mercado de dinero se experimentan, es-
pecialmente en julio, dias de escasez en que se acu-
de al Banco de Inglaterra ; en agosto la adquisicién
de oro por el Banco oficial y la orientacién de la
Hacienda a etablecer gradualmente una posicion hoi-
gada de dinero, facilita la negociacién de préstamos
con tendencia a la baratura. Es digna de observa-
c:6n la tendencia indicada de la Tesorerfa inglesa,
y su deseo de tener un mercado de dinero barato
responde, sin duda, al propésito de ir fac'litando el
camino a la conversién de los fuertes vencimientos
de Deuda que cumplen en febrero y octubre de 1927,
en condiciones de economia para el Tesoro. I.a hol-
gura en el mercado de préstamo y el incremento de
oro en las cajas del Banco facilitaria ia reducc:6én _
del tipo oficial de descuento propuesta hasta hoy
por dificultades de orden social. Hacia fines del
aflo quizd se imponga la baja del descuento, trans-
currida la tendencia contraria que al cambo Lon-
des-Nueva York imprime hoy la adquisicién de dé-
lares y en tanto el redescuento del Banco Federal
de Reserva no sefiale un movimiento de alza como
el experimentado recientemente.

Los préstamos de dinero se han hecho de sesién
a sesion, oscilando entre 3 L v 5 9% y el tipo nor-
mal de interés cobrado por préstamos semanales va-
ria poco de 4 %. El mercado de descuentos, encal-
mado y con tipos estables. |

La escasez intermitente de fondos y la pobre ac-
tividad de los mercados consigue restringir la apa-
rici6n de capitales nuevos. En julio y en corto
lapso de tiempo se ofrecen algunos empréstitos inte-
resantes con resultado no del todo malo, conside-
rado el conjunto de circunstancias adversas, y si
bien Nueva York atrajo buen nfimero de emisiones
prontas a contratarse en Londres, podemos registrar
varias que representan suma total importante. La
Corporacién municipal de Coventry emitié un mi-
llén de libras en stock 5 9% a la par, logrando tan
solo suscribir el 22 9%. Otro empréstito de la Unién
de Sud Africa 5 % por cuatro millones a la par
coloca 26 9 del total.

Se han ofrecido también £ 1.800.000 Obligacio-
nes garantizadas al 6 § 9, de la Compaiiia colonia!
Anglo-Canadian Paper Mills, que se cubrié en breve :
£ 735.000 5 % stock de la Corporacién municipal
imglesa de Stockton-on-Tess, cubriéndose asimis-
mo muy pronto; £ 835.000 en Bonos 7 9, ofreci-
dos por la provincia germéanica de Westfalia, suscri-
tos con presteza, y una emisién de Hungria en Bo-
nos 7 % ofrecida a 98 %, que fué quiz4, dado el im-
porte de la emisién, £ 1.250.000, el éxito mis fran-
co de todas. Kl resultado de las suscripciones des-
favorable no se he reflejado invariablemente en la
cotizaci6n bursétil, manteniéndose, en cambio, el pre-
mio de aquellas que tuvieron una buena acogida.
LLos precios a fin de agosto eran como sigue :

Coventry Corporation 5%. . . . 5/16 premio
Union of South Africa 5 %. . . 1 »
Stockton-on-Tees Corp. § %. . . Par
Anglo-Canadian Pulp 6 § 9% . . 2 TSI
Wiestphalia g 90 ol e S e »
Hungary Counties 7 %. . 5 »

A pesar de las dificultades latentes y de la pa-
ralizacién bursatil, .mantiene notoria firmeza el gru-
po de Fondos de Estado ingleses, v es curioso que
aquellos préstamos de guerra que representan un
gasto ciego e improductivo, vengan hoy a ser los
que en garantia y en rendimiento atraigan las inver-
siones con mas fuerza que la inmensa ‘mayoria de
los valores industriales donde radica la esencia del
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trabajo y de la prosperidad. Asi mientras se desva-
lorizan los titulos de industrias en sumas globales
de muchos m:llones de libras y el capital sigue sin
titubeo 'a orientacién a adquirir valores de interés
hijo o con garantia equivalente huyendo de las accio-
nes ordinarias, el grupo de fondos pfiblicos muestra
una gran seguridad de cotizacién con el War loan

5 % a la cabeza. -

Este se hace en julio a 100 1/, habiendo lograds
en el curso del mes marcar un entero sobre la pa-
ridad. En agosto afirma su mejora y queda a
101 '/, - 101 '/, Entre los otros valores caracteris-
ticos del grupo, cotiza con pequefia pérdida sobre

julio «Victory» 4 % a 92 7/8 y el «Conversion

Loan» 3 3 % que pasa de 76 '/, a 752/,. Se man.

tienen firmes a 86 '/, el «Funding Loan» 4 % vy el

«Conversion» 4'/, % a 96 y ganan «War Loan»
4 % a 101 °/y v «Consolidado» 2/, % a 551/,.

Deprimidos los valores de renta extranjeros en
que se refleja la situacién politica exterior, excepto
los principales hispano-americanos que cruzan mu-
chas operaciones con cursos firmes y los franceses,
torzados a la baja, creando la especulacién impor-
tantes posiciones. KEntre los titulos estables de este
tipo sefialaremos los del Japdn, cuya reconstitucién
interna atrae muy favorables comentarios. El em-
préstito japonés en libras 6 9% 1924, redimible en
1959, al precio aproximado de 94, da un rendimiento
de £ 6-7-6 % v con el 4 9% 1899, también en libras,
como el precedente en titulos al portador, cotizado
a un precio medio de 68, parecen de los mis solici-
tados. |

Los ferrocarriles ingleses se resienten de la de-
pres:on que caracteriza a los valores industriales,
agravada por la paralizacién del trafico minero. El
anuncio de las negociaciones entre huelguistas v pa-
tronos difunde en éste, entre otros grupos, un am-
biente favorable aun sin marcar operaciones de con-
sideraciéon.

Los ferrocarriles extranjeros, con mercado activo
y buena tendencia.

Los Bancos mantienen con mucha firmeza sus
cotizaciones. Kl grupo de las grandes sociedades
bancarias, tanto las que tienen sus acciones total-
mente liberadas como las que han emitido en parte
el capital, han logrado constituirse desde hace afios
en inversiones de reposo a las que acuden fondos
con tranquilidad, con la certeza de insignificantes
oscilaciones en precios y de un alto rendimiento casi
invariable.

Las acciones estrictamente industriales ya se in-
dica que pasan por una época de marcada quietud.
Courtaulds sorprendié el mercado con una declara-
c1on de dividendo inferior al que la plaza esperaba
y su efecto en las restantes acciones de tejidos, asi
como en buen nfimero de acciones ordinarias de
otros grupos fué muy desfavorable.

Los petréleos y las minas han tenido esporidicas
. manifestaciones de actividad. Mexican Fagles se
ha adquirido en fuertes lotes en momentos de depre-
sién de su cotizacién. ILograda un alza de dos cheli-
nes, el precio se muestra indeciso, haciendo suponer
_que las compras anteriores no tienen otro caricter que
el especulativo. Muy firmes Anglo-Persian a £ 51/, :
Shell a £ 4-15-0 y Royal Dutch a 32 9/16.

Se han tratado con actividad las minas de estaiio
amparadas en la fuerte alza del metal y las minas
~de Sud Africa, especialmente De Beers, adquiridas
. por las Bolsas continentales.

Continfian sin negocio las acciones de las Com-
paiifas de cauchos. Contra cuantos cilculos se basa-
ron razonadamente en estaditicas de consumo y pro-
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duccién, estos valores no se han repuesto en su
mayoria de la decadencia que produjo el cese de las
actividades de especuladores, reflejo fidelisimo de Jo
que seria una Bolsa sin el juego.

Durante el mes de julio cruza el franco francés
un verdadero calvario, ocupando casi por entero el
interés de los corros de divisas. Londres lleg6 a
cotizar Paris a 235 francos por libra ; Bruselas a
1¢8 francos y la lira a 175. Parfs tocando 230 v
200, retrecede mas tarde a 193 para colocarse en 163
a fin de agosto. Ha seguido de cerca la gestacién
v desarrollo de sus dificultades internas si bien a su
amparo se ha especulado mucho, produciendo gran
violencia en las oscilaciones y siendo quizid la mis-
ma capital francesa la que interviene en ILondres
mas fuertemente contra su divisa.

Bruselas varfa aproximadamente con el curso del
franco francés aunque sin llevarlo a sus limites ex-
tremos. Se trabaja a 175 en agosto, pero con opera-
ciones restringidas. Ambas divisas tienden por ahora
a la quietud aunque su posicién no sea atrayente :
a los dos cursos les ronda el problema de la posible
estabilizacién que con ins‘stencia sospechosa acon-
seja Londres en toda ocasién oportuna.

La lira sin sorpresas, refrenada en manos del go-
bierno que ejerce una vigilancia extrema sobre las
transacciones internacionales de su moneda. El do-
lar, firme, consolidando su premio sobre Iondres.
Amsterdam, sin grandes cambios, manteniendo alre-
dedor de su paridad 12’107. Suiza, encareciéndose,
a 2513 '/, contra la par latina de 25’22 !/,. El grupo
escandinavo, estable, excepto Oslo que se hace a
22’15 aproximadamente.

Nuestra peseta ha rerocedido después de su brus-
ca mejeria de mayo y junio. Ia reaccién de la
ibra se mantiene desde la aparicién de la cues-
tion de Tanger en las discusones internacionales
que ha desatado en la prensa inglesa una tormenta
de ataques de una violencia dificilmente explicable
contra Espafia. Ataques tintados de malevolencia o
de necedad que ciertamente no han causado un am-
b.ente muy favorable a la divisa. Madrid se hace
durante algunas sesiones de julio alrededor de 30
pesetas por libra y en agosto acentfia su pérdida pa-
sando por 30°00,31 y décimas hasta bordear a fines
de agosto el curso de 32 pesetas.

La sifuaciéon financiera en Suiza

Informacion especial del «Crédit Suisse». — Zurich
Zurich, 25 agosto 1926.

En el mercado monetario se ha podido constatar
durante los meses de julio y agosto, una abundancia
sorprendente de dinero, procedente, de una parte, del
hecho de que la industria suiza continfia sufriendo
una crisis aguda y coloca sus d'sponibilidades en este
mercado y, de otra, de la afluencia de capitales ex-
tranjeros. Kl maximo de disponibilidades que que-
daron sin empleo en la Banque Nationale fué alcan-
zado a med:ados de julio, como puede verse en el si-
guiente cuadro :

Cuentas

Encaje Circulacion corrientes

metalico fiducidria y depdésitos
30 junio 1926 . 507.737.206  800.381.710 83.330,682
7 julio » 507:506.066  770.672.455  104.601.138
15 » » 508.270.522  752.797.725 126.375.095
FAhEA » 508.709.644  753.918,300  109.632.612
e ) 508.141.877 803.414.810 80.651.630
7 agosto » . . 507.015.978  776.455.230  77.086.978
TR » . . 508.356.002 753.228.905 92.020.658
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I.a circulacién fiduciaria se ha mantenido entre
=50 v 800 millones de francos y la cobertura meta-
lica no ha cambiado casi desde 30 de junio. Actual-
mente se eleva a 508 m:llones.

En el mercado de capitales ha reinado la calma.
No citaremos més que tres empréstitos, a saber :

Julio. Frs. 3.000.000 = Schilling 4.110.000 C:u-
dad de Baden (cerca de Viena), 7 % a 93 %.

26/7-7/8. Frs. 1.500.000 Ayuntamiento politi-
co de Rorschach, 5% a 100 %.

16/26 agosto. Frs. 1.000.000 Canton de Unter-
wald (N:dwald) 4 3 % a 100 %.
los cuales fueron cubiertos sin dificultad.

Después de los esfuerzos hechos en Francia y en

Bélgica con el fin de estabilizar los respectivos fran-
cos, se ha manifestado una gran confianza en los
mismos por la partic'pacién de nuestros grandes
‘Bancos a la obra de consolidacién de estos dos pai-
ses. Bl «Crédit Suisse», Zurich, ha conclaido con el
Presidente del Gobierno Francés un Convenio que
prevé la creacién de un consorc’o de Bancos suizos
que emitiria, en titulos suizos por un total de 60 m-
llones de francos suizos, un empréstito para los Fe-
rrocarriles del Estado francés al tipo de interés de
> 9. El empréstito que serd préox‘mamente objeto
de una suscripcién en Suiza, debe ser amortizado
en 25 afios a la par por anualidades iguales. Ademas
la «Société de Banque Suisse» ha tomado en firme
200 millones de francos belgas en acciones de la
«Ce. des Chemins de Fer Nationaux Belges». La
emision ha tenido lugar a la par y estos titulos se-
-4n cotizados en las Bolsas de Basilea, Berna, Zau-
rich y Ginebra. El producto de este empréstito
serd puesto a disposicién del Gobierno belga. Se
cree que estos dos empréstitos provocaran una dis-
minucién de la liquidez del dinero en Suiza, sin, no
obstante, poner fin al perfodo de abundancia. Tam-
bién, quizés, dejen sentir sus efectos en el mercad>
de div'sas cuando se entregue el importe de los ms-
mos a los deudores.

La situacién actual es extremadamente favora-
ble para el franco suizo, que continfia cotizandose
sobre la par, comparado con Nueva York. La «Ban-
‘que Nationale» dispone de 'considerables reservas
metalicas v de divisas que le permiten controlar con
facilidad el movimiento del mercado de los cambios.
El franco francés, que cotizaba a principios de julo
14,25, bajé el 21 de julio a 10,70 a consecuencia de
la inestabilidad de Jos diferentes Gobiernos que se
iban sucediendo en Francia. La subida de M. Poin-
caré a la Presidencia del Gobierno produjo asimismo
un alza en la cotizacién del franco, que llegd a 17.

Actualmente esti alrededor de 14.65.

=T e - .

El franco belga sigui6 mis o menos a la divisa
francesa y descendi6 de 14,30 a 11,50. Hoy coti-
za 14,25. La lira ha ido perdiendo terreno len-
tamente y se trata a 16,82 contra 18,60 a Principios
de Julio. En cuanto a las divisas basadas en el
patrén oro, el dilar se trata entre 5,165 y g18: 18
libra, entre 25,14 y 25,155 ; el florin, de 207,525
a 207,55, v, inalmente, la peseta, de 83,65 a 79,80.

En Bolsa se han observado dos periodos de ac-
tividad distintos : el primero esta caracterizado por
un alza consideratble de las ohligaciones de primer
orden, especialmente de las obl'gaciones de los Fe-
rrocarriles Federales, serie A-K diferida y de Elec-
trificacién, de las Obligaciones de la.Confederacion
v de las Obligaciones extranjeras, entre ellas los
empréstitos recientemente emitidos de la Bewag,
del Sindicato alemin de Potasa, del Estado I.bre
de Baden y del Empréstito Dawes. El segundo
perfodo, es decir, el que siguié a la liquidacién de
fin de mes de Julic, destaca por el interés que se
concentrd en el mercado de acciones. Ya de un
principio se efectuaron grandes compras en el corro
de acciones de los Bancos indigenas. l.a accion
Crédit Suisse lleg6 a pagarse hasta 880 y luego se
estabilizé hacia 860. I.os titulos de la Banque Ifé-
dérale alcanzaron el tipo de 8oo rededor y los de
la Sté. de Banque Suisse el de 770. Entre las
acciones hipotecarias, hay que citar especialmente
las de la Banque Hypothécaire Suisse Argentine,
a 870, y las del Crédit Foncier Suisse, a 240. Lue-
00 se registré un movimiento de alza en las accio-
nes de la Compafifa Hispano-Americana de Elec-
tricidad, que llegaron a 1515, asi como en las acc o-
nes de !la Banque pour Entreprises Electriques v
Motor Celumbus.

Por lo que toca a los diferentes valores alemanes,
la demanda ha aumentado todavia, lo mismo que
para ciertas acciones industriales, por ejemplo, las
Brown-Boveri, que han recuperado una parte del cu-
pén y que cierran a 520 rededor. Industrie de
’Aluminium se remonta a 2710. Entreprises Sul-
zer, a 1040, v Fabrique de Machines Oerlikon, a 570.
Hay que citar igualmente las Nestlé, que han hecho
un nuevo salto, lo propio que las I.onza, que han
ganado unos 50 puntos. En los valores de KElec-
tricidad se ha manifestado buena tendencia, entre
ellos Forces Motrices de la Suisse Centrale, a 740 ;
Electricité de Laufenburg, a 790, y la Compaififa Se-
villana de Electricidad, de 440 a 450. Durante 'a
iltima semana se ha notado algin aumento de rea-
lizaciones, que ha causado cierta flojedad, principal-
mente en el corro de Obligaciones y acciones ban-

carias.

i

Cotizacion de di

visas Julio-Agost

DIVISAS el B e iy, BB DIVISAS s i oo | B o
Francos 19,55 | I3.10 19.55 Coronas danesas *** . 1.76 1.64 1.76 |
Libras. 12.34 3013 31.93 » noruegas *** 1.455 1.36 .45 |
Liras 22.90 | 20.40 21.50 » suecas *** (775 t.66 772)
Francos suizos .| 128.65 | 119.90 | 127.25 » checas *** 20.55 18.39 19.65 |
Dolares 6 645 6.1925| 6.58 Florines ***. 2.665 2.487 2.655
Francos belgas.| 19.60 | 13.50 18.60 Pesos uruguayos "** 6.595 6.13 6595
Pesos argent.°s 2.66 2.49 2.64 » chilenos *** 0.795 0.735 0.795
Reichsmark ***  1.575 1.475 1.575 Escudos *** 0.34 0.317 0.34

M.E.C.D. 2016

Paridad cotizacion Londres.
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'MEMORIAS Y BALANCES

COMPANIA DE LOS FERROCARRILES
~ ANDALLICES

EJERCICIO 1925

neral de Accionistas celebrada el dia 26 de Ju-
nio 1926, los resultados del ejercicio 1925 fueron
los siguientes :

1924 1925 Diferencia
=y 2 en 1925
Pesetas

Pesetas Pesetas

Ingresos totales trafico 62.318.884 60.-6.7.3.28-8 —_164_5_‘;95 |
5.1"-'}5 j

(Gastos de explotacion 42.314.444 43.970.549 + 1.66

Producto liquido de
trafico Wl
Otros ingresos

20.004.440

518.614 866.661 +

348.047

Jotal . . . 20.523.085 17.5600.400 — 2.062.685
Cargas de la F}:plﬂta- |

GO e . o 14.287.088 15.065.635 -+ ?78‘ 547 |
Kxcedente, . 6.235.000. 2.404.765 — 3 74T _231 5
Déhictt E‘F{p]{}tﬂmﬂﬂ fe- |

rrocarril Sur de Es-

pafia - 08.001 212,181 4+ I14.180 |
Fixcedente liquido del

ejercicio . 0.137.904 2.282.583 — 3.855.411
Beneficios que ha ob-

tenido el Estado 16.014.781 14.067.682 — 1.947.200
Dividendo liquido . . 15 22'50 + 7.50

(Coeficiente de explo-

tacién Andaluces 67.00 9% . 72.48 % &

Por el cuadro que antecede se ve que la compa-

racién de los resultados de los dos ejercicios pre-

senta por una parte disminucion en 1925, de los |
' fifa en el Régimen Ferroviario,

ingresos en 1.645,000 pesetas, y por otra, aumento

- do solamente por presentarse,

 nacionalizacién de Obligaciones. En 30
de 1026 e] total de las Obligaciones nacionalizadas
 se elevaba a la cifra de 438,611.

4.58 %

- de los Gastos de Explotacion en 1.665,000 pesetas ;

de las cargas de la Explotacién, en 778,547 pesetas,
lo cual se traduce en una disminucién de 3.741,000
en el excedente de la Compaiiia de Ferrocarriles
Andaluces. 1 a esto afiadimos las 114,180 pesetas

%\,gun la Memoria presentada por el Consejo de - en que se ha acrecentado el déficit de la explotacion

Administraciéon de esta Compafifa a la Junta Ge- | ¢
p ) - la cifra final de 2. 282,583 que constituye el exce-

de los Ferrocarriles del Sur de Espafia, llegamos a

dente liguido del ejercicio. FEstas diferencias se

. deben, en gran parte, a la circulacién del tren ex-

preso de Algeciras en la forma impuesta por la

- Superioridad (que ha ocasionado una disminucibén

de 1ngresos de unos 800,000 pesetas) y a los trans-
portes militares, menos importantes que en 1924.
Deduccién hecha de los impuestos, la suma repar-
t:ble es de pesetas 2.145,628. I.a Junta aprobd el
reparto de un dividendo de 10 pesetas, que tuvo lu-

16.693.730 — 3.310.701 = &ar en el mes de Febrero, y acord6 el reparto
~de 12’50 pesetas, también libres de impuestos, a las

Acciones de la Compaifila. Ademé4s, de estos repar-
08, la Compafiia aboné a sus Accionistas cinco pe-

~ setas por cada accién presentada al canje que con-
- tinila abierto todavia.

Hasta el 30 Abril 1926 se
habian presentado 85.274 Acciones al canje, quedan-
de las en circula-
cion, 3,017,

La Memoria recuerda que contintia abilerta la

de Abril

Con referencia al inereso de la Compafiia en el
g

nuevo régimen ferroviario, hace notar la Memoria

que el Consejo Superior de Ferrocarriles fij6 como
«Valor provisional de KEstablecimiento» de la mis-
ma la cantidad de pesetas 200.136,228’97 y como
«Capital Real del concesionario» la de pesetas
72.184,412°33. Kl Consejo de Administracién de
los Ferrocarriles Andaluces di6 su conformidad a
estas valoraciones y aceptd el ingreso de la Compa-

EMISIONES

RELACION DE EMISIONES REALIZADAS DURANTE ESTE PERIODO

M.E.C.D. 2016

CLASE DE VALORES Titulos Cambio Cambio | VENCIMIENTO DE
emitidos de emisidn | actual CUPONES
Obl. Sdad. Hullera Espariolaé °/, . 20,000 97 9725 !1 E.—1A —1].—10.
» 8. A. Salto del Cottijo 6 9/, . 3,600 92 — 1 Enero — 1 Julio
Bonos Union Salinera de Espafia 6 °/, ol e one | g6 97 I1E.—1A.—1].—10.
: Ul i s




REVISTA FINANCIERA DE LA SOCIEDAD ANONIMA ARNUS-GARI

DIVIDENDOS
RELACION DE DIVIDENDOS CUYO PAGO SE HA ANUNCIADO ENTRE OTROS DURANTE ESTE PERIODO |
| _f@ RIS | i | |
| :i e | | , | s . :
N T D _\ D E S I! FECHA . EIERCICIO F Tty Nominal |  Liguido |
| t = | DE PAGO | J | i Pesetas |  Pesetas |
- ———— e e e e A s e Stk ! = .______-__—___—.i__ ——s e —— — —__—_.I: e - = -. ----- =) ]
I | | | |
 Sociedad Espanola de Construccion Nav al, | | | | ‘
| blancas e Ur e e R L A e B R RN IR BB gt 1172 i ccompl. 1gos ] S 20 17°915§ |
! Sociedad Hidroe'éctrica Espafiola (uumeros | | | | I
SRR 0 S ) S R e o ii ¥y | 5 | 23 2 2
Sociedad Hidroeléctrica Espaiiola (82 001 a | | | A
112.000 con desembolso total). . . .| 1 » | » 23 — 157675
Sociedad Hidroeléctrica Espafola (82.c01 a |
| |
112.000 con desembolso 60 9/,) . i' ity | ) | 23 - 94605
Banco Hispano Americano .. . .4 ool p a ctalii9236. | — 3350l 23°50
FoCoAndalnces - on o7 L el el B . compl. 1925 | 46 Fiogafen 4 TEacso
Sociedad Hidroelétrica Ibérica . I » | 10 ‘ 1250 12°50
Compaiiia Sevillana de Electricidad. . . .| 1 » » 30545 aafen 1950
Compaiia Transmediterrinea . s = L ctay 1996 23 ' 30 30 |
Tranvias de Sevilla _ . ¥ . compl. 1925 | 9 17450 15fen
General Azucarera preferentes . 5.2 | acta. 1925-26 | 16 o gt
Barco deBmpafia 0 a0 o ok s i gl o A cta. 1926 - - 60 ! 60 |
. ; . I |
Beden e Nortaya: oo o S e el om0 » | — | 30 e |
Compariia Arrendataria de Tabacos. 8 » | compl. 1925-26 | 68 . 88 530
Frontén Barcelona. . ! 9 ¥ Devolucion Lap}tall - S Y IS
Compafiia Arrendataria de h}ﬁfﬂme |l o » - acta. 1926 | 7 2C [ 520
Compaiiia Industrias Agricolas, ords. Sl B 1925-26 I3 60 5382
» » » Serie B. | P20 | Gl | o 45 I 40°56
Banco Central. " |15 > | i cla. 1926 9 I§ RS
S{::rr:ledad }%ulleraﬁhspaﬁ@la S e st B \ 1925 34 | 40 3624
Hilaturas Fabra Coats, ords, -, .05 07 ; s Agosto|  a cta. 1926 — | 20 1779
Banco de Catalufia AR A ) » ¥ Lo Tatol
A MORTIZAUCIONES
BANCO DE ESPARA Emision de 1920
Sorteo 37 de la emision de 1917 y 21 de la de 1920 o
_ | oy s YA 5 1011 a 1020, 1561 a 1570, 4561 a 4570, 4831 a 4840,
o e Jox s do Ia Deuda smortizasle al S por | kil A 0 D1 a 1 A e 19914 1908
ol dia de hﬂ}f‘ i 1 29091 a 29100, 30261 a 30270, 30311 30320, 30451 a 30460,
| ' Emision de 1917 31061 a 31070, 32531 a 32540, 34221 a 34230, 38891 a 38900,
40951 a 40960, 43131 a 43140, 43961 a 43970, 45231 a 45240,
Serie A %i a 50230, 51301 a 51310, 51831 a 51840, 54721 a 54730,
24301 a 2400, 28301 a 28400, 547010 54800, 73001 a 7O, | 30131 a 39140, 20601 4 50700, 001 o 9900 olsel . oiea0
295601 & 255700, 332901 a 333000, 337101 @ 357200. 63071 a 63080, 70021 a 70030, 70521 a 70530, 72201 a 172210,
Sare e 16841 a '?5830 7181 a V790, U571 a 7580, TV591 a 77600,
| DEL1E gi]g} a giii%g 3?3331 a gﬁﬂ&ﬁ, 90281 a 90290, 90711 a 90720,
831 a 840, 1691 a 1700, 18631 a 18640, 21231 a 21240, 161 a 164l a 94600, 98451 a 9YBL60, 98471 a 98480,
98731 g ?»87‘;{1 33361 a 23370, 40401 a 40410, 56661 a 56670, | 1{}‘%'911 a 1%520 106721 a 105730, 105871 a 105880, 107431 a 107440,
62311 a 62320, 69251 a 69260, 73371 a 73380, Ti581 a 74590, 135 L:E{ &%gggg %%%ﬁ a%%%ggg %%%% a igﬁgﬁgﬁ %gﬂgi a %36}33,
| ] 1 @ 86 71 a 86080, 80631 a 89640, 12056l a @& a 171 a 125180,
7031 a 79040, 86981 @ 86990, 86071 a 86080, 8063 "L 197541 a 127550, 129751 a 129760, 134751 a 134760, 135131 a 135140
Serie € - 135201 &, 13;}2]0 135481 a 13549{] 137841 a 13'?80{} 138891 a 138900,
| _ 139881 a 139890, 143061 a 143070, 143511 a 143520, 144591 o 144600,
7291 a 7300, 18811 a 18820, 19751 a 19760, 25931 a 25940, 147301 a 147310, 148711 a I&S‘FEJD., 149241 @, 149250, 152771 a 152780,
30751 a 35760, 39391 a 39400, 45271 a 45280, 48601 a 48610, | 152871 a 152880, 154331 a 154340, 156431 a 156440, 157751 a 157760,
49191 a 49200, 51641 a 51650, 53901 a 53910, -57431 a 57440, | 160241 & 160250, 161271 a 161280, 166741 a 166750, 166831 a 166840,
61371 a 61380, 63041 a 63050, 73381 a 73390, 82531 a 82540, 172861 o 172870, 176381 a 176390, 178941 a 178950, 182151 a 182160,
ey | 184381 a 184390, 189691 a. 189700, 190461 a 190470, 19.801 a 191810,
Serie D 194051 a 194060, 197861 a 197870, 200941 a 200950, 201801 a 201810,
Sr B asak  fhkn tEaR e e esa) 202201 a 202210, 203031 a 203040, 203971 a 203980, 204081 a 204090,
b i e SR AGl Raks A = 208351 a 208360, 208391 a. 208400, 211261 a 21127),.212051 a 212060,
Heata 214321 a 214330, 217341 a 217350, 218411 @ 218420, 221371 a 221380,
3 5 229341 a 223350, 225831 a 2“3844] 2277201 a 227220, 22971 a 229780,
46, 725, 928. 339”91 a 229800, 230521 a 23&:}3(} 2a2101 a 23211{} 238401 a, 238410,
Serie F 238871 a 338‘880 239551 a 23955{'}, 240151 & g—iﬂlﬁ(}, 243831 a 243840,
- 247061 a ‘Er’i’?{]"m, RATE1 ia, 247700, 248561 a 48570, 249851 a 249860,

229, 641.

M.E.C.D. 2016




REVISTA FINANCIERA

DE 1A SOCIEDAD ANONIMA ARNUS-GARI

201211 a 251220, 252561 a 252570, 253201 a 253210, 255261 a 2556270,
257001 a 257010,

3091 a 3100,
o1 a
@
a
a
a
a
a
)
a

19001
26071
39031
44491
3631
62001
H8211
parditln |

717,
1736,
G085,
HHOR,
8212,
8879,
14027,
1H371.
15940,
17217,
18760,
21201,
22499,
23834,
29139,
25827,
27101,
28496,
31072,
33180,
34911,
anb45,
237410,
2072,
H986,
29227 .
3447
44110,
44122,
45794,
47709,
19234,
50670,
29413,
61275,
63078,
GHBRT

148,
2783,
4192,
6373,
1372,
8779,

11479,
13383,
14716,
15732,

281,
1276,
2979,
D082,
68390,
8359,
0464,

12017,

153,
2165,
3711,

1013,

1766,

6114),

TOTS,

3309,

8900,
14041,
15567,
16173,
17628,
19237,
21200,
22503,
23873,
25141,
209715,
27225,
28773,
31748,
33299,
34923,
30904,
37489,
39101,
41065,
4225,

r
10 4D%,

K124,
16276,
48295,
49551,
50917,
60046,
61367,
63245,
65732,

1460,
3076,
4613,
6402,
7499,
8884,
11566,
13397,
14855,
15774,

401,
1388,
3062,
5709,
7030,
8380,
9559,

12151,

4k,
2495,
3911,

9300,
19010,
26080,
39040,
L4500,
58640,
62560,
68220, 71181
77510,

1113
19149,
6190,
Fialaln
8371,
8972,

14402,

15603,
16306,
17643,
19479,
21216,
295200,
23964,
25230,
26045,
97304,
29116
32095,
33550,
31062,
26009,
37649,
39155,
41171,
19457,
43810,

426,
46364,
18467,
49553,
HI9R7,
60131,
62289,
63372,
60825,

1524,
3332,
4773,
6477,
7786,
9734,
11718,
13686,
14980,
16016,

514,
1979,
3360,
5874,
7100,
8419,

10510,

12498,

447,
2818,
3974,

2991
1871
20091
206751
39461
51001
53961
63571

1367,
2012,
6278,
T447.
8394,
8976.
14497,
15618,
16622,
17666,
19614,
21468,
23311,
24064,

26284,

26061,
97858,
29614,
32206,
33577,
35066,
36349,
37827,
39669,
51504,
42647,
43857,

L4368,
460164,
48614,
AITR2,
513310,
6119,
62302,
63073,
65238,

1601,
5080,
4930,
6543,
8033,
9883,
11744,
14004,
15071,

750,
2241,
3924,
6114,
7122,
8448,

10541,

12590.

993,
3029,
4210,

Serie

Serie

Serie B

a 4000,
1 10880,
a 20100,
a 26760,
a 39470,
a 51010,
a 99970,
a 63380,
a 71190,

1528,

2694,

6328,

7496,
436,
0543,
14514
15726,
16767,
17810,
19895,
21508,
23380,
24195,
95339,
96278,
28014,
29958,
32361,
33621,
35134,
36682
38334,
39950,
41569,
42672,
43900,

44732

‘ !_j."'-.-'.‘

56469,
48637,
50084,
51001,
60527,
62342,
63579,
66145,

serie D

2163,
3445,
D421,
6777,
8053,
10197,
11867,
14204,
15235,

778,
9317,
4518,
6668,
7197,
8576,

C

w
A

7491 a
12821
20851
34381
40271
20051
59971
66851
74971

SoPEO O

1040,
4308,

6366,

71950,

3502,
1D,
14991,
15770,
16827,
17913,
194939,
21761,
2anol,
RATZ8,
20467,
26692,
28033,
29967,
32381,
33928,
35167,
36720,
I3683
076,
41643,
42839,
435967,

IS8,
46475,
48749,
50265,
56641,
60598,
62455,
63803,

66450,

2437,
3604,
5490,
6332,
8108,
10411,
12986,
14292,
15289

1050,
2368,
4609,
6696,
7238,
8717,

10577, 11149,

Serie F

1038,
3066,
4225,

1491,
3165,
4408,

7000,
12830,
20860,
34390,
40230,
02060,
59980,
66360,
74980,

1567,
4598,
6468,
3133,
8609,

13002,

15004,

15800,

16870,

18153

207 08,

21839,

23698

24914,

95495,

26893

28073,

30042,

39680

31230,

35355,

36749

3R690.

40111,

746,

42842,

34021,

44967,
47057,
48835,
50268,
57070,
60744,
62526,
63990,
66561,

%U77,
3751,
5593,
6838,
8500,
10716,
13048,
14444,
15363,

1143,
2456,
4675,
6741,
7397,
8725,
11290,

1680,
3236,
4926.

Y801 a
17191 a
23011
38161
40891
55201
61731
67471
76901

1601,
5978,
6480,
160,
8772,
13241,
15124,
15894,
17023,
18379,
20197,
21868,
923718,

25019,

290496,
27002,
30314,
32799,
34796,
35569,
36981,
33716,
373,
41797,
43218,
44034,

"4974,
47098,
49068,
50292,
57266,
61145,
62607,
648386,
66673.

2623,
3940,
5678,
6926,
8610,
10826,
1305%,
14455,
15585,

1242,
2745,
5402,
6794,
7859,
9022,
11319,

1851,
3457,

e

LoD

7860,
17200,
23()20),
38170
40900,
55210,
61740,
67480,

7690,

1709,

6028,

6650,

8.8

8815,
13956,
15218,
15937,
17172,
18731,
2274,
92993,
23788,
25071,
25815,
27006,
98419,
30888,
39874,
34813,
35413,
37388,
38907,
40479,
419836,
43366,
14083,

45281,
T2,
49176,
20669,
57711,
61247,
62709,
600141,

2678,
3961,
5876,
6999,
8627,

11331,

13288,

14675,

15614,

1247,
2881
5563,
6806,
7924,
9391,

11509,

1856,
3567,

Madrid, 15 de julio de 1926.—Visto Bueno, El Subgo-
hernador, Belda.—P. E] Secretario, Emilio Quilez.

—— E—— | — i —

BANCO HIPOTECARIO DE ESPARA

En el sorteo celebrado por este Banco el dia primero de

julio de 1926

para amortizacion de Cédulas hipotecarias del

% por 100, han resultado amortizadas las sefialadas con 10s
numeros siguientes:

571
3641
6001
8611

11791

14351

- 15511

19291

M.E.C.D. 2016

£l
el
ok
il
i,
ik
il
ik

580,
3650,
6010,
8620,

11800,
14360,
15520,
19300,

Cédulais de 500 pesetas

(301
5761
6861
879.

12161
14701
17171
20081

ik
d.
EL
N
a3}

15 10,
210,
6370,
3800,
12170,

2831
3791
7471
9491
12811

a 14710, 15291

17180, 17481
20090, 20451 a 20460, 20761

LR

3}

a 2840, 3431
a 3800, 5611
a 7480, 8001
a 9500, 11311
a - 12820, 135561
a 15300, 15311
a 17490, 17571

o+ B LI o', B oL L B L <V R b

3440,
H620),
8010,
11320,
13560,
15320,
17580,
20770,

313
23691 a 23700, 24341 a 24350, 24601 a 24610, 25051 a 25060,
25341 a 25350, 26071 a 26080, 26841 a 26850, 27221 a 27230,
29771 a 20780, 29881 a 29890, 31301 a 31310, 32831 a 32840,
54311 a 34320, 34831 a 34840, 35881 a 35890, 36871 a 36880,
2481 a 37490, 38141 a 38150, 38221 a 38230, 38941 a 38950,
38991 a 39000, 39381 a 39390, 40271 a 40280, 40431 a 40440,
40021 a- 40530, 42751 a 42760, 43281 a 43290, 45801 a 40810,
10841 a 40850, 45971 a 45980, 47081 a 47090, 47541 a 47550,
28221 a 48230, 49451 a- 49460, 49461 a 49470, 49521 a 49530,
49961 a 49970, 50561 a 50570, 50861 a 50870, 51751 a 51760,
23001 a 53010, 53731 a BH3740, 53911 a 53920, 54641 a 54650,
20321 a 55330, 56331 a 56340, H6i4l a 56450, 56551 a 5H6H6L,
27261 a o720, 57311 a 57320, 63631 a 6364, 656561 a 65660,
66081 a 66090, 66381 a 66390, 66471 a 66480, 63321 a 68330,
69691 a 69700, 0251 a 70260, 71381 a 71390, 71901 a 71910,
72021 a 72030, 72691 a 72700, Y3781 a 73790, 74351 a V4360,
TR27 a 77280, TiHi1 a (550, TRVl a 78720, 521 a. 80530,
80641 a B0650, 80721 a 80730, 81231 a 81240, 35571 a RHHK0,
882561 a 88260, 88511 a 88520, 90181 a 90190, 91441 a 91450,
91601 a 91610, 92351 a 92360, 94421 a 94430, 95371 a 95380,
96321 a 96330, 97261 a 97270, 98791 a 98800, 99151 a 99160,
100011 a 100020, 100201 a 100210, 101141 a 101150, 102621 a 102630,
105471 a 105480, 105761 g 105770, 106971 a 106980, 110441 a 110450,
111871 a 111880, 112301 a 112310, 113431 a 113440, 113571 a 113580,
113661 a 113670, 113881 a 113890, 114651 a 114660, 114741 a 114750,

114891 a 114900,
121171 a 121180,
125991 a 126000,
128941 a 128950,
130171 a 130180,
136681 a 136690,
143671 a 143680,
149951 a 149960,
153821 a 153830,
156621 a 156630,
161381 a 161390,
163761 .1 163770,
172171 . a 172180,
181281 a 181290,
183931 a 183940,
187991 a 188000,
192141 a 192150,
200031 a 200040,
203411 a 203420,
209471 a1 209480,
213781 a 213790,
223911 a 223220,
227051 a 227060,
230171 a 230180,
234491 a 234500,
244751 a 244760,
252811 a 252821,
256301 a 256310,
FRIRT1 a 26388(),
269221 a 269230,
275201 a 275210,
IRIGTT a 282520
201981 a 291990,
205201 a 295310,
300021 a 300030,
310011 a 310020,
316071 a 316080,
321021 a 321030,
328131 a 328140,
339971 a 339980,
346971 a 346980,
349931 a 349940,
361491
68401
373161
381061
3R2031
29310
01191
51167
A20091
424941
428801
12AR21 1
TARRTT a

-
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424950,

146820,

116131 a 116140,
121881 . 121890,
126251 a 126260,
129461 a 129470,
131991 a 132000,
139431 a 139440,
144091 a 144100,
150851 a 150860,
154231 a 154240,
158691 a 158700,
161691 a 161700,
164501 a 164510,
178431 a 178440,
181441 a 181450,
184011 a 184020,
188791 a 188800,
194191 a 194200,
200271 a 200280,
205391 a 2056400,
211021 a 211030,
219371 :a: 219380,
224191 a 224200,
227141 a 227150,
231831 & 231840,
235261 a 235270,
246891 a 246900,
2ha411 a 253420,
258601 @ 258610,
267351 a 267360,
270321 a 270330,
297131 a 277140,
283681 a 2833690,
202571 a 292580,
207471 a 297380,
200131 a 300140,
310051 a 310060,
316661 a 316670,
322591 a 322600,
329031 a 329040,
341821 a 341830,
348361 a 348370,
351491 a 351500,

225451 a 425480,

248371 a 448380,
Cédulas de

118281 a 118290,
123111 a 123120,
127551 a 127560,
129261 a 129870,
133801 a 133810,
140601 a 140610,
146271 a 146280,
151401 a 151410,
154771 a 154780,
158911 @ 158920,
162511 a 162520,
169511 a 169520,
179131 a 179140,
182361 i 182370,
184031 a 184040,
190001 a 190010,
196391 a 196400,
200771 ‘a 200780,
205801 a 205810,
212121 a 212130,
220811 a 220820,
225151 a 225160,
229981 a 229990,
232111 .a 232120
240641 a 240650,
249851 a 249860,
204541 a 254550,
261471 a 261480,
267841 a 267850,
271551 a 271560,
278121 a 278130,
285001 a 285010,
293531 a 293540,
200231 a 299240,
302141 a 302150,
311091 a 311100,
317151 a 317160,
323441 a 323450,
330001 a 330010,
342241 a 342250,
349281 a. 349290,
354371 a 354380,

361500, 362221 a 362230, 365081 a 365090,
368410, 370121 a 370130, 370971 a 3709R0,
373170, 373941 a 373950, 374081 a 374090,
381070, 382091 a 382100, 382221 a 382230,
388040, 388041 a 388050, 388501 a 388510,
203110, 393%11 a 393820, 393921 a 293930,
401200, 403171 @& 403180, 203401 . 203410,
11680, 213511 a 413520, 417641 a 417650,
120100, 421011 g 421020, 421051 a 421060,

42R101 a 428110,

PORR10, 4320951 @ 432960, 433741 a 433750,
436R40, 239501 a 439510, 445651 a 445560,

100 mpesetas

120881 a 120890,
124081 g 124090,
128441 a 128450,
129991 a 130000,
134871 a 134880,
141161 a 141170,
148941 a 148950,
152761 a 152770,
155861 a 155870,
158931 a 158940,
163741 a 163750,
1720561 a 172060,
180041 a 180050,
183881 1a 183890,
185191 @ 185200,
191251 2 191260,
199191 a 199200,
200841 a 200850,
208751 a 208760,
212661 a 121670,
221461 5 221450,
226261 a 226270,
230131 a 230140,
232711 a 232720,
244221 a 244230,
250021 g 250030.
255341 a 255350,
263301 a 263310
268721 a 268730,
74331 a 274340,
280251 a 280260,
200301 a 290310,
204171 71 294180,
209291 a 299300,
307191 a 307200,
314741 a 314750,
20181 g 320190,
325261 a 325270,
332981 a 332990.
245241 a 345250,
349291 a 349300,
356061 a 356070,
367771 a 367780,
271841 a 371850,
375541 a 375H50,
386161 a 3R6170,
389291 a 389300,
2398121 a 398130,
400441 5 409450,
418181 g 418170,
521071 a 421080,
428531 a 428540,
A26411 a 43R120,
Ai6691 a 446700,

3031 a 3040, 3591 a 3600, 3621 a 3630, 6011 a 6020, 7271 a T280.

l.as cédulas

amortizadas cuya numeracion antecede,

se reembolsaran a la par, con deduccion de los derechos
reales correspondientes, desde el «dia primero de octubre

de 1926, en las oficinas del Banco, en Madrid, Paseo de

Recoletos, num. 12, dejando de devengar intereses desde
la misma fecha.

DEUDA DE LA DIPUTACION PROVINCIAL
DE BARCELONA

Empréstito de 5.000.000
Sorteo numero 25 — 57 Obligaciones

2%, 231,

400, 801,

887, 996, 1194, 1410, 1625, 1660, 1782,

1970, 1998, 2360, 2304, 2418, 2453, 2498, 9816, 2044, 2981, 3037,
3006, 3181, 3185 4218 4319, 5429, 4960, 5008, 5104 5307, 5319,
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9470, 5671. 5754, 5881, 5936. 6091. 6120 6235, 6489, 6932
£ - : . } 3 b Ty s ity 3 ’
g%g, gé?gs? 8045, 8208, 8418, 8491, 8630, 8829, 9097, 9208, 3382,

Empreéstito de 13.000.000

Sorteo numero 13 — T2 Obligaciones

Serie B
29 a 00, 315% a 3160 8366 a K37
HI501 a 10510, i2351 a 12360, 12561 a 12?52
~erie (.
1211 g 1290 12601 a 12610

Empréstito de 9.000.000
Sorteo numero 33 — 123 Obligaciones

RS TR | SR R R 2
1575, 1591, 1599, 1924, 2068, 2188, 2608 300  ony
3419, 3549, 3737, 3742, 4131, 4355, 4496, 4515, 4674
U684, 4724, 4848, 5015, 5160, 5390, 5698, 5801, 5825,
0866, 6199, 6323, 6595, 6621, 6654, 6332, 6363 6883
064, 7075, 7131, 7280, 7537, 8023, 8081 8.93. 8398,
8534, 9032, 9491, 9705, 9735, 9813, 9833 9930, 10196,

10521, 10541, 10683, 10788, 10858, 11121, 11300, 11374 11415 |

11789, 11822, 12035, 12109, 12213, 12235 12653, 12954 12969,

13009, 13073, 13389, 13390, 13411, 13562, 13573 13600 13652

13730, 13736, 13840, 13936, 14197, 14210, 14578, 14580, 14757, |

14856, 15080, 15214, 15285, 15299, 15334, 15648, 15743 15829

15895, 16004, 16170, 16175, 16216, 16338, 16345, 16416, 16825

16995, 17087, 17578, 17614, 17641, 17995, | |

OBLIGACIONES DE LOS EMPRESTITOS DE LA DI

SUELTA MANCOMUNIDAD DE CATALUNA. AMORTIZA
EN LOS SORTEOS CELEBRADOS EN 27 DF JUNI(? e
DE 1926

Emprestito de 15.000.000
Sorteo nimero 1 — 8 Obligaciones

27 RAT9, 3193, 4689,  469%, 7863, 10457. 19798
Empreéstito de 60 000.000
Sorteo numero 1 — 6 Obligaciones

10310, 14557, 23227, 34949, 47232, 74802

COMISION GESTORA DEL SERVICIO COORDINA

LA DEUDA INTERPROVINCIAL SIPUTACIC

DE_BARCELONA, GERONA,
LIQUIDACION DE LA CAJA DE CREDITO COMUNAL

Emprestito de 60.000.000 6 por 100

Sorteo mumero 2 — 110 Obligaciones

6201 o 6220, 13341 a 13350, 31991 & 39000. 33841 a 33850
37851 a 37860, 53301 w 53310, 53701 a 53710, 59971 a 59980,
62871 a 62880, 83601 a 83610, 86441 n 86450, ;

DE
DE LAS DIPUTACIONES

LERIDA Y TARRAGONA, Y |

» 318,

'En el sorteo verificado el 30 de
obligaciones en circulacién de
Fomento, de Melilla, pars aten:

PUERTOS DE MELILLA Y CHAFARINAS

tos de Melilla

las sguientes 5

y Chafarinas,
43 correspondie

cimento de primere de octubre

23,

192,

567,

669,

983,
1159
1249,
1404,
1647,
1840,
%56,
2185,
9339.
2508,
92796,
2972,
3054,
3200,
3407,
3616,
3785,
4006,
4170,
4368,
4513,
i,
1863,
5077,
5299,
5447,
5745,
5016,
6024,
5180,
6306,
6409,
650,
6670,
6336,
7004,
72186,
7440
7618,
7807,
9043,
8189,
8429,
3668
RR00,

Los interesaldos en

60,
196,
354,
572,
718,

985,
1163,
1256,
1408,
1652,
1847,
2068,
2193,
9357,
9514,
2862,
2979,
3056,
3934,
3437,
3642,
3808,
1033,
4172,
4370,
1524,
1718,
4864,
5083,
5324,
5472,
5761,
5917,
6036,
6187,
6315.
6414,
656,
A6S3.
684/,
7020,
7284,
7443,
7675,
7890,
8053
8214,
8433,

86,
213,
370,
575,
728,

1022,
1177,
1261,
1441
1678,
1850,
2070,
2200,
9364,
2618,
28366,
2997,
3057,
3935,
3459,
3646,
3818,
4046,
4215,
4378,
45486,
5739,
4939,
5093,
5334,
5526,
5768,
5925,
6040,
6190,
6322,
6418,
6589,
6689,
6850,
2051,
7311,
7457,
7678,
7897,
8066,
8246,
8457,

8676, 8685,
8823, 8830, 8838.

en

108,
991
385,
592,
728,

1038,

1180,

1264,

1463,

1690,

1880),

2080,

2207,

9385,

2626,

92879,

2000,

3076,

3240,

3507,

3654,

3840,

4069,

4217,

4392,

4550,

744

4951,

5131,

5341,

5543,

5778,

5930,

6065,

6336,

6419,

6590
703,

6376,

7053,

7323

2.

7702,

7899.

8073,

8255,

8491,

8702,

111,

241,

392,

6{]8!

740,
1043,
1186,
1295,
1484,
1691,
1894,
2083,
2211,
2395,
2632,
2893,
3021,
3078,
Fodd,
3540,
3694,
877,
4089,
4235,
4411,
4564,
4758,
000
hlil,
5363,
5544,
5794,
5953,
6068,
6203,
6349,
6423,

R,
8727,
6898,
?{)5?1
7329,
7473,
77,
7930,
2089,

ARI)
8494,
8716,

| Barcelona,
Rambila de Estudios nim. 1, y en Madrid

112,

259

401,

610,

742,
1106,
1197,
1316,
1501,
1724,
1896,
2084
2920).
24dds.
2652,
2908,
3022,
3091,
3243,
2560
3699,
3000,
4094,
4237,
414,
1574,
4766,
5008,
5176,

5374,

5568,
5795,
5958,
60770,
6205,
6352,
6429,
6597,
6301,
6920,
7063,
7332,
7485,
7729,
7959,
2091 ,
2997
8530,
8795,

d ifihtﬂ-s

en el

ntes ail

pProximo.

114,
266,
473,
623
810,

1136,

12186,

1345,

1511,

1742,

1914,

2123,

9999’

2465,

2657,

2919,

3024,

3111,

3268,

3567,

3714,

3901,

405,

4276,

4416,

4583,

77,

5039,

5189,

5407,

5604,

5368,

5980,

6076,

6213,

6354

6732,

6597,

6204,

6940,

7130,

7380,

7516,

VT

7968,

8098,

8320,

8560,

8737,

11%,
270,
W74,
635,
379,

1143,

1218,

1347,

1538,

1753,

1961,

2134

9945

9474,

2630,

2020,

3026,

3143,

3318,

3581.

3716,

39492,

4119,

4318,

4458,

4635,

£1R),

5052,

5202,

5426,

5678,

5876,

5996,

6093

6232.

6364,

6457

660/,

68077,

6956

7166,

7381,

7559,

748,

972,

8118,

8384

8571,

8760

118,

9%,

510,

637,

890,
1151,
1219,
1370,
1547,
1756,
1974,
2136,
2965,
9553,
2702,
2939,
3038,
3173,
3355,
3583,
3719,

3918,

4123,
4338
4480,
BT
i788,
5057,
5207,
5498,
5705,
5887,
5997,
6106,
6266,
6393,
6472,
6616.
6310,
6967,
7200,
2400,
7591,
7762,
7979
8125,
8390,
8616,
3766,

123,
296,
bl1l,
645,
960,
1154,

1221, 1
1356, 1
1578,

1757,
1992,
2143,

2316, @

2965,
20,
2967,
3042,
3184,
3351,

3592, 3

3709,

julio dltimo, de las 3,810
la Junta de Obras, hoy dea

ler a las obras de los puer.
han resultado amortizadas
decimo quinto

VEn-

158,
308,
521,

) obligaciones amortizadias
qgggr?,% Epresenta.=.rlas al cobro desde el dig nrimero de octu-

Banco

Hispano-Colonial,
, en el Banco Ur-

Emprestito de la Caja de Crédito Comunal en Liquidaciém | quijo.
Sorteo numero 13 — 60 Obligaciones T :
325 a 330, 1201 a” 1210, 4561 a 4570, 6081 a 609. | JUNTA DE OBRAS DE LA RIA DEL GUADALOUIVIR Y
9371 a 9380, 9681 a 9684, 10931 a 10940, ’ PUERTO DE SEVILLA |
En los sorteos celebrados por esta Junta los dias 14,
17 y 22 del mes de julio de 1926, para la amortizacién de
JUNTA DE OBRAS DEL PUERTO DE CADIZ 120, 120 y 151 obligaciones al 5 por 100, series D, E y F,
_ £ _ respectivamente, han resultado amortizados los ntimeros
Pl-Ecllli ;13 {.}ED&‘EE? -frllg 8':& Iniagléga.iﬂnes delfsta Junta, celebrado siguientes: '
unio de , nan resu 0 orti 0
Stlonies Gt | ado amortizados los Serie D
_ _ 60, 71, 98, 188, 217, 315, 425, 440, 446
DR R R S B e Bl
2301 a 2310, 3011 a 3020, 3191 a 3200, 3461 a 3470, | oisg 2917 ' gane' Ghg AL by e O,
0 0, , , . | 2188, 2217, 2315, 2325, 2440, 2461, 2609, 2792, 2770, 2774 2872
3751 a 3760, 4131 a 4140, 4701 a 4710, 5201 a 5210, | 99 : : i * = » RB18,
_ : : : , . 5210, 959, 3060, 3071, 3098, 3188, 3217, 3315, 3425, 3440, 3
el gﬁggs g;g% . ggfg= 0291 a 6300, 6391 a 6400, | 3723, 3770, 3774, 3872, 3959, 4060, 4071, 4098 3133’ 25?%: ig?gi
161 a "0 7 - 00, 651 a 6740, 6781, 4425, 4440, 4461, 4609, 4722, 4770, 4774, 4872, 4959 5060, 5071
S 2 aimy  aant @ 7340, 8001 a 8010, 8121 a 8130, | 5098, 5188; 5217, 5315, 5425, 5440, 5461 5609, 5722 ETI0. 577k
ST a 9480 361 a0’ o33l a 8330, 8311 a 8350, | 5gvR) 5959, 6060, 6071, 6008, 6188, 6217, 6315, G425, 6440, 6461
B a 990, 10291 a 10300 101 a 10360, 10011 & 10080, | Sy Ghg Sy G7Th 687 6950, 060, 2071, 7008 TISK, 7ot
R TIRT O RO TS TR ol B g S e Rt S L T
11881 a 11800, 12631 @ 12640, 12911 a 12920, 12931 a 12910, ~ Serie E :
13191 & 13200, 13201 a 13210, 13531 a 13540, 13911 8 13920, | cion  eugo a1 |
16081 o 14090, 14121 o 14130, 14151 a 14460, 14511 o 14590, | 038 S10e,. DL 8180, 8174, 8971, 8278, 8385, 847,
14521 a 14530, 14851 a 14860, 15161 a 15170, 15/81 a 35490, | So75» So2h, 8935, 8369, 6582, 85%h, 8733, 8736, 863,
13621 & 15630, 15011 & 15020, 16101 a 16110, 18471 & 164g0, | 38cn 9015, 008, 9105, - Oiol, 8155, 9174 6971, 9278
16501 & 10000, Jolel & Jopb. 1ML o 180, IS81 8 B0 | oup ows Gk Ger 1008 10105, 15T loiss 1000
10451 o 10760, 19811 & 19890 20051 - onced seeor & 19990, | 10091’ 10278, 10385 10157, 10473, 10521 10535 10569, 10582,
20181 a 20790, 20321 a 20330, 20671 a 90870 21411 a of4v0. | 10585, 10733, 10736, 10828, 10845, 10877, 11082, 11102, 11151,
99951 a 29960 923311 a 93350, 93451 a 93460, 93801 @ 93610, | 11155, 11174, 11271, 11278, 11385, 11457, 11473, 11524 41535
T e % SO 8 ST | 19102, 12151, 12155, 12174 12271, 192278, 12385, 12457 12473,
El pago de estas obligaciones amortizadas tiene lugar 12524, 12535, 12569, 12582 12585, 12733, 12736, 12828 1285,
por el «Banco Central» de Madrid, en dicha capital, Bar- | 12877, 13082, 13102, 13151, 13155, 13174, 13271 13278, 13385,
celona y Cadiz. 13457, 13473, 13524, 13535, 13569, 13582, 13585, 13733, 13736,
13828, 13845, 13877,

M.E.C.D. 2016
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14017,
14470,
14933,
15426,
15845,
16306,
16759,
17258,
17741,
18110,
18567,
[ R945,
19454,
19858,
20386,
20780,
21266,

14110,
14567,
14946,
15454,
15858,
16386,
16780,
17266,
17745,
18238,
18726,

19017,

19470,
19933,
20126,
20845,
21306,

14238,
14726,
15017,
15470,
15933,
16426,
16845,
17306,
17759,
18258,
18741,
19110,
19567,
19946,
20454,
20858,
21586,

14258,
14741,
15110,
15567
15946,
16454,
16858,
17386,
17780,

18266,

18745
19238,
19726,
20017,
20470,
20933,
21426,

14266,
14745,
15238,
15726,
16017,
16470,
16933,
17426,
17845,
18306,
18759,

Serie F

19258, -

19741,
20110,
20567,
20946,
21454,

14306,
14759,
15258,
15741,
16110,
16567,
16946
17454,
17858
18386,
18780,
19266,
19745,
20238
20726,
21017,
21470,

14386,
14780,
15266,
15745,
16238,
16726,
17017,
17470,
17933,
18426,
188 15,
19306,
19759,
20258,
20741,
21110,
21567,

El importe «e dichas obligaciones a 500
1na, se pagara en las oficinas del Sindicato
de Barceloma, S. A. (Fernando, 34, pral.), de diez a trece
lvoras, todos los jueves,

COMPANIA DEL

T A

FERROCARRIL DE

CAMPO A SALAMANCA
Se ha celebrado un sorteo para la amortizacion de 227

MIEDINA

14426,
14845,
15306,
15759,
16258,
16741,
17110,
17567,
17946,
18454,
18858,
19386,
19780,
20266,
20745,
21938,

14454,
14858,
15336,
15780,
16266,
16745,
17238,
17726,
18017,
18470,
18933,
19426,
19845,
20306,

20759,

21258,

esetas cada

e Bangueros

DEL

obligaciones hipotecarias de interés wvariable que corres-
ponde amortizar por el ejercicio de 1925, y otro sorteo
para la amortizaciéon de 69 obligaciones hipotecarias de
interés fijo que corresponde amortizar por €l primer se-
mestre del corriente afno.

es el

El resultado w«e ambas operaciones

1.0

sigulente:

Doscientas veintisiete obligaciones de interes varia-
ble, amortizadas por el ejercicio da 1925.

17508, 17541, 17611, 17763, 17718, 17945, 18090, 18214, 13266,
18268, 18282, 18291, 18333, 18457, 18512, 18573, 18689, 18840,
18860, 18869, 18947, 18993, 19002, 19025, 19044, 19149, 19234,
19353, 19437, 19441, 19454, 19488, 19597, 19605, 19740, 19813,
19914, 20022, 20067, 20215, 20246, 20338, 20488 20524, 20579,
20659, 20718, 20831, 21022, 21024, 21142, 21144, 2:182, 21269,
21316, 21375, 21394, 21447, 21505, 21555, 21581, 21616, 21661,
91662, 21681, 21684, 21838, 21910, 21960, 2:968. 22188, 22266,
9993() 92186, 92769, 22774, 22783, 22831, 23047, 23083, 23379,
93418, 2346%, 23514, 23822, 23882, 23932, 24057, 24077, 24154,
24394, All, 2456, 24479, 24490, 24495, 2WUTV, UT5, UL,
4764, 2UTT6, 24862, 24980, 25129, 2W/ITI, 25214, 23248, 25403,
95420, 25683, 25691, 25745, 25826, 25911, 25969, 25977, 26078,
96125, 26167, 26181, 26236, 26251, 26273, 26335, 26591, 26772,
2°797, 26913, 26970, 26974, 26979, 270:8, 27220, 27248, 27353,
4%, 461, 27662, 27666, 27751, 2782, 27861, 27945, 27973
98136, 28185, 28410, 28567, 28622, 28652, 28795, 28881, 28973,
98075. 29092, 29096, 29156, 29199, 29355, 20388, 20484, 20623,
90665, 29713, 29774, 29844, 29934, 29970, 30019, 30098, 30129,
30306, 30321, 30546, 30555, 30646, 30698, 30765, 30857, 30883
20087, 31014, 31054, 3:086, 31089, 31117, 31157, 31223, 31341,
3140%. 31478, 31491, 31530, 31539, 31589, 31606, 31639, 31656,
31660, 31855, 32082, 32146, 32234, 32377. 32607, 32685, 32725,
39726, 32764, 32958, 32996, 323160, 33179, 33205, 33379, 33466,
33699, 33825, 34136, 34135, 34228 34315, 34375, 34405, 34620,
34707, 84708.

Las obligaciones de interés variable arriba citadas de-

beran ser presentadas a partir del dia 1 de julio de
1926, en Madrid, en el Banco Esparfiol de Crédito, Alcala,
14, v en Barcelona, en 1a Sociedad Andénima Arnus-Gari,
paseo de Gracia. 9, con el cupén numero 74 adherido, y
seran reemholsadas a razon de 300 pesetas cada una, con
deducecion de pesetas 11’929 en concepto de derechos reales
v utilidades sobre la prima de amortizacion.

2.0 Sesenta y nueve obligaciones de interés fijo, amor-
tizedas por el primer semestre ed 1926,

A3 eag. T oURs el B BE8 < TR T 'u3s - 11180, - 1¥5l,

1360. 1661, 1868, 1872, 2006, 2090, 2172, 2831, 2842,
3183, 3281, 3547, 3611, 4187, 5464, 5617, 5866, - 5934,
6383, 6477, 6904 6928, 7014, 7176, 7272, V381, 485,
R280, 8645, 9208, 9613, 9775, 9841, 10064, 10139, 11434,
11883, 12008, 12246, 12258, 12348, 12351, 12703, 12901, 12964,
13575, 13787, 14636, 14645, 14935, 15606, 15722, 15810, 15933,
16027, 16449, 16676, 16859, 17219, 17247.

Las 69 obligaciones amortizadas deberidn ser presen

tadas igualmente en los establecimientos indicados, con
el cupdn 100 adherido, a partir del dia 1 de julio de 1926,
v serdn reembolsadas a razon de 500 pesetas por obliga-
ciom, con deduccién de pesetas 16'936 por obligacién en
concepto de derechos reales v utilidades por la prima de
amortizacion,

—t—
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COMPARIA DEIL FERROCARRIL. DE OLOT A GERONA

En el sorteo verificado el dia 23 de junio han resul-
tado amiortizadas las veinte obligaciones miimeros 3651
al 3660 vy 4851 al 4860.

Durante todos los viernes laborables, de 10 a 12, po-
dran presentarse al cobro los referidos titulos, efectuan-
dose su pago al dia sigmiente de la presentaciom de la
factura. 23

Por razén de los impuestos de derechos reales y utili-
dades, se deduciran 11 pesetas por wobligacion.

M.E.C.D. 2016

COMPANIA DE LOS CAMINOS DE HIERRO DEL NORTE
DE ESPARA

Amortizacion de las acciones de la linea de Lérida a Reus
y Tarragona

36 sorteo

Numeracion de las acciones amortizadas en el sorteo
del dia 15 de julo de 1926 v reembolsables a partir del pri-
mero de agosto de 1926.

Valor del reembolso.—De las no domiciliadas en Espana:
Valor nominal, 500 ptas.; A deduecir por impuestos, 8770
pesetas; Liquido & pagar, 491°30 ptas. De las domiciliadas
en Espafia: Valor nominal, 500 ptas.; A deducir por impues-
tos, 8'34 ptas.; Liquido a pagar, 491°66 ptas.

839 acciones de dicha linea (con cupén unido num, 83)

247 a 2300, 8301 a 8400, 9051 a 9100, 14001 a 14100,
15401 a 15428, 15430 a 15500, 18601 a 18700, 29401 a 29416,
29418 a 29429, 29431 a 29492, 29497 a 29500, 34801 a 34343,
37001 a 37038, 37040 a 37100, 49701 a 49800.

LINEA DE ASTURIAS, GALICIA Y LEON
972 obligaciones de la primera hipoteca primera serie

2001 a 2097, 6307 a 6331, 6995 a 6999, 8947 a 8997,
12101 a4 12108, 28101 a 28107, 28110 a 28114, 28117 a 28119,
33255 @ 33257, 33262 a 33268, 33280 a 33283, 33285 a 33300,
70423 a 70500, 74501 a 74561, 74563 o 74600, 79027 a 79035,

127022 a 127073,
137908 a 137915,
140001 a 140035,
146680 a 146700,

79037 a 79045, 79047 a 79100, 102501 ia 102526,
127081 a 127100, 128786 la 128800, 136377 a 136300,
139701 a 139713, 139715 a 139770, 139772 a 139800,
140037, 140040 a 140049, 140051 a 140100,
157116 a 157169, 169928 a 170000.

366 obligaciones de la primera hipoteca, segunda serie

207201 a 207271, 230401 a 230419, 232078 a 232100, 232601 a 232700,
232995 a 233000, 245001 a 245100, 246701 y 246702, 246704 a 246707,
146709 a 246750.

540 obligaciones de la segunda hipoteca

5347 a 5382, 8401 a B418, 8420 a 8426, 0681 a W700.
23601 a 23636, 23638 a 23657, 23662 a 23700, 28401 a 28410,
28412 a 28414, 28416 a 28500, 44055, 44057 a 4%100,
66101 a 66100, 66207 a 66230, 96101 a 96439, 96441 a 96162,
96464 'a 96497, 96499 y 96500.
376 obligacions de la tercera hipoteca

1101 a 1200, 31901 a 31939, 31941 a 31997, 31999 a 32000,
35801 a 35811, 35814 a 35827, 35829 @ 35831, 35834,

35842 a 35875, 35877 a 35888, 35892 a 35900, 37320 a 37400,

H6601 a 56605, 56607 a 56614.

Los poseedores de estas obligaciones podran efectuar el
cobro de las mismas desde primero de octubre de 1926,
en los puntos siguientes: _

En Madrid.—En el Banco de Espafia y en las Oficinasg
de Titulos que la Compafifa tiene instaladas en su esta-
cién del Principe Pio y en el Palacio de la Bolsa (Antonio
Maura, 1). :

En Barcelona.—En la Oficina de Titulos, instalada en
la estacién del Norte.

En Valencia.—En la Oficina de Titulos instalada en su
estaciomn. .

En Bilbao.—En el Banco de Bilbao.

En Santander.—En e] Banco Mercantil y en el Banco de
Santander,.

En Valladolid, Ledmn, Zaragoza y San Sebastian.—En las
Oficinas de Caja que la Compafiia tiene instaladas en sus
respectivas estaciones.

"En Francia.—Conforme a 10§ anuncios que alli se pu-
bliquen.

Y por ultimo, en las Agencias y corresponsales del Ban-
co Espanol de Crédito de Bilbao, de Vizcaya y Urqul)o,
en todos los lugares no expresados y por fodas las Sucur-
sales del Banco de Espafia.

SOCIEDAD ESPANOL DE FERROCARRILES
SECUNDARIOS

L.os Representantes de la Sociedad Civil de Obligacio-
nistas de la Sociedad Espanola de Ferrocarriles Secunda-
rios tienen el honor de participar a los sefiores tenedo-
res de Obligaciones hipotecarias 4 0/0 de la mencionada
Sociedad, Emision 1912, que efectuado el 14° sorteo para
la amortizacion de las Obligaciones que corresponden al
afio actual de 1926 han sido amortizadas las que a con-

tinuacién se expresan:

684, 1790, 2311, 3783, 4070, 5001, 5056, 5095, 64143,
6581, 7246, 7907, 8095, 9143, 9563, 9633, 9987, 10554,
11520, 1173%, 12001, 12808, 14330, 14697, 14723, 1527H, 15875,
16034, 16161, 16962, 17228, 17256, 17324, 18598, 19002, 19096,
19335, 19986, 20803, 20835, 20871, 21532, 22267, 22571, 22701,

29085, 23407, 23865, 24677, 25746, 26963, R7862.

El importe de las mismas se hace efectivo: en Madrid,
en el Banco Espafiol de Crédito: en Bilbao, en el Banco
de Vizcayva v en Barcelona, en la Sociedad Andénima Ar-
niuis-Gari.

e
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REVISTA FINANC_lERLUE LA SOCIEDAD ANONIMA éRNﬁS-GARf

COMPANIA GENERAL DE TRANVIAS

Verificado en 31 de julio 1926 el sorteo para la amorti-
zacion de las Obligaciones al 6 por 100 emitidas por esta
Comparila, han resultado amortizadas las 160 correspoi-
dientes al mismo y cuya enumeracion es la sguiente:

4.0 surieo
821 a 330, 1911 a 1920, 4271 a 4280, 4721 a 4730,
o031 a 9090, 54561 a 5460, 7481 a 7490, 8941 a 8950,
12321 a 12330, 12661 a 12670, 12931 a 12940, 12981 a 12990,
13561 a 13570, 16321 a 16330, 18461 a. 18470, 18471 a 18480.
A partir de 1.° de septiambre 1926 se procede al pago

de] capital de dichas Obligaciones a razon de 500 pesetas
cada una, deduciendo Ptas. 370 por los impuestos del Te-
SOTO0.

El pago tendrd lugar en la S, A. Arnis-Gari, Banca
Arnus, 8. A, Banca Marsans, S. A, y Crédit Lyonnais.

DE BARCELONA A SAN ANDRES Y EXTEN-
STIONES, SOCIEDAD ANONIMA

En el sorteo celebrado el dia 31 de mayo de 1926 han
resultado amortizadas las 76 obligaciones siguientes:

16 sorteo
24b, 42, 758,
1025, 1035, 1085,
1927, 1659, 1687, 1701,
106, 2123, 2155, 2230,
427, 20618, 2622, 2834, 2901, 3009,
3042, 3015, 3139, 3178, 3231, 3250, 3343, 3382, 3437
3711, 3748, 3760, 3792, 3821, 3823, 3851, 3899, 3902, 398%.

Los interesados pueden percibir el importe de dichas
obligaciones, o sea la cantidad de 500 pesetas, por cada
una, deduciendo pesetas 965 por los impuestos del Tesoro,
en Jas siguientes casas de Banca: S. A, Arnus-<Gari, Banca

182,
g3,
1307,
5%,
2374,

45,
910,
1305,
1933,
2308,

194,
992,
1391,
2040,
k315,

234,
966,
1443,
2061,

199,
1176,

801,
1190,
1723,
2249,

812,
1276,
1854,
2304,
3029,
3463,

870,
1304,
1908,
2339,
3032,
3647,

Arnus, S. A, y Crédit Lyonnais.

SOCIEDAD GENERAIL. AZUCARERA DE ESPANA
17 sorteo de obligaciones al 4 por 100

De conformidad con la clausula 8.3 de la escriturs

de

amisién de obligacicnes de la Sociedad General Azuca-
rera de Espafia, se participa a los obligacicnistas de la
misma, que en el sorteo celébrado e] dia 19 de junio de
1926 han resultado amortizadas las siguientes:

Granada, Senores Hijos de Manuel Rodriguez Acosta y
Banco Espanol de iCrédito; Oviedo, Banco de Oviedo: Va-
lencia, Banco Comercial Espanol: Gijon, Banco Gijones
de Credito; Santander, Banco Mercantil v Banco de Sai-
tander; Valladolid, Banco Espariol de CUreédito; Palencia,
Banco Espanol de Crédito.

— ] —— e e ey,

SIBMENS SCHUCKERT. INDUSTRIA ELECTRICA
Lista Sociedad participa a los poseedores de Obligacio-
nes hipotecarias de la misma (primera emision), que en
¢l sorteo celebrado el dia 8 de junio del corriente ario, re-
sultaron amortizados los siguientes titulos:
6 Obligaciones numeros:

8 @8, 121, 144, 307, 366, 38L, 405, 45hH, 470, 529,
230, 042, 621, 640, 643, Vib, 764, 789, 828, W5, 953,
1039, 1087, 1090, 1107, 1143, 1146, 1216, 1363, 1419, 1474, 1498,
1564, 1568, 1594, 1659, 1677, 1719, 1728, 1838, 1903, 1999, 2020,
=151, 2166, W48, W98, 2311, 2312, 2332, 2367, 2408, 2602, 2649,

2810, 2878, 2947, 2949, 2969,

.l pago de los titulos amortizados se efectuara, a partir
del 1.0 de enero de 1927, en el Banco Aleman Transatlantico.
de Madrid y de Barcelons, y en la Sociedad Anémnima Ar-
-n]nls-{}ari, de Barcelona, donde se facilitaran facturas para
el cobro.

i

UNION SALINERA DE ESPANA

(Arrendataria de Torrevieja)

Verificado en el dia 25 de junio el sorteo para la
amnortizacion de 350 Obligaciones hipotecarias, han resul-
lado amortizadas las siguientes:

421 a 430, 2:31 a 2140, 2621 a 2630, 2641 a 2650, 2701
24l 3271
3731 4021
4381 4821
5251 ¢ h361 a 5370, 6351

a. 2710,
a 3280, 3301 a 3310, 3581 a 3590,
a 4030, 4091 a 4100, 4171 a 4180,
a 4830, 4891 a 4900, 5051 2 5060,
a 6360, 6911 g 6920, 7111 a 7120,
7491 a 7500, 7711 a 7720, 8071 a 8080, 8401 a 8410, 8461 a 8470,
8001 a 8560, 8631 a 8640, 8781 a 8790, 8851 a 8860, 9821 a 9830.

Los interesados podrdan recibir e} importe nomnial de
dichas Obligaciones, libre de impuestos, o sea la canti-
dad de 500 pesetas por cada una, en la Sociedad Ano-
nima Arnus-Gari.

2750,
37440,
4390,
2260,

2951 a 2960,
3741 a 3750,
4461 a. 4470,

e

kit

REAL COMPANIA DE RIEGOS DE LEVANTE Y SOCIEDAD

c) r i . R . i ~ % _ . T4

8621 a 8630, 9021 a 9030, 9591 a 9600, }oo j Sy . G A Ak e
9711 o 970, 11171 a 11180, 11461 a 11470, 12931 a 12010, | e B o B e jille e e Bl i
13351 ‘2 13360, 14991 a 14995, 1537 a 15380, 16041 & 16050, | v com oo 4€ 245 DONOS % por 100 de estas Comiparitas,
;15:}}1 15‘25{}* 16411 : 15.,4%’ 17541 '" 1:?55{]1 17551 ‘ ;w%[}} Yy L:“-_IE}IEJ .’lm-.pﬂ-l*te con la Prima que G-Dl"rﬂspﬂﬂ-de i e@te ano es
18;51 ?1:1814(}’ 19041 al 19.[}*50= 19:% :‘: 19750 é%@'i j ::-6%3{}' de 505 pesetas por abono, han resultado amortizados los
23601 o 23610, 24211 a 2420, 24811 a 2480, 26781 a 26790, | Scnalados con los siguientes numeros: |

27031 a R7040, R7401 a R7404, 28721 a 28730, 29051 a 29060, il a 50, W1 a 290, 1261 a 1270, 1521 a 1530,
RRT1 a 29280, 29451 a 29460, 29481 a 29490, 30471 a 30I80. 1681 o 1600, 1921 a 1930, 29i1 a 2920, 3161 a 3170,
30511 a 30520, 30931 a 30940, 31411 a 31420, 32171 a 32180, 3601 a 3610, 4001 a 4010, 4431 a 4440, 4811 a 4820,
33131 a 33140, 35688 a 35690, 37711 a 37720, 38891 a 38900, o071 a 5080, 5101 a 5110, 5161 a 5170, 5641 a 5650,
39051 a 39060, 40351 a 40360, 40401 a 40410, 40761 a 40770, o9l a 6000, 6881 a 6890, 7161 a 7170, 8171 a 8180,
41551 a 41560, 42131 a 42140, 43041 a 43050, 43441 a 43450, 8621 a 8630, 9001 & 9010, 9161 a 9170, 9371 a 9380,
14201 a 44210, 44271 a 44280, 45033 a 45040, 45481 a 45490 9621 a 9630, 9761 a 9770, 9791 a 9800, 9931 a 9940,
45891 a 45900, 45901 a 45910, 45943 a 45950, 46661 a 46670, 10491 a 10500, 10741 a 10750, 10811 a 10820, 11331 a 11340,
17181 a 47190, 48181 a 48190, 48399 y 48400, 48961 a 48970, | 11721 a 11730, 11861 a 11870, 12361 a 12370, 12561 a 12560,
49321 a 49330, 49691 a 49700, 52688 a 52690, 54441 a 54450, | 12761 a 12770, 13081 a 13090, 13261 & 13270, 13301 a 13310,
54944 a 54950, 56218 a 56220, 56711 a 56720, 56821 a 56830, | 13591 a 13600, 13781 a 13790, 14031 a 14040, 14571 a 14580,
57851 a 57860, 58611 a 58616, 58781 a 58790, 50011 a 59020, | 14891 a 14900, 15131 a 15140, 15221 a 15830, 15441 a 15450,
59381 a 59390, 59861 a 59870, 59871 a 59880, 60261 a 60270, 15681 a 15690, 15931 a 15940, 16351 a 16356, 16611 a 16620,
60371 a 60380, 60691 a 60700, 64391 a 64395, 65410, 17421 a 17430, 17441 a 17450, 17531 a 17540, 18371 a 18380,
65431, 67071 a 67080, 67111 @& 67120, 69001 a 69010, | 18421 a 18430, 19381 a 19390. -

69671 a 69680, 69811 a 69820, 70564 a 70570, 71051 a 71060, -

71241 a 7%50, ’%262(]51 a ??261!}, 73461 a 7%33, 3}3921 a Eﬁ?ﬁﬁ

74021 a 74030, 75251 a 75260, 75291 a 75300, 76181 a , |

76571 a 76580, 77071 a 77080, 77600, 77811 @ 77820, SOCIEDAD HULLERA ESPANOLA

g?ﬁﬁ : gi?ﬁzﬁz}g gg%g% f{, gﬁﬁ ?233?1[ g, Egggg %%%ﬂ e Verificado en el dia 15 de julio 1926 el segundo sorteo
83244 a 83'25{}: 23301 1 33310: QLLA1 &, 34;150: 85963 a 35970, anual de las obligaciones del B por 100 de interés, han sa-
86580 y 86590, 86751 a 86760, 86781 a 86790, 87709 y 87710, | lido de la urna las 35 bolas numeros

87738, 87871 a 87880, 87901 a 87910, 88181 a 88190, 16, 184, 210, R49, 271, 359, 364, 395, 396, 451, 470, 542, 563,
88381 a 88383, 90091 a 90100, 92541 a 92550, 92681 a 92690, | 568, 591, 601, 620, 627, 630, 655, 657, 687, 702, 751, 755, 805,
RI71 a 92980, 93401 a 93410, 93411 a 93420, 94901 a 94910, | 806, 819, 869, 874, 898, 925, 928, 944, 954,

95301 a 99310, 95351 a 95360, 95681 a 95690, 95861 a 95870, | v en su consecuencia, han quedado amortizadas las 350
9741 & 01550, OTIL & 97700 211 & 9w Swst 4 owey | CPligaciones mimeros:

a 97550, 1 a 97790, 98211 0, a. 98260, |

99571 a 99580, 99821, 10511 a 101520, 101671 a 101680, ©la 460, 1831 a 1840, 2001 a 2100, 2481 a 2490, 2701 a 2710,
101801 a 101810, 101831 a 101840, 102131 a 102140, 102321 a 102330, | 3581 a 3590, 3631 a 0640, 3941 .a 3950, 3951 a 3960, 4501 a 4510,
102681 @ 102690, 102801 a 102810, 102891 a 102900, 103421 a 102430, | 4691 @ 4700, 5411 a 5420, 5621 a 5630, 5671 a 5680, 5901 a 5910,
103431 a 103440, 105061 a 105070, 105201 a 105210, 106011 a 106020, | 6001 a 6010, 6191 a 6200, 6261 a 6270, 6291 a 6300, 6541 a 6550,
106121 a 106130, 106251 a 106254, 106258 a 106260, 106261 a 106265, | 6361 a 6570, 6861 a 6870, 7011 a 7020, 7501 a 7510, 7541 a 7550,

- p 1 5 0 1985 8041 a 8150, 8051 a 8060, 8181 a 8190, 8681 a 8690, 8731 a 8740,

106951 a 106960, 110471 a 110480, 112211 a 112220, 112841 a 119850, _ b |

114821 -a 114830, 116001 a 116010, 119781 a 119790, 121441 a 121450, | 8971 a 8980, 9241 a 9230, 9271 a 9280, 9431 a 9440, 9531 a 9540.

128791 a 128800, 131181 a 131184, 132411 a 132420, 138661 a 138670.

El reembolso de las obligaciones amortizadas, con sus
intereses, se efectuara desde el primero de octubre de 1926,
en las siguientes plazas y domicilios:

Madrid, Banco Espafiol de Crédito; Barcelona, Sociedad
Anonima Arnus-Gari; Zaragoza, Banco Espanol de Crédito
y Banco de Aragon; Bilbao, Banco Urquijo Vascongado;

Desde el dia primero de agosto 1926 se procede al pago
del capital de las cifadas obligacicnes amiortizadas, o sean
d00 pesetas cada una, y del cupdn numero 8 de las obliga-
ciones en circulacion, a razén de 7'50 pesetas. -

El pago tiene lugar en Barcelona, en la Sociedad Ané-
nima Arnnis-Gari, Paseo de Gracia, mimero 9, todos los dias
laborahiles, -

M.E.C.D. 2016
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JULIO Y AGOSTO 1926

L.a disposiciéon dictada por el Directorio implan-
tando, para lo sucesivo, y a partir del afio 1927,
que la fecha de los afios econémicos coinecidan con las
del afic natural obl:gb a confeccionar un presupuesto
provisional para el periodo del segundo semestre de
1926. |
Las cifras totales que arroja en comparacién cou

las de la totalidad del ejercicio anual anterior son

las sigmentes
Afio economico

1925 1926
Ingresos : Ptas. 75 5.288. 36‘%
B e e R S » 3.002.538.983
Déficit 1nicial. Ptas. 337.250.415
Segundo semestre
de 1926
Ingrescs Ftaa ™ 1 478 092. 3'%1
Crailoe o e » 1.445.518.517
Superavit inicial Ptas. sk BEn

Posteriormente publicironse otros Reales decre-
tos no menos importantes, toda vez que ademais de
afectar a la Hacienda Publica, son todos ellos crea-
dos con miras a la reconstitucién nacional.

No puede, en absoluto, considerarse secundaria
la necesidad de proceder al mejoramiento de nuestra
marina militar, y el proveeria de todas aquellas per-
fecciones que exige la técnica moderna, tanto en lc
concerniente a bases navales, como a las fuerzas a
flota v aéreas, en forma que subordinandolo a las
realidades nacionales, vy sin derroche de recursos,
permita cumplir con modestia, pero con eficacia,
la alta misi6n que le estid encomendada.

Mas no queda estancada aqui su importancia,
pues s1 se examina la cuestién bajo su aspecto eco-
nomico, sobresale el hecho que en si encierra de que
el resultado de tal esfuerzo surgirdi como producto
de la colaboraciéon de la industria nacional en forma
tal que los 877 millones destinados para ello, que
seran distribuidos en diez anualidades y media en
los presupuestos de Marina a partir del primero de
julio Gltimo, revertiran, en buena parte, a la riqueza
general del pais, llevando medios de vida a importan-
tes sectores sociales.

Ademas de las necesidades de orden muilitar, el
Gobierno ha creido indiscutiblemente necesario el
acometer un conjunto de obras de reconstitucion na-
cional y abrir, al propio tiempo, nuevas orientacio-
nes que conduzcan a la captacién de nuevas riquezas
en beneficio de la produccion del pais.

Tal empefio ha exigido la formacién de un pre-
supuesto extraordinario de gastos, que regira hasta
31 de d ciembre de 1636, cuya cuantia global de 3,535
millones serd fraccionada en diez anualidades, pre-
supuesto que ha sido fundamentado a base de
que los servicios y obras a que se aplique constituyan
gastos de primer establecimiento, y, por lo tanto,
temporales, y ademis que el servicio de intereses y
amortizacion de la Deuda que a tal efecto se emita
pueda cubrirse con los recursos proplos del presu-
puesto ordinario, que se confia podra ser saneado en
el grado preciso para absorber las anualidades que
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requiera dicho empréstito, atendido a que la proxi-
ma transformacion del problema marroqui permite
confiar en la reduccién de su coste. Sin embargo, a
pesar de la evidente justicia del asunto, continfia
siendo una incognita para Hspafia la dehnitiva so-
lucién de la cuestiébn de Téanger, mereciendo place-
mes el General Primo de Rivera por la enérgica ac-
titud adoptada en tan vital asunto,

l.a marcha del mercado de Barcelona ha 1do des-
arrollandose durante estos dos tltimos meses baio
la influencia de la estacién, manteniendo, no obs-
tante, una satistactoria trayectoria como se despren-
de de las siguientes cifras, indicadoras de los tota-
les nominales de las operaciones publicadas durante
los tres tiltimos afios.

1924 1926 1926
Fe;tas Pe;ias Pe;tas
Julto . s A BB e 0TI S0 100 651 5 0Bt
Agosto. . o 56 446,115  86.457,370  92.939,020
Ptas. nominales . 122.899,315 188.172 6;; 199.754,680

—— S Ea e Ll L e e e e RS )

Deudas del Estado

I.a pauta general que ha imperado en este grupo:
ha sido la inconsistencia de cotizaciones, motivada en
gran parte por la seguridad del aumento de Deuda,
ya sea por la anunciada en el Presupuesto extraor-
dinario, sea por los 200 millones de Deuda ferrovia-
ria, que, como saldo de los 500 millones autorizados
en 1925, deberan ser lanzados a la circulacién du-
ranite el presente afio en la fecha que fije ¢l Gobierno
a propuesta del Consejo ferroviario.

Afortunadamente la brusquedad de los descen-
sos, aunque importante en su cuantia, fué de limi-
tada duracion, inic:andose una fuerte reaccion segui-
damente. I.a Deuda 4 9% Interior cuya cotizacién
fué forzada a doblegarse, aunque tan sélo en una
de las primeras sesiones de agosto, queda en actitud
espectante al terminar el propio mes; las Deudas
Amortizables 5 9% llegaron al vencimiento del cupén
afectadas por una persistente influencia bajista, de
la que se han librado en una no despreciable propor-
cibn en estos filtimos dias. En cambio, donde la
reaccion ha sido méas acentuada, es en el 4% Exte-
roir, cuva mejora ha alcanzado a todas sus series en
una proporcién minima de un entero y medio sobre
los tipos mas bajos obtenidos.

L.os Tesoros, dentro de su firmeza, denotan alghn
tanto de pesadez, pero de un modo muy especial la
Deuda ferroviaria, la cual después de haber obteni-
do clerta mejora sobre sus tipos iniciales, clerri
algfin tanto ofrecida en operaciones a la par.

Ayuntamientos y Diputaciones

Monétona ha sido durante estos dos meses la
marcha general de este grupo, la que se ha 1do des-
arrollando sin grandes negocios y sin notables osci-
laciones, con ligero dominio ejercido por la oferta
de a.pé

Las Obligaciones del Ayuntamiento de Barcelona,
denominadas semestrales y las de la emisién de
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1916 v sus ampliaciones se mantienen en cotizacio-
nes al parecer inamovibles, al igual que los Bonos
de la Reforma y las del 6 9%, emisién de 1921 y de
1925 ; en cambio, mejoran alglin tanto las de la Ex-
posiciéon de Barcelona y las del Ensanche, emision
1809.

Siguen colocindose y manteniéndose al propro
tiempo en su firmeza las Obligaciones del Ayunta-
miento de Sevilla, asi como también las de la Ex-
posicién de aquella capital, acompafiadas por las de
Valencia, Gerona y Badalona. En cambio, sufren el
retroceso de un entero las del Ayuntamiento de Ma-
laga, al cerrar alrededor de la par.

De entre las Obligaciones de la Diputacién des-
thcanse visiblemente las Provinciales al 6 9%, por
la demanda de que son objeto, asi como las de la
Mancomunidad, que junto con las del Crédit Comu-
nal, alcanzan una regular iejora en sus cotiza-
ciones.

Juntas de Obras Publicas

De insignificante puede calificarse el movimiento
que ha desarrollado este grupo’dentro de este perio
do, y como consecuencia natural las cotizaciones ob-
tenidas ofrecen muy escaso relieve en sus variantes.

[.as Obligaciones del Puerto de Barcelona, ex-
ceptuadas las de la emisién de 1905, que cierran con
pérdida de cinco puntos por bajo de su Gltima coti-
zacién, mantiénense uniformemente alrededor de 89,
al igual que las del Puerto de Melilla, que se tratan
alrededor del tipo finico de g9 ; en cambio, las del
Puerto de Sevilla obtienen en sus tres series uu
fuerte avance que las obliga a remontar sus respec-
tivas cotizaciones hasta alcanzar el tipo maximo

de 03.
Varias y Valores Extranjeros

Regular ha sido la demanda en este grupo. Por
una parte, las Cédulas de la Caja de Emisiones, por
otra, las del Banco Hipotecario de Espafia, y por
tiltimo las del Banco de Crédito Local han ido com-
partiendo la absorcién dg¢ capitales, al igual que
las del Gobierno Imperial de Marrueces cuya coti-
zacién ha mejorado algin tanto.

Mas Jonde se han registrado quizéds mayor ntume-
ro de operaciones al propio tiempo que mayores os-
cilaciones de cotizacién, ha sido en las Cédulas Ar-
gentinas 6 9%, cuya causa es de todos conocida. Asi
las vemos remontar desde su cambio inicial de 2’59,
que es al mismo tiempc €l cambio minimo, casi sin
vacilar hasta ‘alcanzar el miximo de 2’85, que no
pueden llegar a sostener, deslizandose para cerrar a
2’77 & rededor.

Ferrocarriles, Tranvias y Autobuses

Varias han sido las peticiones formuladas por
tenedores de Obligaciones de Alicante y de Cordoba
a Sevilla, dirigidas al Consejo de Administracién
de la Compaififa de los ferrocarriles de Madrid a Za-
ragoza y a Alicante, solicitando unos la nacionali-
zacién de los mismos, y otros el que se adopten las
oportunas medidas para que en el pago de intereses,
cuando se efectfie en Espafia y a ciudadanos espa-
fioles, no se les descuente el importe de los 1mpues-
tos establecidos a que se establezcan en IFrancia.

Mas como sea que, a juicio de aquel Consejo,
habrian de ser de mucha importancia los gastos que
acarrearia la operacién, que ademis mno tiene la
Compafifa obligacién alguna de realizar, ello 1o obs-
tante se halla dispuesta a dar todas las facilidades
posibles, segfin propuesta hecha por el Consejo a
la Junta general efectuada en 30 de mayo filtimo, y
tramitar con informe favorable el asunto, primero

M.E.C.D. 2016

a la Junta general de accionistas, cuya autorizacion
concedié desde luego, y después al Consejo Supe-
rior de ferrocarriles, siempre que la conversion sea
solicitada por una masa considerable de tenedores
de las citadas Obligaciones, y que ademéis se mani-
fiesten dispuestos a soportar los gastos de la opera-
cibn a razén de cuatro pesetas por titulo, y asi el
Gobierno, al autorizar la conversiéon, declara que los
demis gastos que origine deberin ser considerados
como cargas eventuales de la explotaciéon. KEsta s
la situacién actual del asunto.

L

Contrariamente a la tendencia marcada en e
periodo anterior, se ha iniciado en el actual, espe-
cialmente en su segundo mes, una mayor firmeza
en las cotizaciones.

En el grupo Norte mejoran todos los 3 %, so-
bresaliendo las Obligaciones de 5.* serie, las Pam-
plonas, Prioridades, Loogrofios y Asturias. De las
restantes sobresalen las Almansas 4 % con un no-
table avance que las lleva a anotarse un beneficio de
tres enteros sobre su cambio inicial. Siguen con fir-
meza los 3 % de San Juan, las Huescas y Alsasuas,
después de cortar sus respectivos cupones, quedando
en cambio tan sblo sostenidas las Valencianas y las
especiales del 6 %.

Denotan regular firmeza los 3 9% Alicante a p=.
sar de sufrir los de 2.* y 3.* hipoteca la influencia
de las movilidades del cambio internacional ; ano-
tanse también algunos avances las de las series B, C
yv D, quedando fuertemente mantenidas las restantes
series, y ligeramente flojas los Directos, cuyos cu-
pones son pagaderos en l.ondres. |

En Andaluces se ha operado largamente, y po-
seen sus filtimas cotizaciones la caracteristica de fir-
meza, anotandose las de 1.* fijo y variable una dife-
rencia entre ambas de 14 puntos y medio, contra 10
para con las de 2.*; el resto de sus obligaciones que-
da bastante solicitado.

Siguen algfin tanto ofrecidas las Obligacio-
nes de ferrocarriles Catalanes. Por el contrario, lo-
gran un avance bastante regular las Obligaciones
de los ferrocarriles Secundarios, que en breve tiempo
abandonan su cambio inicial de 62’25 para cerrar a
64. Quedan algo estacionarias las Obligacio-
nes de la Compafiia de CAceres Concesionaria; con
muy pocas transacciones las de la de Explotacion,
cuyos tipos no mantienen una verdadera regularidad
como corresponde a su categoria ; en cambio, reve-
lan buena firmeza las Obligaciones primitivas y las
de Prioridad de la Compafiia de Orense. Continfian
colocindose normalmente las Obligaciones 6 % emi-
sibn de 1922 de la Compaiifa del ferrocarril de Ma-
drid a Aragén, al tipo de 94’50, al igual que las de
los Tranvias de Barcelona, S. A. 6 %, emisién de
1925, al tipo de 94 con cupén agosto cobrado, para
compartir unas y otras, junto con las del ferroca-
rril de Tanger a Fez, la preferencia insistente de
los capitalistas ; restan, finalmente, las Obligaciones
del Gran Metro y las del Metro Tranversal, cuyas
cotizaciones coinciden, a primeros de julio, con el
tipo de 9o, comfn para ambas, desnivelandose sen-
siblemente las gegundas para cerrar a 89’50 y a 87
respectivamente.

Agua - Canales - Gas y Electricidad

No ha pasado desapercibida para este grupo la
influencia del vencimiento de julio, con lo que se ha
beneficiado con buena parte de las nuevas aportacio-
nes de metilico, provocando al propio tiempo la con-
siguiente mejora de cambios. |
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la firmeza de que disfrutan las Obligaciones
de la Compaiifa Barcelonesa de Electricidad, la com-
parten con las de la Catalana de Gas y con las de
la Energifa Eléctrica de Catalufia, representativas,
en umon con las de la Barcelona Traction, del mas
importante grupo de la industria eléetrica local, so-
bresaliendo de entre ellas, por una parte, las Obl:-
gaciones de la Catalana 6 9%, serie G, asi como tam-
 bién sus Bonos 6 9, todos francamente solicitados,
'y de otra, las de la Energia de Catalufia, cuyas Obli-
gaciones y Bonos ofrecen al rentista una buena apli-
cacién para sus inversiones, cualidad de que se ha-
llan 1gualmente revestidas las Obligaciones de la

Compafiia Hispano-Americana de Electricidad, y |

cuya escasez de papel es bien patente en nuestro
mercado.

L.as Obl:gaciones del Canal de Urgel, después
de verificada la subasta de cupones en 1.° julio, ini-
cian una regular tendencia de mejora durante deter-
minadas sesiones, para finalizar con una nivelacién

de precio alrededor del cambio inicial, ligeramente
ofrecidas. Sus similares, las Obligaciones v Bonos |

de Riegos de Levante, quedan muy firmes y solici-
tadas, especialmente los Bomos, los cuales recobran
casi por entero su cupbn de 15 agosto, al cotizar al
cambio de 98 a filtimos del propio mes.

Las del grupo de la Sociedad General de Aguas
de Barcelona, al igual que las de su filial Gas Lebon,
siguen siendo muy solicitadas. Andtanse un avance
no despreciable, las hipotecarias 6 9% de la Sevillana

bio anotado acusa una mejora de un punto sobre el
tipo inicial ; por contra, las de la Cooperativa de
Fluido Eléctrico, a pesar de cerrar con alguna me-
jora no despreciable sobre los minimos obtenidos,
acusa, en la curva marcada, una manifiesta incons-
tancia en sus cotizaciones.

Navieras-Construcciones Navales e Industrias
varias

- La mayor amplhitud de negocio en este grupo la
ha absorbido, sin duda alguna, el grupo de la Com-
pafiia Trasatlantica, pero de una manera especiali-
sima las Obligaciones 5 3+ % para Construcciones y
las Giltimamente creadas, 6 % especiales, siguiéndo-
las en tal plano las del Asland 6 9, también como
- aquéllas emitidas durante este afio, cuyo tipo de
03’25 libre de impuestos, las hace altamente ape-
tecibles.

La recientes emisiones de Obligaciones Hullera
6 % y la de Bonos de la Unién Salinera de Espaiia,
que antes de la fecha fijada para su emisidén ha que-
- dado totalmente solicitada, influyen muy poco en la
cotizac:6n de las ya existentes y no hay duda que
dentro breve tiempo podrin recobrar el antiguo ni-
vel de sus cambios anteriores.

Acusan buena disposicién las Obligaciones y los
Bonos de las Minas de Potasa de Suria, pero de un
modo especial las primeras al recobrar con exceso
la totalidad del cupén de julio ; finalmente, mejoran
algtin tanto las Obligaciones Sansén v las del Fo-
mento de Obras y Construcciones al pasar estas fil-
timas desde su cambio inicial de 94’75 al maximo
de g7 obtenido en el cierre.

Algunas Acciones al contado

Dos han sido las clases de valores pertenecien-
tes a este grupo, que han sido objeto sin interrup-
ci6n de diarias operaciones. ILas Acciones prefe-
rentes de la Telefénica Nacional y las preferentes
de la Catalana de Gas y Electricidad ; mas la tra-
yectoria respectiva que hasta fines del tltimo mes
habia sido comfin para ambas, se bifurca en los
(ltimos dias sensiblemente para una de ellas.

Las Telefénicas mantienen hasta el final su ten-
dencia de mesurada mejora, influidas por la proxi-
midad del cupén de 1.° Septiembre que van acumu-
lando con exceso sobre su cambio inicial de 100’25.
Tal tendencia fué seguida igualmente por las pre-
ferentes del Gas para llevarlas, con fuerte decisién,
desde el tipo de 81 al maximo de 86, cambio que
pierden bruscamente para cerrar a 84’35 ofrecidas.

Los demis valores de este sector han s:multa-
neado en la cotizacién general del mismo. lLas
Hulleras, después del pago de un dividendo de ocho

g A \ | duros, quedan a con reducido negocio : las de
de Electricidad, poco ha emitidas, cuyo ltimo cam- | e 975 B0 3

la Espafia Industrial manti€énense con firmeza y con
regulares operaciones a 188—: las preferentes del
Asland 7 %, a 96’50, contra 110 que marcan las ot-
dinarias, y, finalmente, las Acciones preferentes de
Tranvias, después de anotarse un muy nutrido e
importante ntimero de transacciones, quedan soli-
citadas a g8,

Operaciones a plazo

L.a situacién del mercado a plazo ha sido en
general de nerviosidad. Fas Nortes, Alicantes v
Andaluces inician y sostienen durante el mes de
Julio una satisfactoria marcha ascendente, para, con
el mismo ritmo, aunque en sentido contrario, des-
cender durante el mes de Agosto, para perder tan
sGlo una parte del avance obtenido. Il.as Orenses
desarrollan una buena campafia de alza durante los
iltimos dias de Agosto, contrastando notablemente
con las cotizaciones de los restantes elementos de
su grupo; quedan solicitados los Coloniales y los
Docks, y ofrecidas las de ambos Metros, y, por tl-
timo, obtienen importantes avances las Chades cuya
corriente se ve ademés favorecida por el cambio
internacional. -

L.as dobles durante estos dos meses se han li-
quidado en general como sigue : -

s —

JULIO AGOSTO JULIO AGOSTO
CLASE DE VALORES e s T CLASE DE VALORES R e
Cambio Cambio | Cambio Cambio
regulador Report regulador Report regulador Report regulador Report |
4% Interior . . . . . .| 680l o'27's]| 68'20| 0‘27 !/, || Acciones Rio de la Plata. . .| 10 o‘o7 g l 11 oo 1/
Tl R h &t T SRS R S [ 030 83°20| 0°30 » Crédito y Docks . .|} 20 0°15 19 o‘ro
Acciones Norte . . . . .| 9o 0'38 *[4| 90 040 »  Aguas Barcelona . 131 065 131 0'ss
RO, U L7 SRR SR (5 7| 035 84 035 » ‘Azucarera, ordinarias. | 36 0‘20 36 0‘17 /s
¥ Addaluces oo Ok g 032 Y2 | 72 0‘33 %/, || Obligaciones Ciceres, var. do-
e 5 T SRS R 0'13 Yl 25 01y - miciliadas. . .| 29 017 Ya| 29 0‘10
»  Gran Metropolitano .| 56 0‘40 54 025 »  ‘Andaluces, 1.%, var.
»  Transv.Metropolitano | 48 025 48 o‘os () domiciliadas . .| 47 0‘30 47 037 s
s Autobuses o 00 db 010 45 o‘os Acciones Duro-Felguera. . .| 50 0‘25 50 0‘25
»  Filipinas 1.2 . . .[|272 1640 273 130 » Chade series Ay B .1376 190 303 160
»  Bco. Hisp. Colonial .| 76 035 76 030 »  Chade serie C .. . 351 i 367 160

Bty e L S e s st S
(*) Deport.
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Bolsa dc Barcelona

 Cambios | Re
T'i';“i';““ "“““'::'““‘“ VALORES Cambio | Cambio | oiain | iquigg|
| Amortizacién los cupones || maximo minimo ‘ 1 Sephre. %,
Efectos Publicos |

2 1.° E. A. J. O. || Deuda Interior 4 % . il e 68 1o 60 75104 S

— » il Exterior 4 % - 8425 82— | 84°40 4°75 |
1958 » > Amortizable 4 % . . . 8975 | 86%o0 | 89°'— | 3‘6ol

1958 159 F. M. A. N. » » s 9% 1920 94— 92%%5 .| 93730 | 438
1967 » » » 5 % 1917 93 75| 9140 92°75| 4°338
En. 1929 | 1.° E. A. J. O. || * Obligaciones del Tesoro 5 % a 4 afios . 102°60 | 10190 | 102°70 | 4944
Febr. 1927/ 4 F. M. A. N. || # b » » 5 % a 3 afios . 10320 | 102°— | 102°20 | 4°954
|Abr. 1928 | 15 E. A. J. O. || * » » » 5 % a 4 afios . 10260 | 10150 | 102760 | 4°94}
Juniorggol SM. 1. S D, |t * » » p 8 %0 4 & aflos . 102‘75 10155 | 103°20 | 485}
Abr.1gsr L S EA. L O fL® » » ¥ AT B Alos 10260 | 101°50 | 102°60 | 487
1975 1.2 E. A. ]. O. || * Deuda Ferroviaria del Eﬁt‘&d{} 5 % mﬂ‘ga 99‘75 | 10030 | 4°97}
1983 -85 S A Ayunt®. de Barcelona 4 '/, 9% 1903-05 . 7750l 9rtacls T 7S 5‘30‘
1086 MBS D, » » » 4 ;“H % 1906 79‘I5 gafoe |79 25 118 1 i
w2 » B ity » 4 /4% 1932 serie E o Ut SR o R B € S B

o » » s 4/, 9% 1912 serie F 73— | 72°— | 73— | 5'618
186 » 3o » 4 ’;3 oL 1917-1920 78— | 7725 | 78°50 | 5248
1986 » » » » 6. Y% 102I- 1925 9650 | 96— | 9625 5‘?5
1943 » » » » & 9% Lx osicion . 98— 9685 | 97°75 | 5'05l8
1929 T U » > » 4 'fl 5 1899 Ensanche 9750 | 94°‘25 | 97 50 | 4224
1937 » B gt oloyapa iy 91°‘— | 9025 | 9I'— | 4°s2}
1943 » » » » 4. 9 1013 » 89‘— | 8875 | 89°25 4‘62
1988 | 31 M. ). S. D. || Bonos Reforma 4"/, % . o5 8025 | 7925 | 8025 | 512
1956 - 60 » Diputacién Provincial Barcelona 4 1/2 % - Bo's0)| gg9'— ] 8075 | s 1g ‘|
1981 » > » » 1/2 % s. B.CJl 79°—| 76%s0| 7950 5‘19f
1985 » Obligaciones Provinciales 6 % . Sl 97t et gefac | 0T 28 | o0l
1.” E. A, J. O.|| Ayuntamiento de Sevilla 6 % 1929 y 19:?,3 : 9575 | 94— | 95 50| 580 \

166 1.° E. A. J. O. || Exposicién Sevilla 6 % . . ST 97‘— | 9575 | 9725 | 5688
1957 1. E. A. J. O. || * Ayuntamiento de MAalaga 6 '% 101‘25 | 100%25 | 101'—"} 6‘—3
1970 s MOS0 D, » de Valencia 6 % . 9675 | 96— | 97 — | 570}
1960 Sl g SR S T =l de Badalona 6 % . 96‘— | 9525 | 95°50| 580 |
1975 M s D, » de {sefona: 6 k. . 9750 | 96°7 97°50 | 565
1945-60 | 1.” E. A. J. O. || Obligaciones Puerto de Barcelona 4 1/3 / 8950 | 88935 89 50 | 192
1938 rr Bo ML AN, » » de Cidiz 5 % . . 96‘so | 93'so| 97 — | 4 728
oG L *Fo M- A N » » de Sevilla 5 9% serie D. 93‘— | 90— | 96— | 4'78H
1959 » b » de Sevilla 5 9% serie E. 96‘— | go‘— | 96— | 4'78 |
1962 » » » de Sevilla 5 % serie F. g5 — 1. 8910 96:— 478 |
1932 Pl W i B > » de Melblla 6 % . 99°50| 98‘s0 | 100 — | s*soff
1983 (.” E. A. J. O. || Cédulas Caja de Emisiones 5 % . . 84°s0 | 8375 ! 8435 | 5328
1973 1. E. A. J. O. || Cédulas Banco de Crédito Local 6 % : 9875 | 9785 | 99— 558N
g Ol > Banco Hipotecario Argentino 6 9% . 2.8501 2.590 | 2.770| s30lf
1943 el Empréstito Austriaco 6 % . . . 10075 | 9925 | 99 — | 560
1985 LA, Gmbmrno Imperial Marruecos 5 % . 8125 | 7975 | 81775 | ‘628

l Ubligaciones de Ferrocarriles y Tranvias
1958 " A, O, Norte 1." serie 3 % nacionalizadas . 71 so| 69 35| ~1‘25| 3 83§
1958 » Ty e » 68°35 | 66°75 | 682; | 4'—§
1957 e e e R L serze 7 9 nacionalizadas 6725 | 65°50| 67'so| 403
1957 » » 5." serle 3 % nacionalizadas . 68°s0 | 66°75 | 68°s0 | 397 M
1958 » Pamplona Especiales 3 % » 68‘50 | 66 ‘65 | 68 65 | 3974
1951 » Prioridad Barcelona 3 Y% » 7275 | 70— | 73— | 3 75 M
1980 » Segovia Medina e b 63'235 62 25| 63°50| 4308
1063 R e Asturias Galicia 1.* hipoteca 3 % nacionalizadas|| 68— &6’ 8s | 6785 | 404 Y
1903 > » e e T B SR 6775 1 66'so| 6775 | 401 M
1959 » » R Tl Lot » 67°65 | 66'50 6775 404
1950 r. FoA, Lérida Reus 3 % nacionalizadas . . . . 72— 70 25| 72'25 | 3708

1987 i i | Villalba a  Segovia 4 % . 75715 | — 1 74851 4°0
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: Ta:am;nn Vunu::mntn VALORES e o e G::g::s I?q:?::
I amorilzacion los cupones méximo minimo |4 4o Septhe.| o/,
Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias
1958 B Almansa Valencia 4 % . . . 78'501 75tist 78%25 | 4‘6R
1955 » » 3 9% adheridas . 66°50 | 64°7 66‘65 4'10
1971 » San Juafn de las Abadesas AL TR 7025 | 68°s5s0| 70°25 | 4‘10
1954 15 F. A Alsasua a San Juan 4 '/, % . 86‘r5 | 83'8; 34 75 | 487
1955 Bl 1 TR Huesca a Francia 4 % . 79‘Sﬂ 77°50 79 — | 465
1960 15 M. N. Norte 6 % Siits 103’50 102°25 | 103 75 530
1949 1o M. J. S. D. || Valencianas 5 1/= AR 99°35 | 9775 | 99°so| s‘10
1953 Ty o Alicante 1.* hipoteca . 66‘ 63°75 | 6585 | 3°85
» » » 2. » . . 79 ‘75 1 7525 | 80— | 4°35
» » > 3." T 79°15 75?5 do'— L iacas
1954 Lo AL, ¥ oo eebe 5% L 93651 93— 1 93751490
1971 » » v B A 81°— | “g87¢ 125 | 55
1960 e » e ol I SRS 72 ‘sol g1'—1 7256y | c‘07
1993 1.” A O. g s HITg g 74 — 1 71651 74525 4°95
1953 EIEVACYSD b Ceans S L S, 80651 79— G075l 510
1954 » » SRR LA I AN go‘so| 87°r5| 90— | 510
1953 . B AT O » : G 6 % : 102‘85 101°— | 103°— | 5°35
» » » » o 97°25 | 95725 | 97°65 | 520
1959 » » » I 6 % - 102° 50 101°— | 103°— | 535
1953 - B Francia 2 '/, % 1864 . % o 4 — 1 gsfsol 3t70
» » > SR s L L I ONON SRR s0‘so | 49°s0| sI‘— | 4°05
» » Directos Madrid Barcelona 2 '/, %. 55‘75 53 50| 59— 472
» 1A, Reus a Roda 2 1/, %. . 47°501 45750 48%2s'| 425
1956 ag L Cordoba a Sewvilla 3 % SR 64° 75 63°— | 64°50| 4°10
1967 2 A QO * Ciudad Real a Badajoz 5 % . 99 -—1 9725 | 99°5 | 55—
» . M. N. Oranse a Vigo 3 % variable. 3925 1538 25 {39775 |5 62
1961 P i a ' » 3 9% pnoridad. 6275 1 6150t B3i7¢i ufan
1946 » Madrld a Céceres 4 % . . 80— | 77's50| 78— | 472
1946 » > a SESIE . M ; 88‘50 86°s0| 90‘— | 5‘10
1960 . A0 » a TR varmble nacionalizadas. 30— | 28%751 2975 | 560
1959 1.2 M. N. Andaluces 1.* serie Varmble nacionalizadas . 47°— | 46'— | 47— 5°95
1956 » » L. ' 3 9% fjo » 61 | regre [T ac it cn
1986 R A D 2.* » variable » 45°85 | 44°25 | 45— | 6°15
1986 » » 2. » 3 % fijo » 56°35 oS4 75 L8 78 1e0tge
1936 SN ER D » 3 % 1007 » 60— | §58°15 | 60°50| 4°55
1967 Ps B B Bobadilla Algeciras 4 '/, %. . . 76— 1. 74’501 7625 F 840
1967 » Andaluces 5 % 1918. S4° 1 8risol 84951544
1969 » » i e RN 98‘25 | 96°15 | 98%50 5‘61
2004 1. E. A. J. O. || Ferrocarriles secundarios 4 % 64°— | 62°— | 64°50] 5 52
1951 oML N (General de Tranvias 4 %. 79— | 75‘s0| 8o‘— | 4° 5S
1964 1. M. » > » g9 86°50| 85— | 84°5s01 § 43
1963 » D » ) % z 98‘— 96‘5& 96‘-—- 5 75
1960 |1.° F. M. A. N. || Tranvias de Barcelona, S. A. 6 %, 1925 9450 | 94— | 94°50 | 585
1950 ) g San Andrés y extensiones HE Sl 76°— | 74°— | 76— | 480
1954 |1.° F. M. A. N || Sarrid a Barcelona 6 %. i 10175 | 100°— | 102°— | §‘42
1967 e G T Ferrocarriles de Catalufia 5 %. 87°50% " 86Tco - 87285 1 42y
1964 |1.° F. M. A. N » D » i 103°— | To0‘50 | 103°— 1 5°37
1966 pEC AT O * > Catalanes 6 % 1920-22 99°s0 | 97°25 | 99°65 | 605
1986 |15 F. M. A. N > » 00 To2a i 93°25 | 91°501 9185 | 6°—
1974 P o s > de Medina a Salamanca 3 % ﬁJD §a-—=1 g1'=1 “qa'sa 1 ¢as
1962 (. E. A.J. O. || Gran Metropolitano de Barcelona 6 %. . . .| 90— | 89— | 890 | 620
1979 i) A Ferrocarril de Tanger a Fez 6 %. . 97°251 ‘95's50| 97501 5772
1966 Sl SR G G i R p Metropolitano (T ransversal % 90‘25 | 75— | 86°75 | 6°40
i
Obligaciones industriales
1937 38 1. A. O. Barcelonesa de Electricidad 4 %. . . 90‘s0| 89°—| go‘— | 405
1043 s b > » 5.9 1012, 9025 | 89°— | 90°2; 508
1947 T A O, » b v 5 % IQI3. 89‘25 87°50 | 89°50 5 12
1977 R DU U i 0 > » b 6% 1920 99° 75 9825 | 990 | 5°55
1954 ." M. J. S. D. || Barcelona Traction 7 % 1921. . 103'75 | 102°25 | 102°50 | 6° 42
1961 > E. A.J. O. || * Catalana Gas y Electricidad 4 1 % serie E. 73‘ ggte ] L gffe— |- ciag
1970 » L RO R . 43% » F. 4l 77°75 | 76%65| 77°75 | 5°78
1970 | 1.°M.J. S. D. || * b > » » 6 % serie G. 99— | 97°5s0| 97°75 | 615
1959 2141, F. M. A. N[ * . » > 5 Bonos 6 %. . 9625 | 9425 | 95°25 | 6°30




Los valores sefialados con * son libres de impuestos,.—** Pesetas por accidn.

M.E.C.D. 2016

e ey _ Cambi
Tu::ll;nn Vunmﬂn:mntu VALORES Cambio | Cambio | ot :f:s IIE:;:::
Amortizacién los cupones maximo | minimo |qo0g0,npg | oy, |
!_
Obligaciones Industriales |
1946 |1.° F. M. A. N.|| Energia Eléctrica de Catalufia 5 % 1913. 86°50 | 84751 8s5°75 | 5°05
1961 -5 B, e R T U » > b > 6 % 9825 | ‘9525 | 9775 | 56y
1938 - 42 » » » » »  Bonos 6 % : 95— 1 9375 ‘95'25 | 5 Adl
1965 1.” E.~A. J. O. || * Unién Eléctrica de Catalufia 6.% . . 9965 98‘25 99‘so | 6°—|
1958 1. E. A. J. O. || Hispano Americana de Electricidad 6 % 101°25 | 100 25 | 10125 545
1960 (31 M. J. S. D. || Electricidad y Gas Lebbn 6-%. . R b 9 ‘SO 97‘—.| 6°20
1955 1. E. A. J. O. || * Compaiifa Sevillana de Electrlmdad 6 %, h1p. 96°2 95— | 96— | 6°23
1940 1. E. A. J. O. || Compafiia Trasatlantica 4 o SR : 86°75 |- 8525 | “88°— | 4“28
1 1940 » » ) 65 % 1020 . 10I°— 98‘50 10150 | §°40 |
1044 U MIS Do b 6 % 1022 . .. To3 == 10275 | 192'— $‘90 |
1951 (16 F. M. A, N. » » ) 3 % 1925 gar. Est. 94°50 | 92°75 | 93°— | §°45
1991 R EOMGAL N » > 6 % 1926 » » 100°25 .1 99'-— | ggns | 560
1977 ¥o B oo A paas de Batcelong 3% 0 Lo iy 0, 63°151° 63 Il aie 4°33
1960 15 A O. » > > 4% 73— | 72°— | 7350 | 4°97
1959 15 A, O. » p » Ny R el 8825 | 87— | 8825 | 5°20
196g [1.° F. M. A. N. » » » 6 %, serie o 101°— | 99°65 | 100°75 | 548
1975 F R E R SR 0 » » » 6 %, serie D . 100°25§ 98‘25 100'~ | §5°50
1044 1. E. A, J. O. || Aguas de Valencia 6 % . 9475 | 93°25 | 95— | §5°32
—- 30 J. 1D, Canal de Urgel . . : 83— | 8175 | 82%0| 5°— I}
1951 S B Asfaltos aAsLandn 5 o5 preferentes . 85¢— | 82¢ 50 84°— | 5°48 B
1946 15 M. N. D D % 1916 93"_ 91 25 92550 5‘98 Ii
1940 1.0 Ko A » Bl R O 102°50 99 50 | Too'— | 6°45 (1N
1950 Gl D TN S B AR | o » 6 % emisién 1926 9325 | 93— | 93°0| 645 I
1935 1.” E. A. J. O. || Fomento de Obras y Construcciones 5 % . . .| 83%o| 82° 25 8350 | §°51
1958 » » » » ) » 6 % 1023 . 92‘-_ 9[ — 91‘53 6‘(.15
1965 » e R S » 6 % 1925 | 97°25| 94°25| e7°— | 6°20
1946 » * Construcciones y Pavimentos 6 % . Al 8ofso | 7950 8o'— 1 7°50
1045 > > » » sl - pref 98— | 9€°s0| 98— | 660
1041 1. E. A. J. O. || Sociedad Espafiola Cﬂnstruccmn Naval 6 % .. gb2¢ 95‘85 97‘— | 5°70|
1935 1 MadoS: b » » » Bonos 6% 99*— | 97°—| 98°— | 562
1945 LR Sociedad (reneral de Rlegos 6 G 81°— | 83°—] 85— | 6°50
1948 31 M. J. S. D. || * Riegos de Levante y Electr. Almadenes 6 % {9875 | 96 =e | ggt | 6'—
1047 1. E. A. J. C. || * Bonos ) » » b2l a8fso | ig9iaey Tggtas 6 —
1965 1.” E. A.J. O. || * Bonos Minas Potasa Suria 6 9% Al 99— 97%75| 97°50| 6°15
1965 1. E. A. J. O. || Minas de Potasa de Suria 7 % . 102°s0 | 10075 | 102°— | 6°30
1646 131 Fo M. A, N.{| * Colonia Giiell, S. A. . . ; 9725 | 96°25 | 95°50| 6'30
1942 1.° E. A. J. O. || * Unién Salinera de Espafia 6 % . 10X — 1 98| 100°50 | 6 —
1043 1.°S. M. A. N.|| * Sdad. Hullera Espannla 6% 99°so | 97°s0] 97°s0| 6°I5
Acciones al contado ,
Fechas de pago Ult. div.
1.” Feb. y 30 Jun. 1926 || Banco Hispano Colonial. . . . . . . * = 381° 25 365°— | 37875 | 25 02
22 Febrero 1926 Crédito y Docks de Barcelona . . . . . .|| 20°— Y9'rs | 19tagiis 84
6 Feb. y 5 Junio 1926 Caminos de Hierro del Norte . . . . . * # 46750 | 425°50 | 453°50 2850
25 Junio 1926 Madrid, Zaragoza, Alicante . . . ... % %] 429%¢ ‘ a2fcry | 28—
| 5 & 434 591399 751 4235
24 Feb y 1.° Jul. 1926 Ferrocarriles Andaluces. 7405 | 7110 | 7230 | 22°50
MHYO 1026 » Orense a VI i L ) 25‘45 23‘35 '24‘6{) 2 —
g le 1925y 1.° My. 1926|| Compifiia General Tabacos de Fﬂlpmas 1.* serie|| 27050 | 247‘— | 270°— ' 75793
24 Febrero 1926 Espafia Industrial. . 190‘— | 188‘— | (89— | 110
May y 1.° Novbr. * Catalana de Gas y EIE{: prefts 6 % serie F. 86‘-—— 81‘—— 8c3¢ | 30°—
“M. 1S, y D. Compaiiia 'lelefnmca Nacional i ) 102 75 | 100 25 10150 | 31°76
ﬁJulm 10925 Hullera Espafiola : . 103° ‘5o 95‘so | 97°— | 36°24
14 Octb. 25y 14 Abrll 1926 || Fomento de Obras y Construcciones . 142°— | 142°— | 142°— | 50°—
° Dib. 1925 y 1.° Jn. 1926||Aguas de Barcelona . . . 13135 | 12650 | 131°65 | 45°10
5 Dib. 1925 y 5Jn. 1926| Hispano Americana de Electricidad . 405°— | 358— | 396°— 94°48
Gran Metropolitano de Barcelona . gBf— 1 eatil i euteg] —
12 Marzo 1926 Hotel Ritz de Barcelona . . 40°— 49‘_ 40°— | 13°90
1R Ferrocarril Metropolitano de Barcelona . i Y & ‘25 gafe ts —
1.’ Mayo - Noviembre * Asfaltos Asland 7 % preferentes . . . 98— | 95 75 97‘— | 35—
1. Enero - Julio Tranvias de Barcelona 7 % preferentes . 98— | 97— | 98— | 3152
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BOLSA DE LONDRES

VALORES

FONDOS PL'IBLICOS INGLESES

. Consolidado 23 % . .
War Loan 5 % 1929-194
Fuuding Loan 4 % 1969-199‘3

| Treasury Bonds 5 2 % 1929 .
Treasury Bonds 4 + % 1939'1932
Treasury Bonds 4 % 1931-1933 .

FONDOS PUBLICOS
EXTRANJEROS |

' Alemania 3 % Interior.
. Argentma 5 % 1886.
» 4 % Rescission.
| Austna 6 ;S
. Brasil 1 % 1889. .
| » 5 % Funding
» 4 % Rescission.
| 5 % 1913.
_' thle 4 2 ‘*".;, 1886. .
b 73 % :
Lhma s % IgIz s
p Ls 9 1913 Recrrgan

(.,olﬂmbm 65 %. :
j Costa. Riea & 9% 1911
b Checoeslovaquia 8 9% .
' Finlandia 6 9%. .

P Grecia 4 % Mﬂnﬂpalm :

| Guatemala 4 %.

- Honduras.

| [talia 3 3+ %.
' Japén 4 % 1899.
g 7 4 % 1905.
L > 69 1924 .
' Méjico 5 % 1899 . R
» Bonos Tesoro 6 %.
Portugal 3 9% 1.* serie.
Ruso 4 % .
L > 41 % 1909 .
E » 5 9% 1006 .
Salvador 6 %. . ,
- Turquia 4 % umﬁcadn
t Uruguay 5 % 1896 .
o34 %
l Venezuela 3 9%

| INDUSTRIALES
Obl 6 1 9% Barcelona Traction.
» 53 % > »

Accs Barcelona Traction ords.
»  Brazilian Traction ords.
Armstrongs. .
Babcock & Wllcnx ﬂI’dS
Wickers ords . . .
Aerated Bread. .
Carlton Hotel.

Savoy Hotel .. . .
[.ever Brothers ords.
Liptons ords .
Cunard.

Marconi ords.

Napier ords. . .
Rolls-Royce ords.
Sidro prefs.

1 o b1 Urds

o o= W W oo = W T e W

=

=

Jl TOI

.|| TO2

1l I02

28 julio

e
36

94 /s

1/

105 .

90 /g

1
10 "2

i),
93  ?[4
I/E

33 s

5.8

or

99 ""/s
62 s
33 /s
a
4/6
50
7/6
29/6
26/6
25/6
19/9
13/3
17/3
IS
35/3
3416

B Ol

8 '°/16

21 agosto

53
0 hy Sl
36
102

[16 ||

b

94:65

123

28/6
26/6

25/3

/s

/4

a

10/—

13/6

18—

14/6
36/6

38/3

13 Y46

i3

"Is

BOLSA DE PARIS

VALORES

VALORES DEL ESTADO
Deuda Francesa Perpetua 3 %.

» b 5 % I9I5-I0.

D » 4 % IQIS.

e b 6 % 1920.
Bonos Tesoro 6 % 10922.

» » 6'% ‘1023. .

Obligaciones decenales 5 %
B 1919 - 1Q2Q. .
b 1922 - 1932. .
Obligaciones a 6 afios :
Amortizables en Novbre. 1926.

> en Novbre. 1927.

p) en Febr. 1928.

» en Febr. 1931.
ACCIONES

Banque de France . .
> de Paris et des Pays—Bds
» Unién Parisienne,
Crédit Lyonnais .
Société Générale . .
Canal de Suez, (Sté. ClVllE)
Cie. Générale d’Electricité.
Thomson Houston
I’ Air Liquide .
Pathé Cinéma. . :
Raffinerie et Sucrerie Say i
Banque Nationale du Méxique.
Rio Tinto . . : :
Metropolitain de Paris .
C. I. Wagons-Lits ords.

29 julio

47°75

$1°90

42

59 70
481

430

71°25
76

100°2§

99{
99 90
72°50

13.000
1.61§
1°140
2.720

912

22.000

2.350
399
30
585

24325

1.800
8.200

723
1.690

28 agosto

49°50
$3°10
44°95
63795
498
44450

77
7)

101°25
100°3§
9895
73°15

14.280
1.695
1.300
2.800
950
18.800
2.050
363
499
605
33158
1.360
7-42)
680
1.610

BOLSA DE BRUSELAS

VALORES

FONDOS PUBLICOS BELGAS

Deuda Belga 3 %, 3.* Serie .
b » 5 % Rest. 1919.
6 9% Cons. 1021 .

b B

OTROS VALORES
Accs. Capital Railway et Electr.

D distr. B B »
Ptes. fund. D > D
Accs. Soc, Fin. Trans. (Sofina)
Ptes. fund. (10%) » »
Accs. Minerva Motors .

»  Qugrec Marihaye

» Libey Owens. 1

» R{}sarm (Electricidad) cap

b » div.

) S I.‘ D R O pI'Ei'S. :

» » » orde

»  Seda artif. Viscose prefs .

» » D D ords. .

»  Barcelona Traction ords. .

» Brazilian Traction .

»  México Tramways. .

»  Madrilefia de Tranvias.

»  Sevillana de Electricidad.

29 julio

52
61

797°50

410
3.390
13.550
2§ 000
340
£:723
1.905
1.055
1.010

1.690
1.710
2.090
1.920
1.220
4.190

460
2.510
3.910

28 agosto

46°30
51°35

60

Wb

b Y

3.080
I1§.500

26.850

34.250
1.810
1.825
1.325

995
2.420
2.360
2.015§
1.800

I.475
4.830

655
2.200

3-390

_HM
| Tipografia Emporivm, 8. A. - Ferlandina, 9111, - Telét. 5320 A.

b
5

I
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LA

SOCIEDAD ANONIMA

ARNUS~GARI

SE DEDICA A TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS
NEGOCIACION Y CONTRATACION DE EMPRESTITOS

COMPRA Y VENTA DE VALORES
EN LAS BOLSAS NACIONALES Y EXTRANIERAS

DEPOSITOS DE TITULOS EN CUSTODIA
PIGNORACION DE TODOS LOS VALORES COTIZABLES
APERTURA DE CUENTAS CORRIENTES
INFORMES SOBRE VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS
GIROS Y CARTAS DE CREDITO
TRANSFERENCIAS TELEGRAFICAS

DESCUENTO DE CUPONES
SUSCRIPCION A TODAS LAS EMISIONES
CAMARA ACORAZADA CON COMPARTIMIENTOS DE ALQUILER

J

MADRID

BANCO INTERNACIONAL
DE INDUSTRIA Y COMERCIO

CARRERA DE SAN JERONIMO, 43

M.E.C.D. 2016




