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Aunque todavia faltan dos Jor-
| nadas del mes de agosto, utiliza-
: mos el espacio que nos deja libre
I’ . la vacacion semanal para echar un
vistazo a las alteraciones experi-
{ mentadas por los cambios duran-
te los meses veraniegos. Para ello
i elegimos los valores que Juzgamos
I mas representativos de las tres
| Bolsas, y anotamos su cambio de
|'{i finales de Junio y Julio y del 27 de
i agosto.
| Por 10 que respecta a la Bolsa
| | de Madeid se advierte que, aungque
Nl para determinados valores existe
| ya recuperacion respecto a su ul-
| timo cambio del mes anterior, Ju-
| lio sefiala la depresion méaxima.
Los niveles actuales son, en la
mayoria de los casos, superiores a
los anterlores, pero las recupera-
¢lones fueries no son, ni mucho
menos, generales, existiendo mu-
chos valores que sélo acusan leve
crecimiento. Por grupos, los que
méas se distancian de los preceden-
tes son los Bancos y los eléctri-
cas, aunque de estos dltimos, no
. todos. En los demas sectores, al-
[ gin valoer aislado, como Sniace,
Petrdoleos y Ebero, acusan fuerte In-
f cremento, pero la tdnica general
es de discreta revalorizacién.
] La Bolsa de Barcelorna sefiala
iH todavia mas nitidamente que la
- nuestra la depresion del mes de
i Julio, Por esta causa las ventajas
de agosto son todavia mas aprecia-
bles. :

l'! Son acentuadas las alzas de
“ Cros, Carburos, Fomento de Obras
| 'y Aguas de Bartelona. En las ql-

| NOTA ECONOMICA
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'| Los expertos econémicos de Eu-

. fopa han tomado como tema actual
de Sus escritos el de las conversa-
ciones que sobre los problemas de
comercio y divisas van a celebrar
yanquis, britdgnicos y canadienses.
Las  conversaciones tendran lugar en
WashinQton en el praximo mes de
sepliembre,

Como andanada inicial, los in-
gleses han rechazado los 842 millo-
nes que el plan Marshall les schala
. para el segundo ano de vigencia y
piden unos mil guinientas millones,
o sea la milad del total asignado
para el conjunto de naciones . eu-
ropeas. [Esto  supone, en  primer
Hermigo, ¥y aungue solo sea de ma-

 nera lemporal, la paraliracion del
programa de ayuda a ‘edvropa:
pero  representa, ademds. el no
aceplar ningun compromiso antes
de celebrar las conversaciones tri-
paltitas.

Nadie sabe lo que de ellas va a
salir, y como nadie lo sabe, cada
uno  puede libremente formular su
“hipotesis, El clima que la Prensa
esta preparando a la Conferencia no
es nada favorable para la concordia,
lLos periodicos de los Estados Uni-
dos reprochan a los ingleses que,
como consccuencia de un excesivo
Sdivigismo”, los volumenes de pro-
duccion no aumentan ni el comercio
multilateral es factible,

Por su parte, la Prensa inglesa
declara que es imposible un relorno
a la libre converlibilidad de la es-
terlina si Washinoton no concede &
Londres una coberlura de 2arantla
que evite la evaporacion de oro y
divisas que una evenlual gran de-
A manda ge conversiones pudiera pro-

| ducir,

1 de flega a alirmar que si no hay
I ‘acuerdo, el Gabinete laborista se va
a encontrar en tal apuro economico,

~que tendrd que convocar elecciones
para fecha muy prixima.

Y ante lal eventualidad, parece
que Washington pide que la Comi-
sion que va ahora a disculir lales
problemas, esté inlegrada tanto por
personalidades  laboristas como  por
olras de la oposicion,

lay quien afirma gque en las con-
versaciones s¢ juegsy el desting eco-
namico le Europa. Nuesira modesta
opipion es que no llega a tanto. De
Jugarse aloo, serd el destino eco-
nomico de Europa. Nuestra modesta
lidad. sdlo para corto plaro,

" En cuanto al destino econtiiico
de Furopa, entendiendo por esto la
hegemonia economica tal como en
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ol ras .f-prjf.E:.E tuva, hace ya anos
gque se fudh, a canonazos.. §y se
perdio,

Si no se hubiera perdido, no +en-
dria que ir ahora Gran Brelana a
| sus antiquas colonias a pedir—con

! geslo de ira, pero a pedir—gue la

| asignacion de ayuda sea aumentada,

e
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timas fechas, la orientacion hacia
las cevalocizaciones era muy fuer-
te en este mercado.

Por lo que respecta a Bilbao,
también son los Bancos y eléotel-
cas los primeros en salir del le~
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’l‘rayectorla bursatil a través del verano

largo veraniego. Las navieras me-
Joran lentamente, y todavia mas
las metalicas, las cuales se man-
tienen con niveles muy semejan-
tes a lo largo de las fechas que
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WASHINGTON, — En su Informe
anual de 1948, la Junla de Goberna-
tlores del sismeta de Bancos de 1o
Reserva Federal informo al Congre-
50 Cue los Bancos de los Estados
Linidos han salido, después de un
lergo periodo de gueira y de la In-
flacion causada por la misma, ex-
cepcionalmente bieén preparados pa-
ra hacer frente 4 las nuevas condi-
ciones econdrmicas.

El informe, remilido la semana
pasada, revela que los Bancos tienen
una gran proporcion de su activo
en espzcies liquidas o garantizado
por valores de primer orden. Los
préstamos se mantienén a un nivel

30 Junio 31 Jullo 27 agosto
366 369 - 3717
280 280 206
338 336 379
300 287 306
228 227 2356
218 120 211
167 167 176

° 268 278 282
163 170 180
169 180 178
130 1332 132

1.310 1.220 1.22B
190 185 204
220 230 236
130 124 136
231 238 260
279 2786 288
299 304 327
253 280 299
161 181 167
286 203 288

30 Jjunio 31 Jullo 27 agosto
'I B4 1686 184
107 o7 107
136 136 143
262 2568 288
i31 130 140
227 234 264
4as0 480 486
300 296 308
381 3856 440
338 323 360
296 302 331
286 262 280
2956 2856 270
100 a7 104

30 Junio 31 Jullo 27 agosto
385 EEE.M 406
305 312 320
126 126 128
108 107 106
163 164 176
139~ - 142 168

1.610 1.600 4.660
199 186 192,60
830 796 810
180 168 186
190 196 203
200 200 204
442,60 445 452
310 316 336
108 101 110

Disposiciones oficiales

Fl “'Boletn Oficial de) Lala:lu pu-
blica hoy., entre otras, las siguien-
les disposiciones:

PRESIDENCIA DEL  GOBIERNO.—
Orden por la que se sefalan los
Lrapsportes “"fuera de turpo’’, ‘'ur-
gentes” y “preferentes’”’, durante el
mes de septiembre proximo.
ASUNTOS EXTERIORES. — Orden
por la que se fija el jusliprecio de
las acciones de la Compaiia Maqui-
nas de Escribir Olympia, S. A., de
Madrid, que se declararon sujctas a
expropiacion por causa' de seguridad
nacional, por arden de 22 de di-
ciembre e 1948,

EDUCACION NACIONAL.
Por la que s anuncia a concurso
de traslado la caledra vacante de
Malematicas del Institute Nacional
de nsenanza Media “Aguilar y Es-
lava“. de Cabra,

El "Boletin Oficial del Fstade™ pu-
blico ayer, entre otras, las siquien-
tes disposiciones:

AUSTICIA.—Decreto por el que se
nombra para la plaza dé fiscal de

la Audiencia Territorial cde Ciiceres a
don Alejandro Cobelas Alberti. Otro
per el que = nombra abogado fis-
cal de la Audiencia Territorial de
Madrid a den Julio Calvillo Marti-

— Orden

nez. Otro por el que se convalida
la sucesion en el litule de conde
del Palmar a favor de doha Josefa

Liarena y Cullen.
Orden por la que se nombra ar-
chivero general de protocolos del

distritio notarial de Badajoz a don
Salvador Martinez Diaz.

EDUCACION NACIDNAL,
por la fque se apruchan
acondicionamiento en las secciones
primera y tercera de la Tscuela de

Artes y Oficios Artisticos de Barce-
lona.

— Drden
obras e

El Estado garantiza plena-
mente las cantidades deposita=
das en la Caja Postal de Aho-

. — _— R e e — e, —— ——— — -
. - = ! = - E

rros ¥y sus intereses.

'NOTICIARIO

LA COSECHA DEL ARROZ

Se ha penetradg de lleno en la
recoléccion del arroz' y 5 la vista
de los resullados obtenidos con las
variedades precoces, se¢ afirma que
la cosecha serd de mediana para
arriba, pero sin llegar a las cifras
de la anterior.

Para acelerar las labores de la
lrilla mecanica, tan generalizada en
esle cultivo, se ha pedido una res-
friccion en el suministra de [luido
a la zona arrorera,

EXPORTACION DE VINOS NE
JEREZ

Durante el ano 1948 se¢ exporta-
ron 13.218.320 litros de jerez, se-
gun datos publicados por el Con-
s¢jo Regulador de la tdenominacion
de origen. El principal cliente fué
Inglaterra, que adguirio 9.3 millg-
nes de litros.

ADQUISICIONES ALEMANAS EN
ESPANA

BARCELONA, 28.— &1 correspons
5a] de "La Vanvuardia”, en Franc-
fort", Raman Garriva, comunica
a4 Su periodico que las autoridades
alladas han concedido permiso para
que los alemanes importen de Egpa-
na la cantidad de doscientos mil
dolares en especias, tales como hi-
nojo, mejorana, hojas de laurel y
alcaparra. Se (rata, acvreva, de una
excelente operacion, porgue del to-

ylal del contingente de un millon oe

dolares acordado para especias, se
ha encargadg a Espana el 20 por
ciento. Los Importadores alema-
nes tlienen que presenlar sus ofér-
tas en Francigrt enlre el 6 y el 12
de seeptiembre,

muy é¢€levado, pero €] efectivo y cé-
dulas del [Estado contituyen unas
dos terceras parles d€] active d= los
bancos comerciales. Esla es una
praporcion algo mayor que la de
1839 .y mis del doble de la 1929.

Fl volumen de préstamos especu-
lativos, segin el informe, parece ser
mucho mas pequeio que anleride-
mente. Los préstamos hipotecarios,
que han aumentado rapidamente de-
bido al incremento en el valor de
los bienes raic®s, parecen hallarse,
cn general, sobre una base de amor-
tizacion mas [irme que la acostum-
bigda. Una gran parte de estos
préstamos estin asegurados por de-
pendencias del Gobierno.

La Junla de Goberpadores inkor-
ma también que el sislema de Ban-
cos de la reserva federal estd me-
jor preparado due nunca para hacer
frente a las demandas del crédito
en una economia nacional gue atra-

sus compras y ventas de cédulag del
Lstado y de certificados de orp en el
mercado libre, el sistema cuenta con
wunos 23.000 millones de dolares de

reservas en certificados de oro, de
ks cudles sole la mitad basta para
rumplir con los requisitos sobre re-
Bervas en gro que establece la ley.
Por consiguiente, el sistema podria
llegar hasta doblar su pasive en
depositos y pagarés, s| fuera n*Er:P"
sario.

Ultimamente, el Sistema de la Re-
serva Federal se ha esforzado en dar
solucion al problema de facilitar el
crédito bancario general reducien-
do las reservas que se exigen a los
Bancos miembres. Las reservas re-
queridas se han venido reduciendo
gradualmente desde mayo. La se-
mana pasada, el sistema, por terce
ra vez, procedio en este movimiento
gencral de facililar ¢l crédite redu-
ciendo las reservas exicidas a un
punto que se calcula pondrd dispo-
nit*2s para nuevos préstamos 1.800
millones de dolares mas de fondos
hasta enlonces inmovilizades.
Gracias a su facultad de fijar el
importe de las reservas que deben
mantener los Bancos miembros y de
fijar el tipo de redescuento de pa-
vares, el Sistema de la Reserva Ge-
neral ejerce una inflyencia consi-
derable en la economia de este pais.
l.as leyes bancarias emanaron de la
crisis que se Iniciéo antes de 1930
aclararon y ensancharon sus funcio
nes comop fiel de la balanza econo-
mica.

El importe de las reservas exigl-
fdas a los Bancos miembros y el tl.
po de resdescuento, fijados ambos
por el Sistema, son los dops faclores
nue deciden las facilidades de cré-

ditos. El alza de ung de ellos, o de
ambos, reduce el crédito v hace més
diftcil oblener préstamos. Por el

conirario, la baja tiende a facilitar
el crédito y a estimular los prés
lamos,

En Ivualdad de circunstancias, el
lipo de interés tiende a bajar, o sea,
(ue el dinerg se hace *abundanie” a
medida que aumentan las reservas

de los Bancos. las colizaciones ac-
tuales de cédulas y olros valores a
corlo plazo reflejan la reaccion pro-

viesa un périodo de reajuste. Con -

El tipo de interés tiende a bajar, y esto
influye en las cotizaciones bursatiles

vocada por las tres medidas loma-
das por la Junta de la Reservy Feo
deral desde mayo, cada una de las
tuales redujo el volumen de las pes
servas requeridas, y, por lo tanlg,
aumentod  las reservas  disponibleg
para préstamos. Cicrtas cédulas del
Estadg se vendian esla semana a un
precio més alto que en ninguna plra
tpoca desde mediadgs de 1947,

La mayoria de los economistas ad-
milen que, aungue todavia ng se
perciben los efectos de los tipos de
interés mas bajos, su prevalencia
puede poner fin"a la reduccion del
erédito v de las actlividades econd-
micas, ya que esta tllima ¢s a me~
nudo una manifestacion de la pri-
mera.

En un articilo que aparece en la
revista “Collier’s”, Beardsley Ruml,
famoso hombre de negocios y econo-
mista, considera de huen augurlo
que las empresas solidas puedan
consecuir préstamos a largo plazo
en cantidades casi ilimitadas y a in-
terés razonable.

“Nunca méas”, dice Ruml, “vere-
mos a empresas salidas obligadas a
pagar el 6, el 7 y aun el 8 por 100
de interés sobre sus bonos o sus ac-
ciones preferidas. De ahora en ade-
lante, una empresa solida tendrd
crédito a largo plazo v a interés,
aue varia ¢l 2,75 y €] 4 por 100, se-
gun el importe del préstamo y su
plazo. Las empresas buenas ya no
tendrén que preocuparse de la con-

version de sus honos a su vencl-
miento."—P,

Moneda Extranjera

Cambios especiales publicados el
dia 27 de agosto de 1949, de acuer-
tdo con la norma primera de la or-
den del Ministerio de Industria
Comercio de fecha 3 de diciembre
de 1948 (“Boletin Oficial del Estas

do™ de 12 de diciembre de 1948).

En virtud de orden del Ministe-
rio de Industria y Comercio de.fe-
rha 22 du agosto de 1949, y a los
[ efeclos de las normas segunda y
tercera de la crden de 3 de diciem-
bre de 14948,
avitg los cambios que a conlinua-
cion s2 detallan para las mercan-
tias que también se especifican:

EXPORTACIONES

Productos: Pescados de mar fres-
cos y congelados. Cambios: Dolares,
18,07; libras, 72,82; francos france-
ses, 6,642: francos sulzos 419,73
francos belgas, 4125; florines
681,13: escudos, 72,633; coronas
suecas, 5,03: coronas canesas, 3,787,

i

Repar de uposde gasolin
o0 o Sindicato del Metal

" Bl Sindicato Provinelal del Me-
tal, para el reparto de gasolina del
mes de seplicmbre, comunica a Lo=
dos los beneficiarios del mismo 1a8
siguientes instrucclones

Prifhera. Los dias 4, 2y 3, de
diez a una, se pasarin =on el ear:
on del coche para proceder al

del eenso,
Segunda. Los dias 5 y 6 (a 1a
misma hora) se procederi al res
parlo de los cupos correspondian-
Les.

Tercera,

gunos de los dias referidos, lo co-
munleard por escrito, pues de 197
contrafio p:cGerd el cupo que 19

corresponds,

Instiluto  Espafiol de

feg.ran hasta nuevo .

control correspondiente y revision

81 alguno de 108 hesg
nefigiarios no pudiese acudir £ als
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