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LARIE A

DE LOS COMPARTIMIENTOS DE ALQUILER
DE NUESTRA CAMARA ACORAZADA

(COMPRENDIDO EL IMPUESTO)

DIMENSIONES | | UN TITULAR DOS TITULARES
.+ ALTO ANCHO FONDO | Jnd | :

10 X 25 X 32 20 pesetas afio 35 pesetas afio
100 25 %'8¢ - 98y 0y T
16 X 25 X 54 40 » » 80 » »
ed X . 25 X .'54 80 > » 150 » »
29 > 50 X 32 100 » » - 180 » »
29 X 50 X 54 125 » » 265 = »
44 X 50 X 54 o P B g8 iy
o8 X 80 X 54 o » R 525 » »

|

CUENTAS CORRIENTES

INTERES A LA VISTA: 29,
CUENTAS A 3 MESES PLAZO: 3°,
CUENTAS A 6 MESES PLAZO: 3 !,°,
CUENTAS A UN ANO PLAZO: 49,
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LOS

NEGOCIOS DE ELECTRICIDAD

i A BARCELONA TRACTION LIGHT
& POWER CO. LTD.

La utilizacién de la energia eléctrica reviste ca-
da dia mayores proporciones. Continuamente es-
tin realizdndose estudios y trabajos para aprove-
chamiento de nuevos saltos de agua. Paralelamente
se viene mnotando una marcada tendencia hacia la
concentracién de las empresas de electricidad y hoy
son va numerosas las Socledades que cuentan con
capitales formidables y que, directamente, o por
medio de filiales, controlan importantisimos nego-
cios de esta indole.

Este incremento de la potencia eléctrica es co-
min a todos los paises. Asi vemos que la produc-
cion de energia eléctrica en los EE. UU. en 1925
se ha elevado a mais de 65.500.000.000 kwh.
En 1924, la produccién habia sido de 59.000.000.000
kilowat-horas y en 1913 no pasaba de 13.000.000.000.
[.as fAbricas de electricidad de Buenos Aires pro-
dujeron en 1925 597.000.000 kwh., 0 sea 52.000.000
mas que en 1924. FEn la Gran Bretafia, durante
los 12 meses que terminaron en 31 Marzo de 1925,
fueron producidos 7.415.000.000 kwh. con un au-
mento de 733.000.000 kwh. sobre igual periodo
de 1023-1924.  Las empresas de electricidad de la
region de Londres vendieron en el periodo 1924-1925
un total de 942.000.000 kwh. contra 820.000.000
kilowat-horas en el periodo equivalente anterior.
En Italia, el consumo de energia eléctrica que en
1914 era de 2.400.000.000 kwh. alcanzé 7.600.000.000
kilowat-horas en 1925, después de 6.000.000.000
~ kilowat-horas en 1924. |

En Alemania, la concentracién de la produccion
de la energia eléctrica se revela por el hecho de que
en 1913, 3.945 fabricas generatrices representaban
una potencia -de mas de 2
to que en 1924, la potencia productora de energia
¢léctrica se elevaba a cerca de 6.000.000 de kw. 1ns-
talados en 3.162 fabricas. Kl consumo de energia
en Alemania ha pasado de 4.000.000.000 kwh. en
1913 a I12.500.000.000 kwh. en 1924.

El total de capitales invertidos en KFrancia eun
- saltos de agua ascendia en 1924 a 3.600.000.000
* francos contra 1.000.000.000 francos en 1914. La
. ctudad de Paris consumié en 1924, 356 millones
de kwh. con aumento de 75 % sobre 1913.

millones de kw. en tan-

. Kspafia no es una excepcién a la corriente gene-
" ral. Potentes empresas esparcidas por la Peninsula
cumplen la misién de valorar las grandes riquezas
" de hulla blanca con que contamos. Una de las
| mis importantes de ellas y sin duda la mis impor-
tante en nuestra regién es la Barcelona Traction
Light & Power Co. Itd., a la que vamos a deds-
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car algunas consideraciones aprovechando la opor:
tunidad de haber celebrado su Junta (reneral de Ac-

cionistas. _
AR

Cuando allA por el afio 1912 unos ingeniercs
iniciaron la instalacién de lineas eléctricas y en
1013 la perforaciébn del ttnel de
Sarrid, nadie imaginaba la magnitud que debia
llegar a alcanzar la empresa que el publico deno-
minaba «la Canadiense». Pero bajo la inspiracior
del genio de Mr. Pearson, fué agrandandose la po-
tencia de la Sociedad y a los primitivos saltos de
Pobla v Serds con que contaba fueron anadiéndose
los saltos y las instalaciones de Tremp y Camarasa.
Mé4as tarde, en 1923 con la creacién de la «Uniém
Eléctrica de Catalufia» se armonizaban los intereses

comenzaron

. de la Barcelona Traction Iight & Power Co. con los

de la «Energia Eléctrica de Catalufian. Y hoy dia el
potencial de energia eléctrica de que disponen todas
las Compafifas interesadas en este grupo es de
326.440 HP. con un total de 3389 km. de linea eléc-
trica tendida,

Por otra parte, el primitivo F. C. de Sarria a
Barcelona, siguiendo la corriente de crecimiento
de nuestra ciudad y su zona, servia de cauce para
la prolongacién sucesiva de la linea hasta larrasa
y Sabadell, prolongacién llevada a cabo con los be-
neficios obtenidos, a cuyo fin fué creada, en 1912,
la S. A. Ferrocarriles de Catalufia.

De la importancia de la Barcelona Traction
Light & Power Itd. da idea la poblacién servida
por la misma que asciende aproximadamente a
2.280.000 habitantes, esparcidos sobre 21.935 km®.
Sirve directamente 253 poblaciones y 256 poblacio-
nes mas a través de Compvaiiias revendedoras. En
cuanto a las Compafnias de Ferrocarril que la Bar-
celona Traction controla (Sarrid a Barcelona y Fe-
rrocarril de Catalufia) cuentan con un total de
58 0 kms. de via tendida y su matertal mévil I
forman 47 coches motores para pasajeros y 9 remoi-
ques. lLas instalaciones de la Barcelona Traction
Light & Power Co. representan hoy dia un valor
formidable y ellas han sido y siguen siendo el ner-
vio que impulsa la industria y gran parte del tra-
fico de Catalufia.

Como resultado de la reorganizaciéon financiera
efectuada en 1924 y de las amortizaciones subsi-
guientes, 1incluyendo la de las Obligaciones 7
por 100 Prior ILien A, a que se hace referencia mas
abajo, la situacién de su capital acciones y obliga-
ciones ehh manos del pablico es en la actualidad ia
siguiente :
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Obligaciones Consolidadas 6 !/, ¢/,

Prior Lien ISR SR £. 2.800.000
Obligaciones 5 1/, %/, First Mort-

N e L 2.147.500
Obligaciones 7 %/, . Ptas. 38.202.000
232.489 Acciones Preferentes 7 %/,

de 100 $ cada una . §  23.248.000
274.500 Acciones Ordinarias de’

50 § cada una $° 13.725.000

El ejercicio 1925.—FEn la Junta General de Ia
Sociedad recientemente celebrada, se han puesto de
manifiesto sus progresos durante 1925, tanto en lo
que afecta a la marcha general del negocio como
a los resultados de su reorganizacién financiera, los
cuales son de dia en dia méis patentes.

El desarrollo del negocio ha sido el siguiente :

T e e s e e oy g2 1

#1923 1924 1925 |

- — .-.-._—__r__--—._;._—_:___ =it __ _— _—-| el i, S |
| ¥ I #0 | %

Ingresos totales B, T. L.,.. 2.726.973 | 2.999.287 | 3.678.254 |

' |

Administracién y Gastos ge- | | .
154,476 | 165.353 |

i

nerales .. 149.134 ‘

Reorganizacion y Gastos de | . | | |

emisién hechos durante el ||

|

¢jercicio.. .
, | 2:572:497 | :: 2.493.760 | 3.482.081 |
i Servicio Obligaciones, ... | 2.550.512 | 2.419.088 | | 2.233.985 |
[ SALDO - ... |I 21.985 | | T4.672 ! | 1.248.096
oy e A L PO Y Y LA PR I e e U ] b L B ) | P LS LA O O _}___ L SO PLEER ICC U e

De la suma de $§ 1.248.006 se pagb en 1925 a
las Acciones Preferentes un dividendo total de 3
~por 100. lLa Compafifa, en 1.° de Junio 1926, ha
procedido a la amortizacién de las £ 997.765 obli-
gaciones 7 % Prior Iien A, que tenia en circula-
c1on, con lo cual las Obligaciones 6 1/2 9 pasail
automaticamente a ser la primera carga de la So-
ciedad.
~ Aparte de las provisiones hechas para amorti-
zacion de Obligaciones, fueron destinadas las si-
gulentes sumas a reservas para amortizacién Je
1nstalaciones :

Ptas. 8.215.80%
583.883

Compaiifas de FElectricidad
Compafiias de Ferrocarriles . . »
En el servicio de luz y fuerza eléctricas, el au-
mento experimentado en 1925 en clientes y kw. con-
tratados, fué el que a continuacién se expresa (in-
cluidas todas las Compafifas controladas, la «Unién
Eléctrica de Catalufia» y «Energia Eléctrica de Ca-
taluna») : (Datos correspondientes al 31 de Di-

ciembre).

M.E.C.D. 2016
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Niumero de clientes
Afo ll N i —— T e e R —
I Luz Fuerza Total Luz . Fuerza Total
1924 ! 214.055 | 20.103 | 234:158 | 75.445 | 204.404 279.849
1925 [1238.702 21.933|260.635 | 81 475 |211.653 293.128

1.830 6..0'5':3

26.477 7249 | 13279

=

El total de kwh. producidos en 1925 fué e
512.128.089 y los vendidos, 385.650.511.

Durante 1925, se instal6 una tercera unidad de
20.000 HP. en Camarasa, que empezé a funcionar
en Noviembre Gltimo y hasta el presente ha dado
espléndido resultado. También se han introduci-
do mejoras en Capdella para aumentar la produc-
cién de dicha instalacién.

Las ventajas de la creacién de la «Unién Eléc-
trica de Catalufia» han tenido en el transcurso dei
pasado aflo una sensible manifestaciéon, pues se ha
realizado la absorcién completa por «Riegos y Fuer-
za del Ebro» de la administracién y explotacién de
la «Energia Eléctrica de Catalufian. Y todavia se
esperan nuevos y satisfactorios resultados de aque-
lla iniciativa. |

No puede pasarse en silencio la inauguracién
del servicio de los F. C. Metropolitanos de Barce-
lona, que tuvo lugar a principios de 1925 la del
Gran Metropolitano y en el transcurso de Junio 1926
la del Metropolitano I'ransversal. ILa electricidad
que en concepte de luz y fuerza consumen ambos
estd suministrada por la Barcelona Traction Light
& Power Co. Ltd. y nos parece innecesario subra-
var la importancia de este comsumo.

i

l.a comparacién de la cotizacién de los valores
de la Barcelona Traction Light Power & Co. Ltd.
es altamente interesante, pues refleja aquella mejora
general del negocio y la creciente confianza que al
publico merecen. A continuacién consignamos di-
cha cotizacién en el mes de Junio de 1925 v 1926.
Lo méas notable y significativo es el alza de las ac-
ciones ordinarias, a pesar de que hasta el presente
no han cobrado todavia ningtin dividendo :

.M' - -
i ! I
; ]

.

[

———— o — ——— S —— T —

P L .. i
! - otie s o e i

, .

I I

| Acciones ordinarias . . | l.ondres | 22 37
» preferentes . . » 100 133
Obligaciones 6 Rl O | » | 87 1/, 08
P RO el o e 6014
» 7°%- . . .Barcelona, 101 103 '/
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Las nuevas emisiones

Iin los dos meses transcurridos desde la apari-
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ciom del ntimero anterior de la REvisTa, han tenido

lugar numerosas suscripciones publicas de valores,
precursoras de la calma propia del verano en esta
clase de operaciones. KEn la plaza de Barcelona el

total de titulos cuya suscripcién se ha anunciado

asciende a la cifra de 189.900 titulos equivalentes a
04.050.000 pesetas nominales. [.os tipos de emis On
extremos han llegado a diferenciarse en 8 enteros,
v en general la suscripcion de todas ellas se ha cu-

bierto satisfactoriamente. FExtractamos a continua-

cion las principales caracteristicas de algunas de

las emisiones efectuadas.

59.900 Obligaciones Especiales 6 °/,
de la Compaiiia Trasatiantica

(rozan de la garantia del Estado en cuanto a sus

Cupones trimestrales, el
primero vencedero en 1.° Agosto 1926. Amortizables
en 24 afios, a partir de 1927. Como las anteriores
de la misma Compafifa han sido muy favorablemen-
te recibidas por el pablico el cual las viene dedi-
cando especial atencidén. Tipo de emision a 98

intereses v amortizacion.

[

16.000 Obligaciones 6 °/,
Ayuntamiento de Valencia

Cupones trimestrales : 31 Marzo, 30 Junio, 30
Septiembre *y 31 Diciembre. Amortizables en 40
aflos, a partir de 1g30, por sorteos trimestrales a la
par. Tipo de emisién a g6 %.

L.as obligaciones objeto de esta suscripcion pi-
blica forman parte del empréstito de 60 millones
destinado a obras tan irportantes como el alcanta-
rillado y pavimentado, la construccion de wvarios
puentes y caminos, la ampliaciéon del Parque de los
Viveros, la realizacién de reformas en el interior,
mercados, etc., formando un gran plan de mejoras
que estd en pleno desarrollo y que paulatinamente
va transformando la ciudad, capital de una de las
mas ricas regiones espafiolas, cuya importancia cre-
ce rapida v constantemente. Valencia, tercera ciu-
dad de Espafia, tiene una deuda municipal muy

inferior, proporcionalmente, a las de las demas gran-

des pﬂblacmnes de la peninsula. Al iniciar el em-
préstito, sus ingresos ascendfan a 16.072,125 pese-
tas, y aquel ejercicio, 1924-25, fué, 11qu1dado con un
supemvlt de 707,811'56 pesetas.
ejercicio de 1925-26 ascienden a 17.272,876'87 pe-
setas v h}c; de 1026-27 estin presupuestados en
19.066.343°41 pesetas.

Estas cifras bastan para establecer cuan brillan-

L ——— L LT

. Los ingresos del |

te es el presente y el porvenir de la ciudad, sobre
todo teniendo en cuenta que sobre el Ayuntamiento

no pesa deuda flotante alguna, estando al corriente
en todas sus atenciones con el Hstado, la Diputa-
c1bén, etc.

Las obligaciones que constituyen el empréstito,
disfrutan, entre otras,
de recargo sobre las contribuciones, asi como de la
garantia de todos los ingresos del Avuntamiento,
v la puesta en circulaciéon de las mismas estd supe-
ditada al importe previsto en cada presupuesto para

M.E.C.D. 2016

de la garantia de la décima

tuerza de 24000 HE:,

TR

el servicio de intereses y amortizacién. Es decir,
que en todo momento ha de tener el Avuntamiento
suficientes ingresos para poeder efectuar las sucesi-

vas emisiones del empréstito que nos ocupa.

20.000 Obligaciones Hipofecarias
de la Comparfiia Sevillana de Electricidad

Labres de impuﬁqtm presenteq Cupones tri-
mestrales : 1. Enero, 1.° Abril, 1.0 Julio y 1.° Oe-
tubre. Anm:rtl?ablea en 25 :2111{115 a partir de 1931.

La Compaiifa Sevillana de Electricidad cuyo ca-
pital acciones es de 5o millones pesetas completa-
mente desembolsado, prosiguiendo su programa de
desarrollo de 'produccion hidroeléctrica, estd cons-
truyendo en la Rivera de Cala, a 32 km. de Sevilla,
el pantano del mismo nombre, cuya concesiéon por Qg
afios le ha sido otorgada por el Estado, con un em-
balse regulador de 50 millones de metros ctibicos y
salto de 180 metros de altura, para producir una
susceptible de duplicarse.
Completa esta gran obra la instalacion de la Cen-
tral, al pie del salto, productora de unos 35 mille-
nes de kwh. anuales, destinados a servir las ex-
tensas y ricas zonas mineras de Rio Tinto y Thar-
s1s, v la construccion de la doble linea aérea de alta
tension de 140 kildémetros de longitud, desde Sevilla
a (Gibraleon. |

Para la ejecucion total de este vasto programa
de trabajos e instalaciones, la Compaififa Sevillana
de Electricidad ha ampliado recientemente su capi-
tal, elevandolo de 40 a 50 millones de pesetas. Kl
importe total de las obligaciones en circulacién no
podra ser nunca superior al capital desembolsado
representado por. acciones, y ha creado ademas
otros 20 millones de p&setas en obligaciones, reprec-
sentados por 40.000 titulos.

Loos beneficios que esta Compafila ha adquiriao
y repartido en el {iltimo quinquenio, asi como las
amortizaciones realizadas, han sido :

Afios Amortizaciones Beneficios liqguidos  Beneficios repartidos

1921 600.000"—  2.232.034’80 : 7’50 %
1922 800.000°— ., 2.671.884’39 850 %
1923 1.000.000'—  3.101.831°24 8’50 %
1924 1.250.000'—  4.041.652’85. 8’50 %
1925 2.600.000’—  6.319.549’43 8’50 %

Los fondos de reserva y amortizacién importa-
ban en 31 de Diciembre de 1925, 11.318.705°85 pe-

%cta%

6.000 Obligaciones Hipotecarias 6 °/,
Siemens Schuckert Indusfria El¢ctrica

Libres de impuestos presentes. Gozan de ia
garantia especial prestada por la muy importante

firma ‘alemana Siemens, Schuckertwerke G. m. b.

H. Berlin, v de garantias hipotecarias y de la ge-
neral de la Sociedad emisora. Cupones semestrales
vencedercs en 1.° Octubre y 1.° Abril. Amortiza-
bles a la par en un perfodo mamm& de 30 afios, a
partir de 1930. Tipo de emisién, 95 %. La So.
ciedad ha venido progresando continuamente des-
de 1910, fecha de su constitucion. En los dltimos
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afios, los beneficios obtenidos y dividendos repar-

tidos fueron :

A SER Gungels pras. Diyadendo
1920 432.476.25 7 %
1921 717.097.75 8 %
1G22 616.028.53 B %
1023 700.181.48 3%
1924 o liend s £ 8 %
1925 767.770.16 3%

26.000 Obligaciones 3.2 Serie 6 9/,
F. C. Tanger a Fez

Los intereses y amortizacién estdn garantizados
por el Gobierno espafiol. Cupones semestrales,
primero Enero, 1.° Julio. Amortizables a la par
en 45 anos maximo, a partir de 1930. Esta emisién
se destina a cubrir los gastos de construccién del
Ferrocarril de Tanger a Fez, en la Seccibn espa-
nola que comprende gr km. y del 40 % que corres-
ponde a Espafia del coste de la zona de Té4nger,
de 15 km. de longitud.

40.000 Obligaciones 6 °/,
De¢uda Municipal de Barcelona

Amortizables en 50 afios, a partir de 1928
por sorteos semestrales a la par o por compras
en Bolsa. Cupones trimestrales 30 Septiembre, 31
Diciembre, 31 Marzo y 30 Junio. Forman parte
estos titulos de los 78.000, autorizados por el Exce-
Jentisimo Ayuntamiento, como complemento de la
emisiéon de 1921, destinada a nutrir el presupuesto
de liguidacién en el que se refundieron varios ex-
traordinarios en curso.
cripcion se destina especialmente a adquisicién de
terrenos necesarios para el Puerto Franco y la Ex-
posicion, terminacién de los Grupos Escolares y
otras 1nversiones,

La Caja de Amortizacion de la Deuda Piblica

de Esparia

Il producto de esta sus- |

e i S S L

En la Gaceta se ha publicado un R. D. creando |

la Caja dé Amortizacién de la Deuda Paiblica inte-
rior y exterior consolidada del Estado, sea perpetua
o amortizable. l.a amortizacién se verificard me-
- diante adquisicién en Bolsa o por subasta ptiblica,
cuando la cotizacién de los titulos sea inferior a la
par. Se asegura a esta Caja un presupuesto de cin-
co millones por anualidad, y contarid con otros in-
gresos, entre los que figuran lo que el Estado per-
cibe por herencias ab intestato, el remanente a per-
cibir por las consignaciones del presupuesto pata
sueldos, etc. |

————

— R .

ey,

La Caja comprari los titulos v con los intereses
de ellos adquirird otros, que podri anular en un pe-
riodo de quince o veinte afios.

Para esto tiltimo seri preciso el acuerdo del Par.
lamento o en su defecto por el Gobierno. |

Es digno de todo elogio el deseo de proceder g
la amortizacién de la Deuda Phblica; é&ste es
uno de los caminos del saneamiento de las finanzas
del Estado. Y lo es doblemente porque es indicio
de que no hay el propésito de aumentar la Deuda
flotante de KEspafia, pues en caso contrario, es
decir, si se amortizara Deuda consolidada y Se acre-
centase en parecida proporcién la flotante la ventaja
obtenida no seria nada importante. Por ello enten-
demos que la amortizacién de la Deuda debe hacerse
en definitiva con el superavit de los presupuestos, y
entonces inicamente podri considerarse como verda-
dera amortizacién la que se ha propuesto.

Expansién de la Compaiiia ‘““Asland”

Prosiguiendo en los propésitos de expansién y
dominio de nuevos mercados, la Compafiia General
de Asfaltos y Portland «Asland» ha comprado la
fabrica de cemento «Fama» de Basurto (Bilbao), de
una produccién de 30.000 toneladas anuales, con la
cual podra atender el importante mercado del Norte
de Hspafia. Por otra parte, la f4brica instalada re-
cientemente en Villaluenga no abandona la inte:-
sidad de sus trabajos y su situacién en el Centro de
la Peninsula va afirmindose de dfa en dia.

La deuda mejicana

E] Comité internacional para la proteccién de los
tenedores de valores mejicanos ha hecho ptiblico el
sigulente aviso :

El Gobierno mejicano, conforme a los términos
del acuerdo modificado, concluido en octubre 1925,
con el Comité de los tenedores, ha entregado al Co-
mité la mayor parte de los fondos que correspondia
a un semestre, en lo que concierne la Deuda direc-
ta del Gobierno. Tan pronto haya tenido lugar la
recepciéon de estos fondos, que serdn depositados en
el Banco de Méjico, se publicard un aviso oficial
para que los tenedores presenten sus cupones al
cobro. | _

En cuanto a la Deuda de los ferrocarrles nacio-
nales de Méjico, la Compafifa ha hecho entregas
considerables, pero todavia no suficientes para hacer
frente al servicio de un semestre completo. Cuando
las entregas de los ferrocarriles cubran el servicio
financiero, el Comité lo prevendri al ptiblico al ob-
jeto de que haga efectivos los cupones.

T T g g g ] R i g i iy
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CORRESPONDENCIA EXTRANJERA

informacién de nuestro corresponsal en Paris |

Paris, 26 junio 1920

os primeros dias del mes de mayo presenciaron
wna intensa alza de las divisas apreciadas. A fines
e abril la libra cotizaba 145 y lugo fué elevandose

progresivamente hasta alcanzar el tipo de 157 €l 6

de mayo, que no obstante no se mantuvo largo tiem-
po y retrocede. No obstante, el 18 de mayo, se apo-
dera un panico del mercado del franco. La libra
cotiza 172 ; las cotizaciones de Nueva York dan
una paridad de 178. Sin embargo, al dia siguiente
Paris rehusaba ratificar estos tipos y cotizaba entre
175 y 163,
a las compras de divisas extranjeras por parte de co-
merciantes franceses, diferidas de tiempo y también
cierta presién exterior manifestada primero sobre
la plaza de Nueva York y mas tarde sobre L.ondres.

El 21 de mayo marca la intervenciéon oficial en
o] mercado de los cambios: de 162 que cotizaba la
libra el dia 20, baja a 150 el 21, y a 140 ¥ 145,80
el 27, con una diferencia de méis de 20 puntos con
respecto a los cambios superiores. El 28, dia de la
apertura de las Camaras, vuelve a subir a 152, pero
la actitud enérgica del Gobierno induce a cotizar
otra vez los tipos precedentes. KEs entonces que
se dibuja un nuevo movimiento de alza de las divi-
sas extranjeras bajo el pretexto de rumores sobre
la utilizacién del encaje metalico del Banco de Fran-
cia. Volvemos a ver la libra a 151,50 el 2 de junio,
a 157 el 3, a 165,50 el 8, con un retroceso a 162.
Pero desgraciadamente éste no se consolida y el alza
de la libra prosigue hasta 180 el dia 15 de jun‘o
Parece ser consecuencia de las discusiones sobre el
«plafond unique» cuyo principio es vivamente com-
batido por la prensa financiera. La larga crisis mi-
nisterial ha sido luego el factor dominante en los
movimientos del franco durante una semana, los
cuales han oscilado entre los limites 168 y 173. La
formacién del Gabinete Briand-Caillaux, que cuenta
entre sus miembros varios téenicos de prestigio, ha
sido, en general, bien acogida por el pais. Los pro-
blemas monetarios y financieros figuran en el primer
plano de las preocupaciones del nuevo Gobierno. El

S

mercado se muestra mas optimista y actualmente |

cotiza alrededor de 167 francos la libra.

El mercado de valores ha estado en estrecha so-
‘lidaridad con el de los cambios y los desordenados
movimientos del franco han sido las solas directrices

del mercado. Los valores influenciados por el cambio |

internacional, no han sufrido por lo demés de la in-
tervencién oficial en el mercado de los cambios, en
tanto que los valores franceses se han beneficiado
de ello para iniciar un movimiento de alza justifi-
cado por los bajos tipos que la mayoria cotizaban.
El contado se mostraba muy activo; a fin de mes
disminuyd, no obstante, esta intensidad en la con-

tratacién. El tipo de los reports, que era de 5 % a |

fines de mayo, ha pasado a 7 3 % en la liquida-
cién de 15 junio. - Las rentas francesas no conservan
las buenas disposiciones de fin abril y la cotizacibn
de todas ellas aparece actualmente algunos puntos
mAs baja en todos los empréstitos de guerra. Uni-
camente se exceptfia el 4 % garantia cambio, que re-

gistra 91. Se prevé para esta emisién para el pe- |

- riodo 19 febrero-rg agosto, un cupbén de 3 francos,
si el tipo medio de la libra es de 142 rededor y 3,5¢
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Se atribuye este retroceso del franco |

si es de 166. Los Bonos del Tesoro no experimer:-
tan variacion apreciable. El grupo de Obligaciones
Crédit National pierde un poco dc terreno. 1.0s
fondos ruscs estan irregulares. Egipio unificado co-
tiza 586 tipo tecord. Fondos otomanes dan muestras
de especial firmeza. El unificado, a 103. El = % ‘tora,
a 76. La cuestién de la deuda turca se orienta hacia
un arreglo definitivo. Los fondos rumanos registran
avances de importancia motivados por una prevision
Je que el servicio de cupones y amortizacion se haga
en francos oro. Fondos serbios, mejoran y los chinos
v japoneses se hallan en plena alza, siguiendo los
movimientos de las divisas apreciadas. Fondos Me-
jicanos, muy firmes. Parece que la situaciéon econo-
mica y financiera de Méjico va a permitir reanudar
el servicio de su” Deuda.

En el grupo bancario, donde se ha operado bas-
tante, sus componentes marcan tipos mas altos que
los consignados precedentemente. Banque de Fran-
ce, 11.205; Crédit Foncier, 1.530; Crédit Lyon-
nais, 1.727; Comptoir National, goz; Crédit Co-’
mercial, 600 ; Banque de Paris et des Pays Bas,
r.28z, contra 1.224 ; Banque de I’Unién Parisienne,
880, con buena tendencia ; Acciones de Bancos ex-
tranjeros se ven muy favorecidas por la baja del
‘ranco. Banque National du Mexique pasa de 1.040
a 1.300 : Banque de Londres & Mexico, 440. S11
nominal ha sido llevado de 100 a 50 piastras.

as acciones de nuestras grandes lineas ferrov-a-
rias después de un movimieno de alza muy pronun-
ciado, retroceden algo. Sin embargo, estin mas al-
tas que los tipos sefialados en la tltima correspon-
dencia : Est, 686 ; P. I. M., 860 ; Midi, 699 ; Nord,
1.135 ; Orléans, 720. En el Grupo metaltirgico, ac-
ciones Trefileries du Havre pasa de 170 a 200. Elec-
tro metallurgie de Dives progresa constantemente
hasta 1.650. Cie. Francaise des Métaux a 1.540.

Ias transacciones en el grupo de electricidad han
sido muy activas. Acciones Cie. Parisienne Distr1-
bution cotizan 1.080. Sus beneficios permitiran d-s-
tribuir un dividendo de 65, contra 6o anteriormente.
Cie. Gle d’Electricité, a 1.860, contra 1.577 des-
nués de cortar cupén de 35 frs. en 15 junio. KEner-
gie Electrique Nord France, bien dispuesta a 320.

A pesar de la crisis hullera de la Gran Bretana
que se traduce en una disminucién de consuio, los
precios del cobre se mantienen a 56,16 3. Se han
hecho importantes compras en Ameérica por cuenta
de las fabricas de transformacién. Rio Tinto avan-
za hasta 6.495. Tharsis llega a 491, Pena Copper,

. 61,50, Huelva Copper, 201 y Taganyika 445. Unibén

Miniére Haut Katanga ha obtenido en 1925 un be-
neficio de 119 millones francos contra 86.797.000
en 1924. :

El precio del zinc es actualmente £ 33 1/16. As-
turienne des Mines cotiza 1.335 y Vicille Montagne
3.360. La produccién y consumo de plomo en 1925
fué muy superior a las cifras de antes de la guerra.
71 porvenir de esta industria parece halagiefio a
causa de la escasez de nuevos yacimientos. Accién
Pefiarroya cotiza 1365. Balia Karaidin 260. Los
valores de petrleo han tenido un mercado muy
movido, v especialmente los titulos anglosajones que
suben sensiblemente. Royal Dutch, después de al-
canzar 60.000, baja a 56.500. Shell Transport se
eleva hasta 810. Franco Wyoming cotiza 665 ¥

| Mexican Fagle 183. Fl grupo del caucho da mues-
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tras de gran firmeza. Padang se hace a 1805. Fi-
nanciere des Caoutchoucs a 550. FEastern Rubber
378. Terres Rouges, en alza, a 1.410. Malacca
Rubber 69o. Caoutchouc de P'Indo-Chine a 2205.
Los valores azucareros, irregulares : Raffineric Say
cotiza mas de 2.000. Sucreries Egypte retrocede
a 701.

La accion Tabacos de Filipinas, llega a 7o04s.
Los valores de Hoteles tienien un conjunto satisfac-
torio. Gran Hotel registra 1800. Hotel Continen-
tal 1.125. Ia accién Unién Europeenne, 1194 v
Cercle de Monaco, con un fuerte avance, 13.350.

Informacién de nuesfro corresponsal en Londres

Londres, 25 Junio 1926

La disputa industrial suscitada por el conflicts
minero, que en mayo culminé en la huelga de las
principales industrias, produjo alarma en el pafs por
lo 1mesperado de esta manifestacién de solidaridad
societaria més que por la posible intensidad de sus
efectos. El paro fué absoluto v repentino en trans-
portes, especialmente en las ferrovias durante la
primera semana de huelga ; con posterioridad los
servicios se han ido restableciendo gradualmente
aunque restringidos per la prolongaciéon de la huel-
ga minera,

La metropoli presentl su aspecto ordinario du-
rante -este periodo con la excepcién de considerable
aumento de trafico en las calles y la falta de perié-
dicos. ILa octitud mesurada de huelguistas y pi-
blico en general haciendo innecesaria la interven-
ci6n de la policia y del eiéreito contribuyé a esta
aparente normalidad.

La industria inglesa ha de sentir profundamente
estas medidas extremas, si bien ellas son corolario
de la inestabilidad que en ella imprimen causas ex-
ternas opuestas a su natural desarrollo. Es evi-
dente que donde la industria es préspera las dispu-
tas son nulas o casi nulas, y la industria inglesa no
prospera, entre otras razones secundarias, por la
causa esencial de sentir los efectos constantes, per-
sistentes de una politica hacendista que tiende cada
vez con mas intensidad, a beneficiar las finanzas del
pais en detrimento de la industria. T'an dafiosos efec-
tos produce esta orientacién como Ia contraria, que,
por ejemplo, se manifiesta en F rancia, de incremen-
tar el valor efectivo de la riqueza interna despreocu-
pandose de mantener el valor de Ia moneda en el
exterior, T.a politica econémica ideal seria la que
supiera equilibrar estas dos vitales consideraciones
en beneficio de Ia mayoria, esto es, manteniendo el
crédito en el exterior v la riqueza interna en tra-
bajo, en produccién.

En Inglaterra, donde no se establece este equili-
bl‘lﬂ, la imndustria esta sujeta, a las consecuentes sa-
cudidas que la inestabilidad que pesa sobre el tra-
bajo Ia imprime, porque a través de las disputas mas
O menos intensas que en los Gltimos afios tanto han
perjudicado a la produccidn inglesa, late la aspira-
c16n tenaz de reducir el coste de produccién a que
S¢ orienta la politica econémica del Tesoro.

Mercado del dinevo.—1.4 hue]ga ha producido la

natural paralizacion en los mercados. En el de di-
nero, los préstamos se han hecho en general entre
4 Y 4 3 % en mayo, y en junio entre 44 3% %
para créditos por un dfa. En algunas sesiones llegd
a manifestarse fuerte restriccién de dinero dispo-
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nible por desplazamiento de numerario a provingy,
durante la huelga v mas tarde por la concentracig,
de fondos para atender dividendos del War Loap.
el Banco de Inglaterra prest6 a una semana p1&,,_;§
cobrando 5 1 9.

El mercado de descuento cotiza buen papel a tre
meses entre 4 '/, y 4 */,, % con tendencia g mejorg,
‘os tipos. Ia adquisicién por la Institucién Centry
de fuertes cantidades de oro facilita esta tendencyy

Cambio internacional.—FEn mayo, durante el pe.
riodo de la huelga, la Banca de Londres hizo senty.
su intervencién en el mercado de cambios interng.
cionales, vendiendo francos en cantidades conside.|
rables. Estas ventas que tuvieron accién simults,
nea en Paris con la adquisicién constante de librag
y dolares ha impreso su actual tendencia de debili.
dad a la divisa francesa y, aunque el apoyo oficia
detuvo durante algunas sesiones la baja, vuelve a
acentuarse con la caida del gobierno Briand. I
actividad en cambios se concentra en los dos fram.
cos, la lira y por excepcitn en la peseta.

Paris se trabaja en Londres a 154 ! francos
por libra, a 161; ‘172 %; 143, a 15T 1/1e v finak
mente a 174'go; las oscilaciones han sido bruscas
y de gran intensidad, siendo Furopa al parecer o]
principal vendedor. ILa tendencia durante las se.
siones, muy indeterminada como Gltimamente ocurre
en este cambio. -

Bélgica oscila dentro de los movimientos de Pa
ris aunque sin tan bruscas sacudidas, cotizando 3
152 /55 159; 172 '/, recobra a 144 y altera de
Duevo g 151, 159 163 °/ - 168 v 171,

Nueva York llega a cotizar la libra sobre la par
pero esta apreciacién repentina determina una vuel-
ta casi Inmediata y el cambio se rectifica hasta
4’86 Y/, — */,, con inclinacién desventajosa para
Londres, sin duda influenciado por Ia promulgacién
del conflicto minero.

Italia v Espafia han cempartido con los francos
la primacia del mercado. Agquella oscila brusca.
mente entre 122 y 131 liras por libra hasta recibir
apoyo oficial que coloca el curso en 128 , sin embar-
go el plazo se opera con un descuento de. hasta 7
liras para un mes y 11 para tres meses. I.a coti-
zacibn sigue su tendencia a la baja, registrando 126 :
125, 131 128 y 120,

Madrid, por contraste, se afirma considerable-
mente, pasando de 33’60 a 31’88 con que cierra en
mayo. En junio Nueva York es fuerte comprador ¢
pesetas, y en Kuropa, Paris entre otras plazas, se
interesa por la divisa espafiola. El curso mantenien-
do su excelente tendencia llega a marcar 29’70,
aihque no muy firme. A fines de junio Espafia com-
pra oro acufiado en el mercado de Londres por can-
tidad moderads.

Bolsa.—Como consecuencia inmediata del tras.
torno ocasionado por la huelga, transcurrieron quince

dias sin apenas transacciones en Bolsa. E1 anuncio

de la extensién del coflicto desde las minas a otros
grupos de trabajo causé un movimiento de sorpresa v
los precics s'n operar se forzaron en baja para pre-
venir realizaciones, cotizdndose, a mas, tan amplio
margen entre los precios de compra y los de venta
que llegé a hacerse imposible la orientacién para ei
ptblico. FEsta posicién ficticia g que la Bolsa re-
culre en momentos de preocupacién, como tope
puesto al dinero que invierte o al que especula, para
evitar sus manifestaciones de alarma se rectifica ;ms-
tantaneamente cuando la solucién llega ; asf ha habi-
do, tras la fuerte depresién a principios de mayo,
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an movimiento de reaccién que coloco los cursos so-
bre los precios anteriores a la huelga pero que pau-
latinamente se resuelve en quietud general. Sin
negocio, los corros languidecen y tan sblo en algtin
grupo de acciones mineras se observa actividad.
Los fondos phblicos no eludieron el efecto de
estas medidas accidentales sino que en realidad die-
ron la pauta al mercado. 5 % War Loan se hizo
durante la huelga a 99 */4, afirmindose el precio
hacia la par antes del dividendo semestral y que-

) dando a 100 ®), — '/, cortado el copon. Conver-

sion Loan 3 3 % ha sufrido alguna violenta oscila-
cibn pero se recobra bien de 74 a 75 5/s. Funding
Loan 4 9%, valor que ha tenido filtimamente buen
apoyo, gana de 85 /5 a 87, cuyo precio parece favo-
rable en la actualidad. El grupo de National War
Bonds, muy firmes, con valor en alza particularmen-
te las denominaciones 5 % vencimientos 1927 y 28.

En fondos extranjeros son dignos de mencion
por su firmeza y buen mercado los valores sud-
americanos. Argentina Rescission a 8o 3 — 81 3
Brazil 4 9 Rescission, que gana de 56 3 a O1; el
Funding 4 % 1914, de 79 7 €x dividendo a 82, y el
5 % 1913, de 64 a 69 3. Chile 7 1+ % 1922 llega
a valer 107. '

I.as emisiones de China estan solicitadas y mar-
can el alza todo el grupo, especialmente el 5 9 1012
llega 2 55y a 65 § el 5 % I913.

Tos 5 % y 4 % franceses contintian en pérdida,

~ descendiendo de II ¥ ¥ 9 3/, a 10 y 9 respectiva- |

mente. Los valores de México y Pert, apoyados y
en alza, y el 4 9% espafiol se hace a 65-68.

Los ferrocarriles nacionales, sin mercado. En ia |

seccién . de ferrocarriles extranjeros los argentinos
ganan sin interrupcion en su mayoria o mantienen
precios, y el United Habana altera con frecuencia
entre 65 v 69 4 a causa de la huelga de ferrocarriles
insulares v se afirma més tarde entre 8o y 82.

En acciones industriales se manifiesta a raiz de
la huelga inglesa una tendencia favorable sostenida,
sin mucho negocio. Son dignas de sefialar las me-
joras en las cotizaciones de los fabricantes de discos
de grambfono The Columbian Gramophone C.°, que
suben de 41 chelines a 47, con valor nominal de £ 1-,
apoyadas por una excelente declaracién de dividen-
do, v la Gramophone C.° ganando 10 chelines a 66/-
pedidas. |

I.as grandes empresas de tabacos, muy trabaja-
das : British American a 126 chelines y la Impe-

rial Tobacco a 115/-

Courtaulds a £ 6 7/, siguen mostrando hirmeza
entre las acciones de tejidos.

Los cauchos, irregulares, y las acciones de pe-
tréleos, firmes, sometidas a compras del continente.
Anglo-American pierde una fraccion a £ 3 /i ¥
Mexican Eagles cambia entre 21/6 y 24 /-

En minas, Gown Mines sostenidas alrededor de
£ 3. Mozambique, a 12 chelines, compradas. Ge-
neral Mining, a 30/- ex dividendo. Rio Tinto, man-
tenidas alrededor de 38, y Ropp Tin entre las accio-
nes de estafio, con buena tendencia a 15 /9.

La situaciéon financiera en Suiza

Informacién especial del Crédit Suisse» Zurich
Zurich, 23 de Junio 1925

De entre todos los mercados financieros, es la

«Bolsa» el que sobresale especialmente por su fir-

. sa a 08,25-99-20 y el Estado libre& deBaden a 96,65.

| Suisse subid de 765 a 790 ; la des ke BanepieliiBede-

N

R e e e

meza ininterrumpida desde nuestra altima cerres-
pondencia. Gracias a la liquidez del dinero que 1o
se ha reducido en lo mis minimo con.lg proxdmidac
de fin de junio, los tipos de descuente han acusafloc
més bien tendencia a la baja, y consecuen¢ia de&/llas
falta de colocacién de las disponibilidades/a; caub®c
de la crisis que todavia sufre la industria, dos capls
tales se han visto obligados a dirigirse a los yaloies
de renta para no quedar inactives. Hn el/mercadag
de obligaciones, citemos los titulos que résadtaron
preferidos y consiguientemente mejoraron’ st cof1ec
sacitn. Las Ferrocarriles Federales Diferidas 3 3 Wos
pasaron de 74.90 a 76.50. Lo propio acontietide allos |
diferentes empréstitos de Electrificacién que sob¥es
pasaron considerablemente las cotizaciones! de dinlder
abril. Los titulos s 9 han alcanzadd? ek -fipoc
de 103. « I e -
Entre los empréstitos de la Confederacion, han
sido principalmente las emisiones AT Hi:_]%téh‘ las
que se han visto favorecidas y qﬁlfg{ﬁ ﬁﬁi?jgtﬁﬁéggﬁ
dado sobre la base de un rendimitt§°d€-4 P74
4 % 9. Los valores de Cantones,“\ fd2deo Fpe’
presas industriales y Trusts fue?oilt Stﬁﬂ%ﬁsﬁ AT
regularmente, asi como las mblfgiﬁ‘fgﬁ s oA
ras. Entre éstas tltimas das-taczfjﬁ?%r?ﬁﬁ” tite AT
man 7 % Dawes, los Iombardod FHITERES aj*’s‘%fé 2
62,50, las Obligaciones de Electricidad de iudad
de Berlin (Bewag) a 96,50 ; ¢l Sindicato de la Pota-

Las acciones han sido bastante solicitadas y se han
apuntado avances interesantes. lLa qecion  «Crédit

rale, de 725 a 730 y la de la Soctéte We BangueStis-
se, de 715 a 724. l.as amiﬂ-ﬂ@&d@ﬁpgi@?ﬂi@&BMH
& (fe., han mejorado su cotizacdvivide ofpo 0F SHAS.
Citemos asimismo el Comptoip @ BEewompte! gueidt.
timamente subié de 545 a 585u-8:Ei0e] fAreridey de
valores de Trusts, las acciones Bargae pogf ditrd-
prises Electrques, se afirman a consecuencia del
rumor circulado de un aumanto dg d%rid‘e&nd;:}. ,.;{La
Compafiia Hispam}—American’ﬁhd@ E-Iec%?ﬁ‘c'laé‘ TE-
gistra igualmente una reaccion y cierra a I445 €x
dividendo. Las acciones C de esta Compaiiia, libe-
radas de 5o 9 se trataron a 1465 y a 1440 las libe- -
radas de 75 %. Las Motor Columbus alcanzaron
el nivel de gro. En el mercado de titulos 1ndus-
triales las acciones Nestlé y Anglo-Swiss han dado
an salto al pasar de 360 a 530, lo mismo que las
ascciones Brown Boveri de 460 a 520. Entre los de-
mas valores mas 1mportaniesy.ucn LG 2O S  meelldirs
dustrias del Aluminio Neuhausen a 2680, Acciones|
Fischer a 745, Fabrique de Machines Oerlikon a,
~65 y Entreprises Sulzer a 994-032 ex dividendol
a cuenta de 15 francos.
En el mercado de acciones de seguros se consta-
tan parecidos avances. e e BN S
I.os empréstitos emitidos en- el hrercuddde c::fpim-!,
les 1o fueron en condiciones bastantensintaydsas acan-
sa de las importantes -dispm;i?,i@a@e%ﬁg}@mm@nto.
EP la p-_ri_tflera mitad del jes df 51%@%;3 Aa &n;fegera-:
cibn emiti6 un emprestito %E cien millon s destinado al
la conversion del 5.° Empréstits e Wﬁil?ﬁaciéﬁ que|
vence el 15 de julio 1926. -La hu@gﬁiﬁﬁﬁ@nglﬂerra%
y las serias consecuencidgide natnidmsndbrvadas
para los mercados mﬂngﬁﬁrgﬂsagnpg{w-mQjMa—

ron sentir algo su inﬁugg?j@ v;%@'g& sta, suscripeion. |
y 1a

Después de aquella fecha) las vonditiones se hicieron
mis propicias. |

Ele aqui la lista de las emisiones en mayo y junio
de 1926.

— i —
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Fecha Tipo de emision
15 IV-30 IV Frs. 1.200.000 6 °[s, S. A. du Palais des Expositions, Geneve . 100 °/,
20 IV » 1.200.000 5 °[o, Caisse Publique de Préts sur Gages, Geneve . 100 °fo
20 IV- 3V » 5.000.000 4 *[4 °ls, Banque Commerciale de Bale 99 °fo
28 IV- 5 V » 1.000.000 § %[y, Commune d’Olten . 10012,
1 V-10V » 5.000.000 6 °fo, Crédit Immobilier, S. A., Geneve 96 %/
4V -14V » 100.000.000 4 /s °[s, Emprunt Fédéral : Ay i 98 °fo
AN =g VE s s °fo, Obligations de Caisse du Credit IGHEIEI‘ Suisse, !urlch. 100 °fo
12V -26V » 1.000.000 § °[c, Banque Commerciale de Soleure 99 1y °fo
20V 27 ¥V » 1.500.000 § °[o, Ville de Bellinzone . : . 100 °/o
26 V » 6.000.000 § °/o, Forces Motrices de Brusio, A e, Puschlavu 98 %,
i1 Vlzax NI s 9.000.000 § °fo, Forces Motrices de la Suisse Centrale, Lucerpe . . . . . . . . . . . 99 °f¢
§ VI » 2.500.000 6 %o, Tissage Mécanique de Soieries Adliswil, Adliswd . . . . . . . . . . 100 %/
16 VI-25 VI » 20.000.000 4 2[4 %[o, Ville de Zurich . . 98 /4 %/
21 VI-25 VI » 5.000.000 4 *[4 °[o, Canton de Saint-Gall 99 *fs °fo
SV .5 1.500.000 § /3 °[o, Brasserie du Briu, S. A., Zurich. 100 %[,

En el mercado monetario, aun que el dinero es |

abundante, el tipo de descuento privado no ha ba-
jado. La Banque Nationale ha mantenido durante

todo este periodo su tipo de descuento oficial. Du-

rante estos filtimos tiempos los haberes en dias co- |
' nale de Belglque que intenté obtener créditos para

 la intervencion.
 cambio de 18,60 y ha llegado a tener a raya la espe-
 culacion en dlvls:a.s por medio de la restriccion en
el comercio de monedas extranjeras, que ahora est4
- en manos de un reducido ntimero de Bancos. E]
| franco suizo se ha cotizado con prima por so-
| bre el délar y
' | bilidad del florin holandés a 207,60 y del cambio

rrientes y depébsitos han aumentado considerable-
mente. FEn el cuadro inserto a continuacion se da-
talla este incremento :

1
L

——— - L e

El mercado de divisas registr6 una nueva Yy

Ingresos de algunas Compaflas

Hacate metalics | EiIIetIe,:;;;ﬂr:ﬂcu— lrﬂu?tgi;ﬂc:;zfne:ltas i
i e Al T
30 Abril 1926 || 507.357.550 | 797.188.695 80.156.251 |
7 Mayo 1926 || 507.140.365 | 768.276.515 105.787.743 |
- 15 Mayo 1926 || §507.300.744 | 750.466.525 127.106.617 ‘
22 Mayo 1926 | $08.011.247 | 721.783.745 114.251.454 | |
31 Mayo 1926 507.729.086 | 780.797.170 | 85.181.584 | |
7 Junio 1926 | 507.458.797 | 755-946.965 | 103.997.989 |
15 Junio 1926 IJ §08.058.319 ‘ 731.401.375 | 134.122.493 | |

apreciable baja del franco francés, que pasé6 de 17,05
a 14,60. Se confia que el nuevo (Gobierno lograra

inspirar confianza al capital.
El franco belga ha retrocedido también hasta

14,60 a pesar de los esfuerzos de la Banque Natio-

Italia ha venido manteniendo e!

la libra. Hay que anotar la esta-

sobre Viena a 72,05. FEl alza considerable de la pe-

| seta espafiola y del peso ﬂfgﬁntiﬂﬂ de 74,60 a 84,37

y de 208 a 209,25, respectivamente, ha causado ex-
Leiente impresiéon. Hay que confiar que en intetés
de la economia mundial se llegari a obtener para
las divisas més importantes una estabilidad en su
cotizacion que permita al comercio y a la indus-

. tria encontrar una base sélida para sus transaccio-

nes internacilonales.

ram——
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| Recaudacion del afo 1926 Numionts o dlsminuattn
hasta PESETAS sobre 1825

¥ 0 Notte w0 J| 10 Junio 141.445.659 + 2.676.221
s Ny e Jl 31 Mayo 120.485.428 —l-z 705.557
| »  Andaluces | 24.823.974 927.386
» Orense a Vigo . . . Jl 20 » 2.882.194 62.684
» M. Ciceres P. y Oeste . || 20 Junio 9.932.418 +  433.612
» de Catalufia y Sarria Jl 19 » 2.975.967 +  92.103
» Catalanes : S 20, 3-377-622 211.062
Barcelona Traction Light and Power C ® ot 30 Abril 31.965.573 + 1.823.045
Sociedad general de Aguas de Barcelona . .|| 31 Mayo 4.983.262 + 305.812
» de Aguas y Mejoras de Valencia . AL 1.194.776 + 176.219
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MEMORIAS Y BALANCES

LAS GRANDES COMPANIAS FERROVIARIAS
NORTE DE ESPANA
MADRID A ZARAGOZA Y A ALICANTE

EJERCICIO 1925

He aqui los datos principales presentados por
los respectivos Consejos de Administracién a las
Juntas Generales de Accionistas, celebradas para !
aprobacién de la Memoria y Balance correspondien-
tes a 1025.

Diferencia sobre |

NORTE 1924 1925 1924
pesetas

[ngresos totales. 327.868,994  332.215,780 4+ 4.346,785
Gastos de explotacion 208.224,356 211.440,803 =+ 3.216,447
Producto neto ... ... 119.644,638 120.774,976 -+ 1.130,338
Pensiones Personal .. 1.546,886 4.151,614 - 604,727
Exceso salarios pet-

sonal b 1,08 T.8 54 a1629,620 1.6098,056
Cargas financieras ...  79.635,947 80.209,554 573,607
Beneficio minas. 95,629
Intereses valores Re-

T RS 6.084,412
Excedente neto de

productos s 22,710,202 14.784,197
Rendimiento Valores ?

afectos Reservas... 6.614,688
Beneficio minas. 53,688
Beneficio total... 22.710,292 21,452,574
Prevision pago obras . 7.000,000
Dividendo total . 14.706,000 14.706,000

(2850 pt. ac.) (2850 pt. ac.)

- Impuestos.. 2.214,476 (a deducir del
remanente)
Remanente a cuenta "
nueva ... 8.522,662 8.269,236
Coeficiente de explo-
T AR AR 63r5 '}J"u 63‘&) ﬂig
Kms. explotados 3,602 3,692
Beneficios obtenidos
por el Estado, Ptas.  46.012,102 47.681,575
Diferencia sobre
ALICANTE 1924 1925 1924
pesetas
[ngresos totales. 308.658,578 312.502,123 - 3.843,545
Gastos de explotacion 215.836,289 215.609,844 — 136,445
Producto neto ... 92.822,288  96.802,279 3.979,981
Cargas explotacion ... 73.491.161  76.775,734 3.284.573

Beneficio minas. 1.625,629

Saldo cta. Peérdidas y

Ganancias 20.956,756  20.026,544
PA Reserva.., e s 8.000,000 —
Dividendo s. Saldo... 10.932,000 10.93 2,000

(22 pts. p. ac.) (22 pts. p.ac.)
Rendimiento Valores ;

afectos Reservas ... 3.897,384
Beneficio minas. ... 1.651,160
Dividendo de 6 ptas.

por accion sobre

rendimiento propie- |

dades Compania ... 2.981,028
Coeficiente de explo-

R 699 °/o 69 °fo
Kms. explotados 3,003 3,603
Beneficios obtenidos

por el Estado, Ptas.  59.275,084 58.047,722

Compaiita del Norte.—El resultado del ejercicio,
a pesar de haber tenido un aumento en el producto

M.E.C.D. 2016

e

|

. explotacién disminuyen un poco.

 neto, ha sido, en su conjunto algo inferior al del
afio anterior por haberlo tenido también en pensio-

nes, insuficiencia de anticipos y cargas, en forma
que todos estos conceptos reunidos han excedido al
aumento logrado en ¢l mencionado producto neto.

Las condiciones del nuevo régimen ferroviario

" han llevado a contabilizar aparte los intereses pro-

ducidos por los «valores afectos a la materializaciéon
de las reservas» y las minas propiedad de la Com-
pafifa. En concepto de intereses de las Reservas,
la Compafifa repartié un dividendo de 12 pesetas
por titulo y la Junta General de Accionistas acordé
ademas el reparto de un dividendo de 16,50 pesetas
por accién, lo que hace un total de 28,50 pesetas
por accién, igual al del ejercicio anterior. Ademaés,
ha hecho la Compaifiia una provision de 7.000.000
de pesetas, necesaria para completar el pago de
obras v adquisiciones de material, comprometidas
en el afio anterior, quedando un remanente, que pasa
. cuenta nueva, de pesetas 8.269.000, del que hay
que deducir los 1mpuestos.

Compaitia Alicante.—Aumentan en 3.600.000 pe-
setas los ingresos de esta Compatfifa, y los Gastos de
En cambio las car-
gas de la explotacion aumentan en 3.284.000 pese-

' tas, comprendiendo en esta cifra el Gasto liquido
 de pensiones. Del saldo de 20.026.544 pesetas de la

. Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Junta General

scordsd distribuir un dividendo de 22 pesetas PoOr
accién, libre de impuestos. Y en cuanto a los ren-
dimientos obtenidos por los intereses de los valores
fectos a las reservas y el beneficio obtenido en la
explotacion de las minas, propiedad de la Compa-
fifa, que ascienden en total a 5.448.544 pesetas,
acordd asimismo distribuir un dividendo complemer:-
tario de 6 pesetas por accién, libre de impuestos.
[.a diferencia asi como la parte que no ha de ser

- repartida del saldo de la cuenta de «Pérdidas y Ga-

!

|
|

' bé: Primer Vicepresidente,

nanciasy del Ferrocarril, previo pago de los impues-

| tos correspondientes, se lleva a la cuenta de «>al-
" dos a liquidar» a disposicion del Consejo.

COMPANIA HISPANO-AMERICANA
DE ELECTRICIDAD

EJERCICIO 1025

El dia 29 de Mayo tuvo lugar la Junta General
Ordinaria de Accionistas de esta Compafia, que
aprob6 los nombramientos siguientes : Presidente de
la Compafifa, Excmo. Sr. D. Francisco de A. Cam-
D. Dannie Heineman ;
Segundo Vicepresidente, Fexcmo. Sr. D. Juan Ven-
tosa Calvell.

Segtin la Memoria, después del aumento verda-
deramente extraordinario de la venta de corriente
durante los anteriores ejercicios, la marcha de los

negocios de la Compaiiia sostiene su ritmo normal

' de crecimiento, Las cifras de aumento de la pobla-

cibn, especialmente de Buenos Aires, la estadistica
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del ntimero de nuevas casas construidas, la mejora
del tipo promedio del cambio internacional, son ai-
gunos de los indices demostrativos de la prosperidad
de los paises sudamericanos en que radican las em-
presas de la Sociedad y al misme tiempo represen-
tan los factores que contribuyen al aumento rapido
del consumo y obligan a una constante revisién de
las previsiones para nuevas instalaciones.

Durante 1925 no puse la Compaiiia en circula-
cton ninguna clase de titulos. Se amortizaron, por
el contrario, 1.211 obligaciones y 4.367 bonos de
renta. |

I.a Compaiiia ha continuado y extendido la po-
litica iniciada en afios anteriores de participar, man-
teniendo la especializacién establecida por sus es-
tatutos, en negocios radicados en paises de vida eco-
némica muy diversa y de distinto régimen mons-
tario al objeto de disminuir el riesgo inherente a
las crisis econémicas y monetarias. Aparte de las
participaciones ya conocidas, se ha interesado en
la Société d’Electricité de la Région de Malmédy
(SERMA) y tiene en curso de negociacién otras par-
ticipaciones. '

Fabrica de Electricidad de Buenos Aires.—l.as
cifras relativas al desarrollo del consumo de elez-
tricidad son las siguientes :

Afio 1916 . 191.899.988 Kwh.
A o 310.866.435 »
» 1924 . 376.959.885 »

» 1925 . 421.303.808 »

I.a longitud de los cables instalados en 31 Di-

ciembre 1925 era de 6.¢567.448 metros, contra
6.626.033 en 1924. lLa potencia conectada en 31
Diciembre 1925 era de 574.449 kw., f{frente a

530.818 kw. en 1924. Las conexiones domiciliarias
progresan también de 99.987 a 109.568 y el nlimerc
de contadores pasa de 191.682 a 214.779.

I.os programas de ampliacién estin en pleno cur-
so de ejecucion, habiéndose aumentado en un gru-
po turbo-alternador de 25.000 kw. el proyecto pri-
mitivo en vista del aumento de consumo,

Compaiita Avgentina de Electricidad.—Ha  1-
do aumentado su capital en 20.000.000 pesos oro.
La tuerza utilizada por esta empresa ha pasado de
3.388.128 ‘kw. en 1921, 8.924.583 en 1924, a
10.175.003 kw. en 1925. Acord6 repartir un divi-
dendo a cuenta de 1925 de 10 % a las acciones prefe-
rentes y 4 % a las ordinarias.

Sociedad Anénima Empresa de Luz y Fuerza
Buenos Aires-Mendoza.—Las obras del salto de Ca-
chenta estan terminadas y la inauguracién de !4
Central Hidro-Eléctrica ha tenido ya lugar, en me-
dio de gran entusiasmo de parte de las autoridades
y poblacién, | 1

Los viajeros transportados por los Tranvias se
cifraban en 1924, en 9.614.782, contra 9.248.819 en
1925. lLos kwh. vendidos por ésta Sociedad as-
cienden a 10.620.853 con aumento de 2.417.000 kwh.

La Trasatldntica, Compaiita de Tranvias Eléc-
tricos de Montevideo. — Kilémetros recorridos :
1024, 14.939.740, y 1925, 15.227.383. Pasajeros
transportados : 1924, 62.249.739, y 1925, 65.283.240.

Otras participaciones.—las otras Compafilas en
las cuales estd interesada la Compaififa Hispano-
Americana de Electricidad (Compaifiia General e
Industrias y Transportes, Buenos Aires. Société
Internationale d’Energie Hydro-Electrique, Bru-
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selas. Gesellschaft fuer Elektrische Unternehmun-
gen, Berlin. Compafila Ibero Americana de In-
muebles y Crédito, Barcelona) han tenido asimis-
mo un desarrollo progresivo.

Resultados del ejercicio.—ILos resultados de 1943
son los siguientes :

Ingresos totales . Ptas. 80.131.650.12
A deducir :

Gastos generales. Servicio
Obligaciones v Bonos .

Amortizacion depreciacidén Ac-

tivo, A o e

A fondo socorros personal. .

10.673.808,15

34.079.905,56¢ 1
150,000,— 50.903.773,71

38.227.876,41

Reémanente del afio anterior. 645.425,36

Saldo .28 8naiany e

Distribucidn :
A fondo de reserva. 1.943.665,00
Atenciones estatutarias. : 3.822.787,64
Dividendo acciones (14 % oro). 32.446.143,84
A cuenta nueva. 660.705’20

38.873.301,77

Destaca de las cifras que anteceden la suma de 34
millones de pesetas que el Consejo, con laudable pru-
dencia, destina a Amortizaciébn por depreciacién ge-
neral de los valores del Activo. En cuanto al divi-
dendo de 14 % oro, fué pagado un 6 9% a cuenta
en virtud de acuerdo del Consejo de 1.° Diciem-
bre 1925 y el 8 9% complementario ha sido pagado
a partir del 5 Junio 1926. *

A través de los datos de la Memoria de la Com-
patiia Hispano-Americana-de Electricidad se per-
cibe perfectamente la gran potencia de esta So-
ciedad, cuyas perspectivas son prometedoras como
pocas.

BANCO VITALICIO DE ESPANA
EJERCICIO 1Q25 -

El dia 26 de mayo tltimo celebré Junta General
de Accionistas esta importante Compafila de se-
QUIos. |
L.a Memoria presentada por la Junta de Gobierno
resumiendo las operaciones sociales durante el afio
1025 — a la que acompafian detallados estados com-
plementarios — pone de manifiesto la excelente
marcha de la empresa, el brillante desarrollo de sus
operaciones y el aumento de sus garantias.

Repetidamente hemos elogiado en estas paginas
la actuacién de la Junta de Gobierno y Direccién
del Banco Vitalicio que ha sabido hermanar una
celosa y prudente administracion con el méis amplic
cumplimiento de la misién social que en su calidad
de Compafiia de seguros le corresponde,

Resultado de esa acertada asociacién es el no
interrumpido incremento de sus operaciones Conso-
lidando la preeminencia que hace afios viene osten-
tando en el campo del seguro espaifiol.

Las pélizas de seguro vida, emitidas en 1925, cu-
bren la importante cifra de 45.135.975 pesetas, con-
tra 43.627.267 pesetas en el afio anterior; ascen-
diendo el total de capitales asegurados en fin de -
1925 a pesetas 264.241.413 y las primas anuales
correspondientes, a pesetas 12.695.933.

En el Ramo de Transportes las primas deven-
gadas en 1925 han 1mportado 2.749.467, contra
2.601.259 en el afio anterior.
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T.os aumentos sefialados demuestran la buena
organizacién y merecido crédito de la empresa que
ha superado la dificultad que para llegar a ese re-
cultado representa la crisis financiera y mercantil
general que repercute sensiblemente en nuestro pais.

Las indemnizaciones satisfechas a los asegurados
en uno y otro Ramo, durante el afio 1925, importan
pesetas 8.739.657.

Los beneficios ascienden a pesetas 921.827,92,
de las cuales la Compaiiia, siguiendo su laudable
tradicién, ha destinado solamente pesetas 230.831,84
2 la Junta de Gobierno y sefiores accionistas, apli-
cando el resto a mayor afianzamiento del haber so-
cial.

Los fondos de garantia, después de efectuadas
la asighaciones sobredichas, se elevan a pesetas
91.339.884,88 a saber :

Pesetas

Capital social suscrito. 15.000.000.— |
Reserva Estatutaria : I41.935:92
»  para eventualidades. 200.000.—
»  para fluctuaciones de valores . 900.000.—*
»  matematica (Ramo de vida) . 71.255.447.—
» de beneficios para los asegura-
Dns de vida 20 i S et DR B
Resetva para riesgos en curso (Otros
2T ) A SRR I e o 737.658.61
Reserva para siniestros y seguros ven-
S P b et TR SRR SRS D
Fondo de beneficios 26%7.536.—
91.339.884.88
Esos fondos de garantia estdn representados
como sigue :
Pesetas
Obligaciones de los accionistas por la
parte no desembolsada del capital
SESCOID - il 10.500.000.—

Propiedad inmueble, préstamos hipote-
carios, nudas propiedades, etc.

Valores mobiliarios. . .

Anticipos sobre polizas de

15.652.520.35

S o Ly
seguro Vida

de la Compaiiia. 60453757~
Préstamos sobre valores . gy K KO0 ==
Rentas, efectos y primas vencidas pen-

Mantes de gobron o viio s garraiios 16088.89 7 11
Dep6sitos en Bancos, Caja y Deudores

diversos menos acreedores 9.154.992.71

91.339.884.33

Constituyendo un aumento de 4.438.906,32 pe-
setas sobre los existentes en fin del afio anterior.

Los resultados del Balance que comentamos com-
parados con los de los afios anteriores acusan los
siguientes aumentos :

——

Ry

I
Fondos de garantia en fin del ejer-!- | .
cicio . S 1t | 82,353;631.5;{:5 §6.850.978.56| 91.339.884.88
| Capitales de los seguros de Vida en
|1236.868.934.75 | 249.746.516.30

Primas correspondientes a los mis-|

SR PR e R T 264.241.413.87

| - Mos., 11.§63.764.71| 12.254.177.57| 12.695.933.23
| Primas devengadas por el Ramo de| |
Transportes e wo  woe ee wnal|  Io360.170.01)  2.601.258.33 2.749.467.62
Sumas pagadas a los asegurados du-| |
. rante el ejercicio ... 7.666.439.96| 7.892.208.19] 8.739.657.31]

Sumas pagadas a los asegurados des-|

1

=
o

de la fundacién de la Compafiia...|[116.511.186.21|124.403.394.40 133.143.051.71

1 | | |

T o e, e g

e —
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Las cifras que anteceden hacen infitil todo co-
mentario sobre el progreso no interrumpido de la
entidad a que nos referimos y de la merecida con-
fianza que el plblico la otorga. LY

Nuestra felicitacién a la Compafiia y a sus ase-

gurados.

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS
DE BARCELONA

EJERCICIO 1925

Afio tras afio esta Sociedad va adquiriendo
mayor potencialidad. Segtn la Memoria leida en la
Junta General, la explotacion en 1925 revela un fa-

vorable y normal desarollo. La actuacion del Con-
sejo v de la Direccién ha sido tan activa en pro de
la prestacién de los serviclos de modo satisfactorio
como en la preparacion de un programa de ampla-
ciones considerables que cubra con toda holgura las
necesidades de la poblacion.

Algunas cifras ilustrarin sobre la vida de la So-
ciedad en 1925. El volumen de agua facturada du-
rante el mismo se ha elevado a 25.55I.700 m°, con
un exceso de 796.000 m® sobre el afio anterior, re:
percutiendo en los ingresos con un aumento de
571.000 pesetas por este concepto. La cifra total
de productos se elevd a pesetas 12.065.620,50, con-
tra pesetas 11.305.632,76 en el ejercicio de 1924, ©
sea 750.087,74 pesetas de aumento.

El suministro de agua para los servicios muni-
cipales apenas seflala aumento sobre los afios ante-
riores, pues en 1921 la facturacion al Avyuntamiento
import6 711.795 pesetas; 700.843,6g pesetas e
1922 ; 709.867,20 pesetas en 1923 ; 790.172,02 pe-
setas en 1924 y en 1025 pesetas 791.549,27. O sea
que el servicio ptibico de agua cuesta en Barcelona
a la Municipalidad algo menos de una peseta anual
por habitante, cifra por demids insuficiente.

Por otra parte, los gastos de explotacion hanse
elevado en 307.899,18 pesetas, debido principalmen-
te al mayor volumen de agua elevado y gastos 4z
remocién de tuberfas por obras del Municipio.

Durante 1925, invirtié la Sociedad mas de 7 %/,

millones de pesetas en obras de primer establec1-
miento. Su red de distribucién se ha ampliado en
mAas de 46 Km. y a fines de ejercicio alcanzaba una
extensién total de 813,8 kilometros lineales. lLa
instalacién de la tuberia de 1,25 m. de didmetro se
llevd ya a cabo desde Esplugas a la calle de .Ro-
manins y estd muy adelantado el tramo de la calle
Romanins a la Plaza de Espafia, lo cual asegura ya
para este verano un servicio completo de abasteci-
miento a toda Barcelona, sea cual fuere el consumo.

El nfimero de abonados aument6 en el pasado
ejercicio en 2.599, y en 31 diciembre 1925 ascendia
a 38.289. A5

Participacién de la Sociedad en otros negoctos.—
.a «Sociedad para el alumbrado de Malaga», en la
que la Sociedad de Aguas de Barcelona estid fuerte-
mente interesada, se ha desarrollado considerable-

mente en 1925, segln se demuestra :

Numero
Afio de abonados M3 vendidos
19-%3- 2.140 1.802.054
1924 2.567 1.870.848
1925  5.463  2.345.281
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Esta Sociedad, después de remunerar a la So- | 5 % al Consejo. . Ptas.  181.582 93
ciedad General de Aguas de Barcelona por su PI'{WISIGH 1mpueqt::r ut111dade-:; ; » 450.000,—
asistencia técnica, ha repartido un dividendo | Dividendo 10 % a las acciones. »  3.000.000,-~-
de 4 %. Saldo a cuenta nueva . . . » 14.186,76

I.a «Flectra Peral Portuense», filial de la |

S. G. A. B., ha cerrado sus cuentas con un benefi-

clo de 106.437,37 pesetas y acordado un dividendo

de 6 %.

De la «Compafila Espafiola de Electricidad y

(zas Lebbn», en la que también tan interesada esti

la Sociedad General de Aguas de Barcelona, nos

ocupamos separadamente de ella.

COMPANIA ESPANOLA DE ELECTRICIDAD
Y GAS LEBON

EJERCICIO 1025

La actividad de la Direccién de la Compafifa se

Resultados del ejercicio.—E]1 producto neto ob-  encaminé principalmente en 1925 a poner las ins-

tenido por la Sociedad en el ejercicio 1925 se ele-

talaciones en estade de poder prestar un buen ser-
vicio. Ha considerado que antes de entrar de lleno

va a. . . Ptas. 5.138.583,71
al que hay que 111.;1&11' remanen- jren lab?ﬁhtgad de Ciptacmnlde ﬂbflﬂﬂdﬁj E‘E'd Cllﬂdlb*-
f T anberiar At e s ali e » 14.114,95 | pensapie poder contar con los medios cde atenderlos

Total .

Que se acord6 distribuir en la forma siguiente :

Ptas. 5.152.698,66 |

v ya en este plan no omitié esfuerzo para lograr

la produccién de fliido en buenas condiciones ni
para mejorar las redes de distribucién., Por este
motivo el servicio comercial de propaganda no ini-
c16 la misma hasta los Gltimos meses del afio y es
en los ejercicios proximos que-aquellos trabajos, in-
versiones y propaganda continuados se convertirdn

5 % a Fondo de Reserva. . Ptas. 256.929,18 @ en aumentos importantes de los ingresos.

Amortizaciones de primer esta- No obstante, el siguiente cuadro demuestra que
blecimiento y Gastos de Em- la Sociedad ha ido progresando aunque 1o con la
el O i S AN SRS »  1.250.000,—-  celeridad que cabe esperar para mas adelante :

| : | T —— e
| H SERVICIO DE GAS SERVICIO DE ELECTRICIDAD |
‘_'_W" =-I"-wm““" 2% i
Namero de abonados ‘ Metros ciibicos vendidos Namero de abonados Il Kwh, vendidos '
" —— e e | s T — | —— o — ':
| 1924 1925 1924 1925 1924 LT AR VR T R 1925
E s i) ——— .-.‘:IT"'.__"::‘::'.Z__.'_'."' e e T e T S o - el e A P i i e et '_!__ e - e s e oy =Y
 Valencia . Il 19.113 19.044 4.674.427 | 4.800. 189 v
| Granada . . .| 1.406 1.503 672.008 | 685.422
!Cé_dix e 2.010 | 2.250 370.714 | = 402.165 6.007 6.260 2.148 484 2.130.870
iMurcia. | 482 437 | 266.886 | 268.739 $.586 5.982 1.322.650 1.448.102
(Santander. . .| 5.628 6.561 | 1.312.319 | 1.483.700 $.110 5-354 | 755995 818 250
Totales . . 28.639 29.795 | 7.296.354 7.640.215§ 16 "ﬂg I E7506 4.227.039 | 4 397 232 |
La Compafiia ha adquirido de los Sres. Lebon | pesetas 273.120,49 que pasa a cuenta nueva.

y Cia. créditos contra la {:Lm Sevillana de Elec-
tricidad» y la «Eléctrica del Segura»
se ha interesado en la «Sociedad Cooperativa Ga-
ditanay,

sus explﬂtacmnes de Cadiz y Murcia.

l.r'

Los 1ngresos totales de la «Compafiia Espafiola |

de Electricidad y Gas Lebon» se elevaron en
1925 a

Gﬂst{}q. de expl{}tamﬂ.n 2 » 6.907.200,23
Sobrante . P Ll e 608 ofl
Cargas Financieras. . . . » 825.000,— |
Beneficio. Wi s R g 2.183.068,;
Remanente antericr . . . p 704.597,34

Saldo Ptas. 2.887.665,31

Del cual se ha destu,,l.dc: 1.000.000
amortizaciones, después de aplicar el 3
de Reserva.
Pensiones con 225.000 pesetas.
100.000 pesetas a Reserva especial y 50.000 pese-
tas a reserva para riesgo de incendios y accidentes
y 100.000 pesetas para impuestos y, una vez remu-
nerado el Consejo, se reparte un dividendo de 4 %

a las Acciones, quedando todavia un remanente de |

M.E.C.D. 2016

y asimismo |

con lo cual ha rohustecido la 51tuac10n de |

Ptas. 9.915.268,23 |

pesetas a !
% a Fondo
Asu:msmo se ha atendIdc} al Fondo de |
Se ha asignado |

Las esperanzas que despertd este negocio de la
Sociedad Espafiola de Electricidad y Gas Lebon van
robusteciéndose vy muy pronto ]DS resultados mas
halagiiefios coronaran los esfuerzos que se realizan
para reorganizar este negocio sobre bases modernas
y mas remuneradoras.

LES TRAMWAYS DE BARCELONE
EJERCICIO 1925

El dia 28 de abril 1926, tuvo lugar en Bruselas

la Junta General ordinaria de esta Sociedad. En
ella se hizo referencia a la Junta Extraordinaria de
la propia Sociedad reunida el 23 diciembre altimo
en que fué aprobado el convenio de cesién a Iz
S. A. Espaifiola Tranvias de Barcelona por la «So-
ciété Internationale d’Energie Hydro-Electrique» de!
contrato de garantia y gerencia celebrado entre la
SIDRO v «les Tramways de Barcelone».
En cuanto a la marcha general del negocio, en
el siguiente cuadro se detalla los ingresos, kiléme-
tros recorridos y viajeros transportados en los fil-
timos ires afios :




| Tranvias de Barcelona ... 1

REVISTA FINANCIERA DE LA SOCIEDAD ANONIMA ARNUS-GARI 283

]! Pesetas

|
Compaifiia General ... ...|

# - !
Tranvias de San Andres ...|

9 |
3,394-920 | 3343 .664: 3.178.612 |
5-555-143 | 5:490.854 | . 5.038.517 |

..+ 27.990.458 -:7.736.806:]: 25..663._{}0-65

Totales ...

| 1925 1924
- it — - I|| - e e e
: Kilowetros:
. Motrices: Tranvias dej |
. Barcelona. ... o el 14.347.570 13.605.100 12.341.863
I Motrices : Compariia Gene-| |
oS i T il 3 A OaTE 3.144.694, 2.985.109
Motrices: Tranvias de San| | |
Andrés ... 3.566.477; 3.?17.112i 3.412.782
Remolques: Tranvias de| | i |
' Barcelona. A z.ggz.gggi 2,534.1315_ 2.311.160
' Remolques : Compania Ge- | i
i heral. 113.817 161.860 165.242|

Remolques: Tranvias dez i |
2.306.094 2.715.089| 2.535.635

San Andrés ...

: | | '

['ranvias de Barcelona. ...[167.070.119164.420.712/150.979.057
' Compaiifa General ... ...| 30.866.379 30.145.119| 28.873.384

Tranvias de San Andrés ...| 40.731.725 41.938.0?2} 38.728.401

!318.581:}.843;

Totales...

b ;.233.67'7.:13’236.503 903

Asimismo da cuenta la Memoria de las mejoras
introducidas en el servicio entre las que hay que
citar la renovacién de las vias de las Ramblas, Ave-
nida Repfiblica Argentina, Calle Cortes, Paseo Co-
16n, Paseo San Juan, Paseo Gracia, Paseo Nacional,
Travesera de Dalt y lineas de San Andrés y Ba-
dalona. En total se han puesto 17 Km. de vias
nuevas en 1925. La Sociedad se ha preocupado tam-
bién de la renovacién y aumento del material mo-
vil, algunas de cuyas nuevas unidades han entrado
ya en servicio,

I.a Compafifa «Tramways de Barcelone» como
es sabido se ha asegurado el control de la Compa-
fifa General de Autobuses, la cual en 1925 realizo
un ingreso total de 4.438.300 pesetas.

L.a Junta de accionistas acordd distribuir un di-

videndo de frs. 14.10 a las acciones de capital y |

de frs, 67.30 a cada !/,,.* de Parte de fundador.

SOCIEDAD HULLERA ESPANOLA

EJERCICIO 1025

A pesar de que la produccién de las minas de |

esta ‘Sociedad en 1925 fué de 759.220 toneladas, su-
perior en 3.854 toneladas a la de 1924, la marcha
general del negocio en el citado ejercicio no ha sido
excesivamente satisfactoria. ILa gran crisis que la
industria hullera estd atravesando en todos los pai-
ses deja sentir sus’ efectos también en Espafia. Di-
ficultada la expansién de los paises exportadores de

Viajeros tra nsportados ! &

.040.395 | 18.902.288 | 17.445.877 | |

e ——— e

hulla, ha sido el mercado espafiol uno de los dispu- |

tados y conseguidos a fuerza de sacrificios en los
precios que los productores ingleses han podido sos-

P M.E.C.D. 2016

tener merced a la ayuda del Gobierno, quien toman-

_ do sobre si la pérdida que a aquéllos se les originaba,

ha pagado por este concepto veinte millones de li-
bras esterlinas hasta el momento de declararse la
huelga minera. A estos precios ruinosos, de franca
v conocida pérdida sufragada por el Tesoro inglés,
ha tenido la Sociedad que acomodar los suyos. Fe-
lizmente, por fin han sido adoptadas por el (Gobierno
las disposiciones que de tiempo venia solicitando la
Sociedad Hullera Espafiola y cuya esencia es reser-
var el consumo del carbén nacional para la indus-
tria hullera de Espafia, declarando obligatorio este
consumo para aquellas industrias directamente sub-
vencionadas o protegidas por el Estado, en la for-
ma y medida que permitan garantizar que no se
produzca perjuicio a dichas industrias ni lesion pa-
ra los intereses del consumidor.

De estas dos disposiciones se esperan positivas
ventajas para la Sociedad, que serian tangibles sobre
todo una vez implantado el nuevo régimen que de
las mismas se deriva.

Lo mismo el tonelaje de hulla clasificada y la-
vada que el de la produccion de aglomerados y la
cifra de ventas, acusan disminucién respecto del
ejercicio 1924, producida por las circunstancias es-
peciales del mercado ya apuntadas. |

Para atender a las ampliaciones y dotacio-
nes que la normal explotacién requieren, la Com-
pafifa puso en circulacion durante 1925, 7.607
scciones de las que tenfa en cartera, habiéndose con-
cedido a los accionistas un derecho preferente de
suseripeién a la par.

T.a Junta General de Accionistas, reunida el 25
de mayo, acord6 el reparto de un dividendo de 40
pesetas a cada una de las 27.601 acciones en circu-
lacién -de la Sociedad.

Q; se considera el camino tecorrido desde
los principios de la Sociedad en que se produ-
cfan 150.000 toneladas, con la produccion actual
de 750.000, se ve el esfuerzo y el trabajo de organi-
sacién realizado en dicho perfodo, prometedor de
tiempos mejores.

SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCION NAVAL

EJERCICIO I0Q25

I.0s hechos mAs notables acaecidos durante 1023
para la Sociedad son la entrega del caflonero Da'o,
¢l destrover Lazaga y los sumergibles 5 y 6. La
orden de construccién de tres trasatlanticos de unas
ro.000 toneladas para la Compaiifa Trasatlantica y
ya en el afio 1926 el Decreto-Iey de 31 marzo, que
autoriza al Sr. Ministro de Marina para ordenar a
la Sociedad la construccién de un nuevo Crucero y
tres destrovers. El éxito alcanzado por el crucero
Blas de Lezo» v el destroyer «Alsedo» con mo-
tivo del vuelo del «Plus Ultra», fué asimismo reco-
nocido por todo el mundo y las consecuencias gne
del mismo se deriven premiardn seguramente los
desvelos de la Sociedad en pro de la perfeccién de
su trabajo, pues, seg@in la Memoria aprobada {ilti-
mamente, tiene en preparacién propuestas para ma-
terial naval y de artillerfa para el extranjero, pro-
puestas que por éste fueron solicitadas.

En 26 de junio 1925 se boté en Cartagena el
destrover «Churruca», y los trabajos de los des-
troyers «Alcald Galiano» y «Sanchez Barcaiztegui»
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¢ lﬁﬁ?ﬁdﬁfj activamente. Por primera vez en Es-
zfﬁi Jﬁé}gg{é}"hﬂ construido maquinaria «Diesely
ONOr

“trie ’Naval, habiendo dado todas las pruebas

2 8Fh € Ferrol, Cartagena, Matagorda y Nervién
“3d hah/fdfevado a cabo mas de 300 reparaciones y
“'fé'?% ‘:i%} buques de guerra y mercantes, naciona-
Ple8 " Pelranjeros. Talleres de Reinosa v La Ca-
Jﬂ% Hafi efectuado obra muy importante en lo que
5 &Hsf;fuf:cién de artillerfa se refiere, lo mismo para
&2 d¢ Weeros, destroyers, sumergibles y antiaérea
“que PaArd"artillerfa de costa. I.a seccién de fabri-
“Edcibh ' material ferroviario no ha quedado reza-
"gafl AR] conjunto de la actividad social y ha en-
e #0475 1 diversas Compaiifas coches de diferentes
clases, calderas, ténders y vagones. |

o Ijﬁg‘grgﬁ@, se ha construido en los talleres de Ma-

¥

Bhctualmente se esti montando, un puente

ﬂggg%r '.
“thetdBc8%¥8bre el Rio Guadiaro. La Sociedad ha pro- |

cedido también a Ja instalacién de los grandes ta-

“Tief@sﬂ ©effibuticién de proyectiles, en Reinosa: a

HaVdeCRf i quinaria necesaria .para la construceién
'He olAGEMas Diesel, etc. El Album publicado
PorPlA1B868#€dad Espafiola de Construccidn Naval
tlustra extensamente sobre todos los trabajos rea-
-5 W et curso de la misma,

010 & BeEEHcios obtenidos
50 10N sidfdFupétiores a los de 1924 y se cifran, des-
"W@‘aﬂ%”ﬁ@ﬁ%ar 2.537.927,23 pesetas a amortiza-
f’*@io%&?‘-‘%?ﬁ”g, 332.790,55 pesetas, a las que hay que
_agregar. 20.186,71 del remanente anterior. De ellas
“Ya PuAibiWahera] de Accionistas destiné 1.066.558, 11

Oh PPt ddReserva y 3.650.000 al pago de un di- |

“RAdends 82035 pesetas por accién a las 110.000 ac.
ciones Series Blanca y Roja, equivalentes a un 7 9.
2#8IMi$MB se destinan 100.000 a la Asociacién Bené-
ey & Prevision de los Empleados de la Socie-
Lgtadd sy 186, 000 pesetas a Fondo para rectificaciones
“dedPlores en flanzas. Y una vey remunerado el
ﬁ@ﬂm;?é, queda un remanente de 19.779,63 pesetas

que pasa a cuenta nueva.

. No podemos terminar esta rapida resefia, sin di-
rigir nuestra felicitacién a la Sociedad Espafiola de
Construccién Naval, que a la par que impulsa las
actividades de la nacibn labora por el crédito y en-
grandecimiento de Espafia.

", COMPARIA DE INDUSTRIAS AGRICOLAS

f:a
C LY

es  Una vez més, al publicar el Balance correspon-
vdiente al ejercicio 1925-1926, Ia Compafiia de In-
- dustrias Agricolas,
y financiera envidiable y ain cuando sy balance no
acompaiflado de memoria descriptiva alguna, no per-
mite apreciar con detalle cual ha sido el desarrollo
industrial del ejercicio, el brillante resultado finan-
ciero que se refleja es bastante para acreditar la
pericia de la Direccién y para considerar més y mas
el crédito y la situacién financiera de la Sociedad.
Los beneficics del ejercicio referido, aunque algo
inferiores a los del anterior, se mantienen en una

cifra satisfactoria en relacién con el capital, y han

sido :

Aflo 1923-24 .
- ® - 1924-35
el ®  1925-26 .

6.703.726,66 Ptas.
9.744.052,36  »
7-419.218,34 D

M.E.C.D. 2016

y este

) B%I#J;Cabidﬂ a la Sociedad Espafiola de Cons--
B Effﬁ s con ella los mas satisfactorios resultados.

en el pasado ejercicio

evidencia una posicién téenica |

= i ——

—

El dividendo distribuido a las Acciones ha sido
de Ptas. 60 por Accién. |

El estudio de este tiltimo Balance afirma una vez
més la impresién de solidez tradicional de esta en.
tidad y en el mismo los fondos de Reserva y de
Amortizacién se elevan a méis de 36 millones de
pesetas contra un capital de 33.750.000, aumentado
este afio por la emisiébn de 11.250.000 pesetas deo
Acciones preferentes, operacién que ha reforzado la
tesoreria social, poniendo a la Sociedad en situa-
cién de afrontar sin recelo alguno la situacién in-
dustrial, que se prevé para la préxima campafia,
cuyo volumen por estimarse dentro de la posible
prevision actual, verdaderamente excepcional, re-
querird de unos medios financieros también extraor-
dinarios, que no han de faltar a la Compafifa de
Industrias Agricolas, gracias a la politica de gran-
des recursos que el Consejo y su Gerencia han adop-
tado como norma desde muchisimos afios.

COMPAGNIE INTERNATIONALE
DES WAGONS-LITS

EJERCICIO 1925

He aqui la cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio 1925, presentada por
esta Sociedad y aprobada en la Junta General ordi-
naria de 20 abril 1926 :

> Franc?ihelgas i
Beneficio de la explotacién en 1925 . 81.231.762,74
Intereses diversos . 9.161.546,41

Total . + 90.393.309,20

A deducir

Incereses Obligaciones . 11.000.526,03

Alquiler de material. AR 169.774,56
Asignacidon para atenciones diversas. 1.006.785,—
Amortizaciones varias . RN A o
. A Fondo especial de amortizacién . 17.500.000, -
. A Fondo de renovacién del material '
movil . Y A A IR W s
A aumento de 8.000.000 a 10.500.000 |
de la provisién para oscilaciones
del cambio . 2.500.000,—

49.738.559,57
3:942.758,53

Producto neto de 1925,
Remanente anterior _

Total . 53.681.318,40

Este saldo ha permitido distribuir a todas las
acciones, ordinarias y privilegiadas, un dividendo de
40 %, quedando todavia un remanente de francos
4.417.804,89 que pasa a cuenta nueva.

El material mévil de la Compafifa ha sido au-
mentado con : 28 coches restaurants y 10 salones
Pullman. AdemaAs tiene en construccidn para aten-
der al creciente desarrollo del negocio 360 nuevos
coches metalicos, de distintas caracteristicas, de en-
tre ellos g6 coches salones Pullman.

Las agencias de la Compafifa han proseguido
multiplicindose, habiendo aumentado en 6o % los
beneficios realizados por esta seccién. |




i
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En 1925, se inaugurd el servicio de los trenes
de lujo Ostende-Viena-Express y Calais-Paris-Carls-
bad-Express, y desde mayo 1926 circula ya de nue-
vo el Nord-Exprés que une (Londres) Calais-Paris
+ Ostende de una parte, a Berlin, Varsovia y Riga
de otra. Ademés se han formalizado otros contra-
tos con compafifas ferroviarias destinados a dar ma-
vor extensién e intensidad a los servicios de la Com-
pafifa de Wagons Lats.

Tiene especial importancia el celebrado con la
Compaiia de los FC. Alemanes el cual asegura la
reanudacion regular de las relaciones ferroviarias
internacionales con Alemania. Hay que citar tam-
hién la renovacién por un largo periodo del Contrato
con la Compaiiia del Norte, de Francia, y el cele-
brado con los FC. de Marruecos, etc.

En 1925 se procedié a la divisién de sus accio-
nes, que eran de 250 frs. cada una, en’acciones de
100 frs. cada una.

Como se ve, los espléndidos resultados de esta
Compafifa justifican mis que sobradamente la alta
cotizacién de sus valores, y sus cuantiosos fondos de
reserva y amortizacién que su prudente Consejo de
Administracién ha ido acumulando constituyen para
los mismos una formidable garantia.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
' DE BARCELONA

EJERCICIO 1025

A través de la Memoria v del Balance de esta
benéfica Institucién, se descubre el vigor de la en-
tidad y la escrupulosidad en la actuacién de la Junta
de Gobierno que la ha llevado a un tal alto
grado de crédito entre todas las clases de - DBar-

celona. Comparando los datos del DBalance ce-

rrado en 31 de Diciembre 1925 con los corres-
pondientes del 1924, se ve que el volumen
de operaciones ha crecido de manera mno desprecia-
ble. FEl valor total del Activo se eleva a 356.500.000
pesetas, contra.333.200.000 en 1924. Las cantida-
des depositadas por los imponentes, junto con los
intereses acumulados, ascienden a fin de 1925 a pe-
setas 152.423.799, con un aumento de 10.475.000 pe-
setas sobre el ejercicio anterior. Asimismo los va-
lores depositados en su Caja de custodia por Jos 1m-
ponentes han pasado de 19.433.265 a 20. 507.265 pe-
setas. Por otra parte, los valores propiedad de la
Entidad se descomponen: Valores del KEstado,
104.185.973 ; Obligaciones ferrocarriles, 24.941.380 ;
otros valores, 10.634.490, con un total de 139.761.843
pesetas, superior en mas de 8 millones al del afio
precedente. Los préstamos del Monte de Piedad
también registran incremento, de 10.863.876 a
11.666.011 pesetas.

La actividad de la misma ha proseguido también
en la construccién de casas baratas, de las que tiene
ya casi terminadas cuatro en la calle Casanova, y
en la carretera de Ribas ha principiado la construc-
ci6n de otras tres.

En resumen, la impresién que causa la vida de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Barcelo-
na es la de una entidad seria que ya esti recogiendo
los frutos de su buena administracion,

COMPANIA TELEFONICA NACIONAL
DE ESPANA

Ejercicio 1925

En el nfimero anterior de la REvisTa dabamos
cuenta de las mejoras introducidas en el servicio
telefénico por la Compaiifa Telefénica Nacional de
Espafia. Por ello nos limitaremos ahora a extrac-
tar de la Memoria referente al ejercicio 1923
lo referente a los resultados econdémicos del
mismo.

Los productos de explotacién en 1925 ascendie-
ron a 26.612.686,71 pesetas, correspondiendo de
ellos 8.943.166,93 pesetas al servicio interurbano ¥
el resto al servicio urbano,

L.os gastos de explotacién y conservacién 1m-
portaron 19.540.310,09 pesetas, estando incluido en
esta partida el cAnon que la Compafiia tiene que pa-
gar al Estado, segin Contrato, y que 1mporta pe-
setas 2.356.019,16. |

De los beneficios liquidos, o sea el remanente
de explotacién y otros ingresos con ella relaciona-
dos, después de deducido el interés de 7 % de las
Acciones Preferentes, queda un saldo de pesetas
1.045.712,25 que, sumado a 61.192,78 pesetas, saldo
de la cuenta de intereses intercalarios, arroja un
total de 2.006.905,03 pesetas, la Junta acord6 des-
tinar : -

A reserva para depreciacién acumulada

Redes. 850.000
A amortizacién de los descuentos en la
emisién de acciones. 150.000

Remanente para el afio 1925, que que-
dara en la cuenta de Pérdidas y Ga-

nancias. . 1.006.905°03

Estos resultados, segfin dice la Memoria, deben
considerarse preliminares de otros mejores que se
convertiran en realidad a medida que la Compaiiia
vaya realizando los planes de expansién y moder-
nizacién que tiene proyectados.

COMPAGNIA ITALIANA
DEI CAVI TELEGRAFICI SOTTOMARINI

(Italcable)

EJERCICIO 1925

El servicio cablegrafico de esta Compafia hase
visto por fin durante los dos meses y medio @iltimcs
del ejercicio 1925, sustancialmente en plena explo-
tacién y los resultados obtenidos son altamente sa-
tisfactorios toda vez que sus ingresos superan el
minimo garantido por el Gobierno Italiano a la Com-
pafiia.
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A partir del 12 de octubre funciona la linea An- |

<!o-Bueno Adres y ya anteriormente se habfa inau-
curado It '1e comunica con Norteamérica. Tam- |
bién se I oprocedido a la instalacién de lineas de |
comunica 1 terrestre entre las estaciones de la |
italcable ~ as poblaciones més importantes : Anzio-
Noma, R a-Milan, Roma-Génova, Roma-Napoles, |
silan-G€  ra, Génova-Turin, Atalaya-Buenos Ai-
res, ete. 1 el Brasil tampoco se ha dejado de aten- |
Jdor a estt  lineas complementarias.

Pued¢ hora, pues, considerarse terminada la
wse de . dantacién del megocio, siendo digna e |
tedo enc o la rapidez con que se han llevado 2
cabo, puc |ue ha permitido terminarla en 28 meses

cit lugar e tres afios en que estaba fijado el plazo. |

La pucsta en explotacién de la Italcable ha de-
ostrado ¢ ue verdaderamente constituia una nece- |
l.os beneficios, después de reservados 10 mi-
 llones de liras para pago del 5 % a las acciones, por |

Ldad .

cl ejercicio 1925, dejan un excedente de liras 2 mi-

llones 070.:35,39 de las que la Junta General acordd |
estinar 1.970.335,39 a amortizaciones, y las 100.000 |
 de ferrocarriles.

No st ian visto, pues, defraudadas las esperan-
s que ¢l este negocio pusimos y atin confiamos que |
'os buen:s resultados obtenidos en los pocos meses |
le explot2:ién de la Compafifa irdn afirm4ndose mas

iiras restutites a Fondo para el personal.

y mas en e¢jercicios futuros.

. C. DE MEDINA DEL CAMPO A ZAMORA
Y DE ORENSE A VIGO

Seglin la Memoria leida en la Junta Ceneral
celebrada el 30 de Abril pp., los resultados de la
explotacién de las lineas de esta Compafifa acusan
en conjunto un aumento de productos sobre los dei
anterior ejercicio, de pesetas 118.624,32 en los ordi-
narios y 16.100,97 pesetas en los transitorios por
aumento del 15 % en las tarifas. Los gastos de
explotacion, por su parte, han sufrido un aumento
de pesetas 62.940,58.

Al terminar el ejercicio 1925 todavia estaba sin
resolver la admisién de la Compafifa en el nuevo
Régimen Ferroviario, razén por la cual hubo de
proseguir su gestién como anteriormente, pero sin
serle permitido emprender ninguna de las importan-
tes obras de ampliacién y mejora de las lineas y su
material que requieren el auxilio de la Caja Ferro-
viaria. No obstante, con sus propios recursos rea-
liz6 algunas de las mis modestas entre las consig-
nadas en el plan comunicado al Consejo Superior

La hiquidacién del ejercicio permite amortizar
Bonos al portador por la suma de pesetas 127.496,16
v repartir 2 pesetas por accién, libres de impuestos
a las 96.048 acciones en circulacién, después de asig-
nar a las obligaciones primitivas el miximo de 12
pesetas por obligacién, con arreglo a ‘lo convenido,

por sus dos cupones semestrales.

"EMISIONES

= e e e
-——_—..—,_._.,_-—,__n.u—-_-__—__._-_

RELACION DE EMISIONES REALIZADAS DURANTE ESTE PERIODO

-

CLASE DE VALORES H Titulos

| emitidos

i

|

| Cambio
actual

VENCIMIENTO DE
CUPONES

Cambio
de emisidn |

L — ——— ——m
— i n !
= ISR mme e T T

e e ¥ e - — | =
—r_mroao f— —————— [EE=8 =i -

=== ——

L] L i
.I 1
= pra— — i —— p——— e Sm—— —_— -ll—._.-.-.--'-_n—l—-—.—.--——l-l-l_“-_.—-—--
mm_—__—_ﬂih—_-__m“

Cotizacidn

|
Obl. Trasatlintica 6 °/, especiales | 59,900 | 98 ‘ 99‘so [T F.—~ 1 M.— 1 A. — 1 N.
» Ayuntamiento de Barcelona 6 °/, 1925. .| 40,000 = 9~ 96 31 M.—30].—30S5.—31 D,
b Metro Transversal 6 °).- . L - . . 16 oo0. 92 I 90 " P E.—= T A — 1 Jo— 1)
| » Oiemens Schuckert 6 °/, hipotecarias. . H 6,000 95 9550 I Abril — 1 Octubre
| »  Ferrocarriles Econémicos Espafioles 6 ¢/, ' 3,000 | 95 SR e S e e 2 O
. » Ayunt. de Valencia 6 9/,. . S lf 16,000 96 96 31 M.—30 J.—30 S.—31 D.
»  Labricacién Mecénica del Vidrio 6 °/,. . .| 10,000 93 | 93 sk —15M.—15 A.—15 N.
i Eanger g Bepa 8 g B oo v SRk | 25.000 95 501 9% 50 i I Enero — 1 Julio
»  Sevillana de Electricidad 6 °/, hip. | 20.000 94 TE. —1A.—1].—10

de divisas Mayo-dunio_

Divisas | Gmble | Cumbo | cumbio Combio | Camble | Cambio %
FEROCOE v SR e 17.45 17.45 Coronas danesas *** 1.82 1.62 [.64
Libras. 33.84 | 29.77 30.03 » noruegas *** [.52 1.35 1.357
Liras 28.05 | 23.20 22.40 » suecas *** .86 1.64 1.66

" Francos suizos .| 134.90 | 118.65 | 119.30 . checas *** 20.65 18.07 18.32
Dolares 6.965 6:.1278 1 6:163% Florines ***, P 2.798 2.45 2.485
Francos belgas.| 23.60 | 17.40 17.40 Pesos uruguayos ***. T165 6.105 6 125
Pesos argent.os|  2.80 3.40 2.47 »  chilenos *** 0.33 0.72 0.735
Reichismark *** 1.66 [.45 1.47 Escudos *** 0.355 0.31I 0.317

e~ o —
o : = & ¥
**¢ Paritinl cotizacidén Londres.

__**
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DIVIDENDOS

SE HA ANUNCIADO ENTRE OTROS DURANTE ESTE PERIODO

1|] | Nominal
i1- | Pesetas
espainteliiat Seardne — — -
Eabricacién Nacional Colorantes y Explosivos |1| 1 Mayo | 1925 | s st 10
| Idem 1id. ld:, cidnlassicr it lie s (Salcus '[ I | » | 2 10 | IO
| Duro-Felgueta - . . . o .![ I | » RS 6 | IO 910
Compafiia General Tabacos Filipinas . G| e e "-: g8t 358 | 3307
Unién Metaltrgica, ordinarias . . . - SR » | 210 20 - 20
| F. C. de Orense a Vigo. Taet Cenan » gy . 2 | 2
[.a Auxiliar de la Construccion. S, » AR |i 36
Crédito Agl‘icola Catalan 3 » » | 40 10 | I0
E. C. de Montafia a grandes pendientes . .| 12 > ::: | I e 16°25
. | Sociedad Alumbrado de Malaga . . . JETE oy » A e 11°89
Catalana de Gas, serie D . . < .o A 18 » 1924 | — O 20 . 18°40
» AR RS T LA o | I8 » » i 13 i. 20 | 18‘40
Sociedad General de Aguas de Barcelona .| 1 Junio | compl. 1925 | * 14 | 30 - anab
Banco Espafiol de Crédito ' I » L cradi1glN A 48 1250 | 11°67
Banco Hipotecario de Espafia Semnimandny W S | compl. 1925 94 13 L= irtes
E Cde Mollet aCaldas = - .ol ool 102 | 1925 | 21 e 3
| de San Feliu a Gerona T » i 23 3 | 3
| Unién y Fénix Espafiol . P ia] I . compl. 1925 | Rl T as 20°31
E o deOlota Getona e S oasl g w2 23 192§ | TR e e 185§
Compaiiia Hispano-Americana de Electricidad|| 5 » | compl. 1925 9 | 40 010 5416
 F. C. del Norte de Espafia . Vg e A | » | N G e
'F. C. de Alcantarillaa Lorea . . . . . 7 7 1925 e gl S 55
E. C. de Caceres (explotaci6n) . . . .jII (rERa | - 750 | 6°86
Compaiifa Espafiola de Mimas del Rif. . “las o» | » | 157 | 100 100
Sociedad Asfaltos Portland Asland, . . .[ 15 - compl. 1925 ! e e | 2406
» ) » » , cédulas 'I L5 | 192§ | 2 25 | 2195
Compafiia Géneral Espafiola en Africa . .[21 » | » | s b i 1 A e fe s
Material para Ferrocarriles y Construcciones| 22 » | » 37 40 40
F. C. de Madrid a Zaragoza y Alicante l} 2% (3 | Y | g4 i 28 | 23
Banco Hispano Colonial. . . . - - - Ia ctaag26. el 8 A

JUNTAS GENERALES

17 Julio.—F. C. Metropolitano de Barcelona (Trans- | 19 Julio.—Tranvias de Barcelona, S. A.—Extraor-
versal).—Barcelona., . | dinaria de 2.° convocatoria.—Barcelona.

AMORTIZACIONES

Deuda Municipal | Emisién de 1.0 de junio de 1906, Serie C
e : s | _ Sorteo numero 37, de 10 titulos
ocads g dig 10 201 BEUEL e e s s oo
i-{’lt?:napﬁr;l I%tg?a?i }Zf Reforma deg esta ciudad quem%e-na Emision de ,1‘9 abril de 1907, :SEHB B
emitidos este Municipio, han resultado amortizadas 1as Sorteo numere 53, de 10 titulos
siguientes: 4851 a 4860.
Emision de 1.0 de mayo de 1908 Emision de 1.0 enero 1912, Serie B, 1.2 ampliacion
Sorteo num. 41, de 26 titulos Sorteo numero 24, de 10 titulos
5361 a 5370, 9131 a 9140. | 216371 a 216380
. Emision de 1.c de marzo de 1904 Emision 1.0 octubre 1913, Serie B, 2.2 ampliacion
Sorteo ntm. 43, de 20 titulos Sorteo numero 51, de 20 titulos
4941 a 4950, 7531 a 7540. 939911 a 232220, 237721 a 237730
Emisién de 1.» de marzo de 1905 Emision de 1. enero 1916, Serie B, 3.2 ampliacion
Sorteo numero 40, de 20 titulos Qorteo numero 42, de 20 titulos
791 a 800, 7981 a 7990 955541 a 255550, 256331 a 256340
Emision de 1.c de enero de 1906, Serie A Emision de 1. marzo 1917, Serie B, 4.2 ampliaciom
Sorteo mumero 82, de 20 titulos | Sorteo numero 37, de 40 titulos
7061 a 7070, 25231 a 25240. 97641 a 277650, 295131 a 295140, 278821 a 978830, 304611 a 304620
Emisién de 1.0 de mayo de 1906, Serie B Emisién 1.0 agosto 1918, Serie B, 2.2 ampliaciom
Sorteo numero 75, de 200 titulos | Sorteo numero 16, de 100 titulos
99501 a 22600, 190401 a 190500 364901 a 365000
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Emision fl.ﬂ octubre 1919, Serie B, 6.» ampliaciém 15080, 15214, 15285, 15299, 15334, 15648, 15743, 15829, 15895, 16004
Sorteo numero 22, de 30 titulos 16170, 16175, 16216, 16338, 16345, 16416, 16825, 16995, 17087, 17578.
400881 a 400890, 425381 a 425390, 430191 a 430200 17614, 17641, 17995. "
Emision 1. octubre 1920, Serie B, 7.2 ampliacion S e S Iéﬁ% de 5.000.000 de pesetas
Sorteo numero 17, de 30 titulos L2 Dk, ; , 887, 998, 1194, 1410, 1625, 1660, 1782,
467401 a 467410, 469621 a 469630, 473181 a 473190 éﬁg& i‘ﬁg*‘i% 228% m30%, 2418, 2453, 2498, 2816, 2944, 2981, 3037,
Emision de 1.° enero 1908, Bonos de la Reforma | =40, 5{;?1’ gqﬁ’ g%g’ g%%g ggiﬂ’ 3196 ) 5{}[@, 5}04" 9307, 3519,
Sorteo numero 5i*, de 200 titulos ﬁg{i:}? 72?{}‘ 8{'};5‘ 82‘{}8: 84"*-.&8, 8391’ 2.{}’ 6233‘}1 6*893 6932! 6939
54901 a 54937, 54939 a 54951, 54953 a 55000, 58001 a 58002, | gz30 gasy’ - o o v ool B0, SBEd; 09T, 9285, 9385,
66401 a 66416, 94301 a 94307, 94313 a 94330, . 94332, & ' Dol de 43600 ,
94334 a 94343, 94345 a 94346, 94350 a 94353, 94357 a 94375, el de 13.000.000 de pesetas
94378 a 94400, Serie B
= 291 a 300, 3151 a 60, 8365 a 70, 10501 & 10, 12351 a 60, 12561 a 66,
(iltima. bola). |
1 : : N CET O Serie C

AYUNTAMIENTO CONSTITUCIONAL DE BARCELONA 111 0 %0 1901 & 10

itk Deuda Municipal - _

Verificada -ell dia 15 del corriente mes la extracciom de | : :
numeros para la amortizacion de obligaciones de los em- COMPANIA DE LOS MINOS DE 9 NORTE
prestitos de la zona «de Ensanche quegtiena emitidos este . G‘IEHESEAEE HIFRRO DEL NORTE
Municiplo, han resuliado amortizadas las siguientes: En los sorieos colebrados o 1 di 3 4 6 d

Emision de 1.0 de may ( JER e e lebrados en los dias 3, 4, 5 y 6 de
omegset il ':?4, a5 oo %iéﬁg gzigcrmlgzg (}i-eu ]135. E{]E}llgaﬂiﬂrl';ES correspondientes al ven-
180m 00, AL B g s g B, ] T Dol TS e JUNG e 0 Shan TeRuiiad D, sineEuzadas

1911 a 1920, 221 a 2270, 2381 a 2390, 3511 a 3520, i St i et vk
3831 a 3840, 4221 a 4230, 4911 a 4920, 4931 a 4940, s e S
5031 a 5040, 5421 a 5430, 54T a 5480, 5571 a 5580, | . el i Lot ve BAEL SR N
5761 a 5770, 5931 a 5940, 6551 a 6560, 6831 a 6840, | 0%Vl a 70, 5292 a 300, 11301 a 13, 11315 a 18,
51 a 7460, 8241 a 8250, 9341 a 9350, 9891 a 9oy, | 11322 @ 39, 11341 a 45, 11347 a 60, 1122 & - 68,
10101 a 10110, 10551 a 10560, 10661 a 10670, 10941 a 10950, | 1370 a 91, 26101 a 28, 26130 a 39, 26142 a 45,
11391 a 11400, 11521 a 11530, 11921 a 11930, 12071 a 12080, | %6117 a 94, 2619% a - 200, 36201 a 34, 36238 a 4,
12471 a 12:80 12731 a 12740, 13621 a 13630, 13961 a 13970, | 0% a 78, 36280, o SRR L S

14711 a 14720, 15041 a 15050, 15251 a 15260, 15361 a 15370, | °0V*® @ 37000, 38901 a 39000, 48701 a  800. |
15591 a 15600, 15971 a 15980, 16821 a 16830, 16851 a 16860, s t6l obligaciones de la 4.» serie
172561 a 17260, 17651 a 17660, 18711 a 18720, 18951 a 18960, 2301 a 28, 2330 a 99, 2335 a 47, 13001 a 6.
19081 a 19090, 19191 a 19200, 19311 a 19320, 19711 a 19720, | 13008 a . 25, 13027 a 36, 13038 a 86, 13089 a 98
19731 a 19740, 19851 a 19860, 19871 a 19880, 19941 a 19950, 13100, 20461 a 500, 23601 a 53, 23655 a 83,
1501 a 21510, 21531 a 21540, 21961 a 21970, 22101 a 22110, | 23698 a %00, 27901 a 28000, 31101 a 200, 33301 a 400,
1 o 20, ROL a W00, WL 4 W0, 251 a e, | N1 a9 IR a 66, IS a 98, W, |
woetdl A eonll, 521l a R3RW0, 23661 a 23670, 23831 a 2380, 1.339 obligaci 5 a4 Seri
2151 a 24160, 24311 a 24320, 24401 a 2.410, 26201 a 26210, | 9901 a 10, Gie Loam de e D S5 BiAs
<6331 a 26340, 26371 a 26380, 26721 a 26730, 27771 a 27780, | 18301 a 62, 18364 a 400, 24001 a 23 2025 & 100
28011 a 28020, 29511 a 29520, 29731 a 29740 | 24201 a 4, 24206 a 13: 24215 1 T 24248 q 99’
Emisién de 2 de abril de 1907 24296 a 97, 26501 a 600, 30201 a 300, 36401 a o5,

! __sorteo numero 38, de 370 titulos 36427 a 500, 40801 a 40, 40842 a 60, 40868 a 84
Sl a 3%, 2051 a 2060, 2381 a 2390, 3521 a 3430 | 49601 a 18, 45620 a 23, 45626, 45629 a 700,
o7kl a 3050, 4611 a 4620, 4811 a 4820, 5001 a 5010, | 6601 a 55, 46660 a 700, 51201 a 16, 51219 a 38,
6781 a 6790, 6801 a 6810, 6821 a 6830, 7941 =2’ | 81901 a 38 84940 a . 98 85000 :

sl : : ; 1 a 7950, il : , 96401 a 53,
| a 10000, 10711 a 1070, 11371 a 11380, 11401 a 11410, Linea de Alsas -

i 3 %ﬁg f«fﬁﬁ a %ngg }g?iéf a 11:’;260, 13551 a 13560, ] 3.736 c.mjEﬁm-inzef%%“i?i%}iﬁi?ma
sk 000U, 14081 a , 14461 a 14470, 15261 a 1527) $01a 13, 7815 | ~.
}ggg} 3 %ﬁ;ﬂg 15621 a 15630, 15871 a 158%0, 18121 a 18130, Egéga 45, 3124.73, ggg' %%%g 7’%’ g%%gég Els}.
; & 31288 a 300, 33201 : ’ ’ - =
Bmision de 1.0 de julio de 1913 39550 200 le | G0 el S T
. Sorteo numero 26, de 280 titulos 48095 a 100, 70906 a 47, 70950 a 71000, 71801 : 900

§§1 a 870, 22:}1 a 2230, 2771 a 2780, 2941 a 2950, 79101 a 200, 82201 a i g’ 916112 16
307l a 3580, 5141 a 5150, 6291 a 6300, 6881 a 6890, 91648, 91651 a 71, 91674 a 89, 91693 9,
g};}t a 7150, 7461 a 7470, 8321 a 8330, 8531 a 8540, 97401 a 500, 108501 a 44 108546 a 70 108575 8 600"
it 3 0 (0 2 g BN e ol s e | pbmanmeimeis owoimsy B %

S oAUy, A - , 14 a 14420, 14471 a 14480, 138 g t, 115461 a 500, 1184 ; ' ’
211468_1 a 14690, 14811 a 14820, 15581 a 15590, 15591 a 15600, | 130929 a 131000, 137201 a ”%?; 1%%%%3 5% %gggﬂéa %E
6891 a 16900, 17021 a 17030, 17531 a 17540, 17941 a 17950, | 13752 a 300, 156001 a 100 159901 5 ° 20 150932 2 300
| 160401 a 500, 165201 a 68, 165280 a 300, 174701 a 17
5 174721 a 32, 174734 a 42, 17474k a 45 17478 7 49
COMISION GES 2 174752 a 71, 174773 a 800, 178901 a 4% 178918 5 50,
Ny %ﬁ{a@x DE LOS SERVICIOS COORDINADOS | 178957 170000, 179501 a 76, 179584 a 600, 181001 a 31

)E | A INTERPROVINCIAL DE LAS DIPUTACIO. 81033 a 100, 186101 a 25, 186127 a 200, 187801 a 49, -

NES DE BARCELONA, GERONA, LERIDA Y TARRAGONA | 0., 187801, 187836 a 900, 197101 a 50, 197152 a 83

Y DEL DE LIQUIDACION DE LA CAJA DE CREDITO | 1%7186a 200, 201601 a 700, 204301 a 204372 204376 a8 400,

COMUNAL. 207801 a 900, 208301 a 60, 208369 a 91, 208393 a 400

En flos sorteos celebrados el dia 22 de junio de las obli %g“ggi a 10, 23014 a 41, 225055, 225098 a 100,
gaciones de los empréstitos de 60.000.000 pesetas de la Deuda, qgggw 2 *’;‘ﬂ 227501 a 4, 227508 a 600, 230901 a 16
Interprovincial y de 10.000.000 pesetas de la Caja de Crédito 594101 i 43, 230945 a 74, 230980 a 96, 231000,
Gomunal en liquidacién, han resultado amortizadas las | = . o o3419% a 200, 234301 a 234317, 234320 a  400.
siguientes: | . 2.686 obligaciones especiales Pam Blons

1 Del de 60.000,000 de pesetas .§{JI 2h b, 389 a 400, 6501 a 23 6525
6211 a 6220, 13341 'a 13350, 31991 a 32000, 33841 a 33850 65272 600, 9001a 20, 9023a 55 GBTa 70
37851 @ 37860, 53301 a 53310, 53701 a 53710, 59971 a 59980, %0742 100, 13001 a 11, 13014a 100, 153014 70
62871 a 62880, 83601 & 83610, 86441 a3 86450, ] ogmsre s 400, 35001a | O8 BI801a 11, Bisi3a | 900,

: Del de 10.000,000 de posetas Gioos 2 %0, 901 500, 9i60la 19 Gk6la 31,
225 a 330, 1201 a 1210, 4561 a 4570, 6081 a 6090, 9371 a 9380, | 114601 a 7 11ieng o o3 100801a 900, 102901 a 103000,
981 a 9684 (ultima bola), 10931 a 10940. 3 114801 a 38, 115&% : 53%3 ' 11486 T e,
_En 10s sorteos celebrados el dia 22 del corriente, de las | 123401 a 500, 132501 a 17, 13£§€: : 23 %4866 ol
?b]ﬂ-garzmnes de los emprestitos provinciales que en el actual 136001 a S’ 136010 a 10 ISBb i 2 o 132582 a 60”
?em-egtre_ corresponde amortizar, han resultado amortizadas 136035 a ol, 136053 a 63, 136065 6’}’}’ %333’?7 . o0
as siguientes: 138101 a 200, 138701 a 2, 138705 a 45, 13.37!0 A

; Del de 9.000.000 de pesetas 138754 & 800, 160401 a 18, 1601202 o5 o @ .20

7. 86, 215, 577, 86, 930, 035 980, 1214, 1375, | 1617023 800, 163301 a 01 163303 o 400" 1e4e0q 4 000
o oo oo G %W, 3005, 3250, 3419, 35i9, | 1846092 11, 1846140 700, 186301a 3, 186305 8 400,
i L St . ), 496, H, 4874, 4584, 47945 4848 401 a :}a’ 186460 a 69: 186472 3 2 . ’
5015, 5160, 5390, 5698, 5801, 5825. 5866. 61 SR e el 192901 a 193 ’ a 83, 186485 a 500,
6621, 665, 6832, 6863, 6883, “061 ne Mt ey 9%, W0, 198601 & 88, 198690 & 700, 213901 & 910
3023, 8081, 8193, 8338 8534 0032, 9491 9705 6537 eals’ o Linea de Zaragoza a Barcelona
9833, 9930, 10496, 10521, 10541, 10683, 10788, 10858, 11121, 11300 61 & T, ﬂg{%ﬂ?mnegﬂﬂdﬂ Akl s
0833, 9930, 1049, 10521, 10541, 10683, 10788, 10858, 11121, 11300, | 7521 a 30 781 o g0 ooar & 6000, 6031 a .
11375 11415, 11789, 11829, 12035, 12109, 12213] 12935, 12653, 12954, | 9982 a 90, 10711 & 90" 1ioey 2 16 8881 a &,
1979, 15900: 13073, 13389, 13390, 13411, 13562, 13573, 13600, 13632, | 18101 a 10 2010 & 10 T B UL

» 19096, 13840, 13936, 14197, 14210, 14578, 14580, 14757, 14856, | 21421 a . 30, 22941 a 50 23711 o 20, 2543% B EE':
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206 obligaciones del 3 por 100 serie B

COMPANIA DE LOS CAMINOS DE HIERRO DEL NORTE
DE ESPANA

En el sorteo verificado el 15 de junio de 1926, de las
110 obligaciones de primera hipoteca de interés fijo de la
linea de Valencia a Utiel, correspondiente a: vencimiento
primero de julio de 1926, han resultado amortizadas las
siguientes: 14

9121 a 3124, 3126 a 3130, 3131, 3691 =2 3700,
Q6561 a 8670, 9081 a 9090, 14151 a 14160, 14211 a 14220,
16681 a 16890, 30281 a 30290, 31661 a 31670, 37541 a 37550,
39691 a 39700. ;

De conformidad con lo establecido, nNo seran reembol-
sadas las comprendidas en la relacion anterior. que no
tencan el cajetin de garantia de la Compania del Norte, ¥
del reemholso se deducirdan los impuestos establecidos por
el Gobierno. i3

En el sorteo verificado el 15 de junio (de 1926 de las ac-
ciones correspondientes al vencimiento de Pprrmwero de
agosto de 1926 han resultado amortizadas las siguientes:

Linea de Lérida a Reus y Tarragona
830 acciones numeros

9047 o 2300, 8301 a 8400, 9051 a 9100, 14001 a 14100,
15401 a 15428, 15430 a 15500, 18601 a 48700. 29401 a R9416,
20418 a 29429, 29421 a 294N, 20497 a 29500, 34801 a 34843,
97001 a 37038, 37040 a 37100, 49701 a. 49800,

I.os poseedores de estas acciones podran efectuar el cobro
de las mismas desde el dia primero de agosto del presente
ano.

COMPANIA DE LOS FERROCARRILES DE MEDINA DEL
CAMPO A ZAMORA Y DE ORENSE A VIGO.

En le sorteo celebrado el 25 de junio de 1926 para la
amortizacién de obligaciones preferentes y primitivas de
serie G v preferentes de serie H han sido premiados los
titulos siguientes:

De serie G preferentes

De 1 obligacién. 3 titulos numeros 483, 519 vy
comprenden las tres obligaciones de 1os mismos numeros.

De 5 obligaciones, 9 titulos nimeros 1315, 1420, 1637, 1634,
1829 1622, 1991, 2035 y 3368, que comprenden lag cuarenta
v cinco obligaciones numeros o571 a 9575, 3096 a 3100, 4181
a 4185, 4416 a 4420, 5106 a 5110, 5606 a 5610, 5951 a 5955,
6171 a 6.75 v 17836 a 17840, respectivamente.

De 10 obligaciones. 5 titulos numeros 2998 9672, 3510,
3537 v 3567, que comprenden las cincuenta obligaciones nu-
meros 7971 a 7980, 11711 a 11720, 19091 a 19100, 19361 a 19370
v 19661 a 19670, respectivament.

74T, que

De serie G primitivas

De 10 oblicaciones. 2 titulos numeros 2805 v 2879, que
comprenden las veinte obligaciones NumMeros 13041 a 13050
y 13781 a 13790, respectivamente.

De serie H preferentes

6211 a 20, [ 311 a 20, 77621 a 30, 9641 a M),
12521 a 26, 12861 a 70, 15341 a 50, 15431 a 40,
15571 a 80, 17311 a 20, 19071 a 80, 19131 a 40,
19341 a 50, 19601 a 10, 20911 a 90, 21811 a 24,
24471 a 80, 25381 a 90, 26581 a 90, 2701 a 10,
27911 a 20.
34 obligaciones del 5 por 100
51 a 53, 55 a 58, 60, 801 a 19,
1395 a 400, 1537 a 40, 1572, 1553,
1575, g 5 IS 1 1580. . -
9 047 obligaciones del 6 por 100
11 a 20, 431 a 40, 1061 a 70, 1431 a 40,

1861 a 70. 1981 a 90, 2221 a 30, 4841 a 5,

4961 a 70, 4991 a 5000, 5471 a 80, 6321 a 3.
7351 a 60, 7951 a 60, 12531 a 40, 13441 a 50,
13091 a 30, 13931 a 40, 14151a 60, 15331 a 4,
15801 a 900, 16431 a 40, 16701 a 10, 17231 a 40,
17751 a 60, 1864l a 50, 19484 a 90, 19671 a 80,
19891 a 900, 20231 a 40, 21161 a 70, 22471 a 80,
22611 a 20, 22721 a 30, 23471 a 80, 23621 a 30,
26211 a 2. 26231 a 40, 26351 a 60, 26661 a 70,
26691 a 700, 26771 a 80, 27311 a 20, 28171 a 80,
28231 a 50, 29061 a 70, 30521 a 30, 30901 a 1,
30081 a 90, 31901 a 10, 32881 a 90, 33011 a 20,
33691 a 700, 33711 a 20, 31931 a 40, 35651 a 60,
36341 a 50, 36401 a 10, 36821 a 30, 36971 a 80,
37211 a 20, 37401 a 10, 37931 a 40, 38171 a 810,
32601 a 10, 38771 a 80, 39231 a 40, 40231 a 40,
40841 a 900, 41161 a 70, 41251 a 60, 41531 a 40,
41661 a 70, 41841 a K, 41931 a 40, 42051 a 60,
42141 a 50. 42431 a 40, 42481 a 90, 42591 a 607,
52871 a 80, 43831 a 40, 43871 a 80, 45761 a 70,
46061 a 70, 46541 a 0, 46731 a 40, 47671 a 80,
48721 a 30, 49061 a 70, 49431 a 40, 49941 a Hi,
50201 a 60, 56311 a 20, 505601 a 10, 51231 a A,
51561 a 70, 51701 a 10, 52191 a 200, 52831 a 40,
53011 a 20, 53151 a 60, 53281 a 90, 53391 a L0
Hha4ll a 10, H3R81 a 84, 54355 a 64, 55055 a 64,
26585 a 9%, 57705 a 14, 58385 a 94, 58415 a 24,
59855 a 64, 60725 a 34, 60945 a b4, 61285 a G4,
62000 a 14, 62135 a 44, 64725 a 34, 65755 a 64,
66265 a %, 6b666> a T4, 67285 a 94, 67363 a 14,
67045 a 54, 67895 a 904, 69365 a 74, 69685 a 92,
70055 & 64, 70105 a 14, 70737 a &%, 71385 a 94,
71455 a 64, 72665 a T4, 74365 a 7% 74535 A 54,
74665 a Th, 74965 a T4, 76065 a 74, 7155 a 64,
77925 a 34, TR225 a 34, 78445 a h4, 18585 a 94,
79055 a 64, 79305 a 14, 79805 a 14, 80105 a 1%
80315 a 24, R068D a 94, 80755 a 64, 80855 a 64,
8134H a h4, 81425 a 3%, 82085 a 94, 824565 a 6k,
828565 a 64, 82935 a 44, 83115 a 25 83165 a T4,
83415 a 24, 83595 a 604, 83965 a T4, 85395 a 404,
86145 a 54, 86735 a 44, 86905 a 14, 87175 a §,
88155 a 64, 89505 a 14, 89595 a 604, 89625 a 34,
90065 a T4, 90735 a 44, 91205 a 14, 91535 a 4%,
92365 a T4, 92955 a 64, 93595 a 604, 93705 a 14,
93795 a 804, 93825 a 34, 93845 a 54, 94015 a 24,
94275 a 84, 94905 a 14, 95765 a 7%, 97745 a Dk,
98581 a 00, 98811 a 20, 99231 a 40, 9939t a 400,
99741 a 50, 99801 a 10, 100711 a 20, 100951 a 60,
160991 a 101000, 101161 a 70, 101281 a 90, 101441 a o,
101811 a 20, 101861 a 70, 102001 a 10, 102331 a 40,
103201 a 10, 103271 a 80

Linea de Zaragoza a Pamplona
822 obligaciones antiguas

~83R%0 a° 84000, &4101 a 5, 84107 a 289, 8RR a 99,
84309 a 102, 183880 a 184000, 184001 a 1842%0.
Iinea de Tudela a Bilbao
480 obligaciones de la 3.» serie
1501 a 80, 18901 a 19000, 23801 a 900, 26601 a 700,
39701 a  800.
Los poseedores de las expresadas obligaciones dran

orte, con deducci6én de los im-

efectuar el cobro e su imp
puntos que a

puestos establecidos por €l Gobierno, en los
continuacion se expresan:

En Francia, contorme a
bliquen.

En Madrid, en el Banco de Espana y en las Oficinas de
Titulos gue la Compafifa tiene Instaladas en su estacion
del Principe Pio y en el Palacio de la Bolsa (Lealtad, 1).

Fn Barcelona, en la Oficina de Titulos que la Compainia
tiene establecida en la estacion del Norte.

FEn Valencia, en la Oficina de Titulos de la estacion
del Norte.

En Bilbao, en el Banco de Bilbao.

En Santander, en el Banco Mercantil y en el Banco de
Santander. . :
~ En Valladolid, Leodn,
Oficinas de Caja que la
estaclones,

Y, por ultimo, en las Sucursales, agencias y correspon-
sales de los Bancos: Esparniol de Crédito, de Bilbao, de Viz-
caya y Urquijo, en todos los lugales no expresados y por
todas las sucursales del Banco de Espana.

los anuncios que alli se pu-

San Sebastidn y Zaragoza, €n las
Compariia tiene en sus respectivas

M.E.C.D. 2016

14879, 14958, 14971, 14986, 15141,
15055, 16020, 16125, 16228, 16351,
7891, 17417, 17475, 17752, 17793,
19086, 1939, 19320, 19472, 19486,
904A2. 20R25. 20658, 20822, 21089,
91413, 21581, 21977, 22125, 22154,
| 22993, 23011, 23044, 23258, 23600.

L.o§ poseedores de
cobro desde el dia primero

15191, 15263, 15326,
16689, 17006, 17199,
17876, 17948, 18163,
19603, 19604, 19917,

21200,

155 titulos de una obligacién, NUINEros:

15349,

18589,
19966,

296, 533, 735, 9067, 1358, 1402, 1819, 2161, 2307, 2390,
o508, 2823, 9839, 2081, 3459, 3507, 3593, 3601, 3804, 3844,
3860, 4002, 4187, 4197, 4441, 4550, 4663, 4802, 4894, 4896,
1964 4967, 5151, 5255, 5273, 5512, 5681, 6014, 6141, 6616,
6638 6849, 7225, 7591, 7115, 7839, 7882, 8035, 8185, 837,
8340, 9084 9176, 9196, 9271, 9503, 9581, 9639, 9796, 10032,
10646, 10822, 10833, 11255, 11424, 11543, 11586, 11602, 11675, 12116,
19144, 12157, 12342, 12423, 12482, 19811, 13113, 13361, 13381, 13423,
13452, 13473, 13191, 13723, 14333, 14396, 14497, 14681, 14718, 14708,

1557,

17316, 17331,

18734,
90461,

91218, 21263, 21310, 21314,

99357 22734, 2280%, 22894,

45,
910,
1305,
1933,
2358,
3042,

182,
937,
1307,
2032,
R4,

- 3043,

9592,
1391,
2040,
2375,
3139,

3711, 3748, 3760,

16 sorteo

104, 9234, 245, 742, 158, 799,
966. 1025, 1035,
1443, 1527, 1659,
2061, 2106, 2123,
2127, 2618, 2622,
3178, 3231, 3250,
3792, 3821, 3823,

dichos titulos pueden p
de julio de 1926.

1085, 1176, 1190,
1687, 1701,
2155, 2230,
9834, 2901,
3343, 3382,
3851, 3899,

TRANVIAS DE BARCELONA A SAN ANDRES
Y EXTENSIONES, SOCIEDAD ANONIMA

En el sorteo celebrado el dia 31 de mayo de 1926,
resultado amortizadas las 76 obligaciones siguientes:

801, 842,

276,
1854,
9304,
3029,
3463,
3984,

1723,
2249,
3009,
3437,
3902,

92938,

resentarlos al

han

870,
1304,
1908,
2339,
3032,
2637,
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Los interesados podran
obligaciones, o sea la cantidad de 500 pesetas, por cada
una, deduciendo pesetas 965 por los impuestos del Tesoro,
a partir del 1.° de julio 1926, en las siguienies casas de

Banca:
Lyonnais.

S, A

Arnis-Gari, Banca Arnus, S. A, y Crédit |

e

ercibir el importie de dichas

COMPANIA BARCELONESA DE ELECTRICIDAD
13.0 sorteo de obligaciones al 5 por 100

Emisién 26 de noviembre de 1912
Verificado el dia 5 de mayo de 1926

Numeracion de los 540 titulos amortizados, pagaderos
a partir del dia 1.°c-de julio

de 1926.

1530,

211 a 220, 421 a 430, 571 a 580, 1521 a 199
1531 a 1540, 1901 a 1910, 2471 a 2480, 2761 a 2770,
2041 a 2050, 3381 a 3390, 3421 a 3430, 4091 a 4100,
5021 a 5030, 35051 a 5060, 5211 a 5220, 5731 & Q"E’E{},
5911 a 5920, 6131 a 6140, 7061 a 7070, 716l a 7170,
w51 g 7260, 7301 a 7310, 7401 a 7410, 8ol a SG:SD,
8911 a 8920, 8931 @ 8940, 10031 a 10040, 10421 a 1043,
10441 a 10450, 10801 a 10810, 11031 a 11040, 11071 a 11080,
12191 a 12200, 12751 a 12760, 12921 a 12930, 13341 a 133::;[}.
13621 a 13630, 14031 a 14040, 14161 a 14170, 14671 a 14680,
15081 ‘a 15090, 15101 a 15110, 15871 a 15880, 160561 a 16060,
16121 a 16130, 16641 a 16650, 16721 a 16730, 17071 a 17080,
17821 a 17830, 19051 a 19060, 19111 a 19120, 19551 a 19562,
19621 a 19630, 19731 a 19740.

verificado el dia 25 de mayo de 1926 el

tidas po

UNION ELECTRICA DE CATALUNA, 8. A

primer sorteo
para la amortizacion de 630 Obligaciones al 6 por 100, emi-

r esta ‘Compaffa en 22 de junio de 1923, han re-

sultado amortizadas las que a continuacion se detallan:
Titulos de una obligacion

1861 a 1870, 3701 a 3710, 5451 a 5460, 73581 a 736U,
7961 a 7970, 10011 a 10020, 10201 a 10210, 10541 a 1050v,
(1491 a 11500, 13531 a 13540, 15301 a 15310, 16171 a 1618,
17531 a 17540, 18711 a 18720, 19171 a 19180, 19851 a 1986V,
20861 a 20870, 20911 a 20920, 23451 a 23460, 24101 a 24110,
I5821 a 25830, 26541 a 26550, 26881 a 26890, 27051 a 27060,
Titulos de cinco obligaciones
0771 a0 40780, 40991 a 41000, 41181 a 41190, 41541 a 41550,
42481 a 42490, 43101 a 43110, 43681 a 43690, 44761 & 44740,
45811 a 45820, 47191 a 47200, 47911 a 47920, 50181 a 50190,
53121 a 53130, 53351 a 53360, 54351 a 54360, 54401 a 5Hi4lY,
54801 a 54810, 58641 a 58650, 59031 a 59040, 60231 a 60240,
Titulos de diez obligaciones
72791 a 72800, 73781 @ 73790, 74351 a 74360, 75671 a 7568,
76341 a 76350, 76721 a 76730, 76951 a 76960, TI691 a T7ITOU,
70291 a 79300, 80101 a 80110, 80201 a 80210, 80361 a 8037V,
81481 g 81490, 82371 a 82380, 82431 a 82440, 83371 a 83330,
85651 a 85660, 87061 a 87070, 8701 a 87710, 87961 a BIN,
89381 a 8939.

Desde 1.0 de julio de 1926, se procedera al pago del capital

de estas Obligaciones, o sean pesetas 500 cada una, asi
como también del cupon numero 12, tanto de las amortl-
zadas en este sorteo comgo de las en circulaciom. :

El pago ftendra lugar en la Sociedad Anonima Arnus-
(xari v en la Banca 'Marsans.

ENERGIA ELECTRICA DE CATALUNA, 8. A,

Numeracion de las 311 Obligaciones convertidas 6 por
100, de 500 pesetas amortizadds en el sorteo verficado en
Paris el dia 29 de marzo de 1926, reembolsables a partir
del 1.° de julio de 1926. Liquido a pagar pesetas 495,259.

9,
1462,
9329,
3460,
5054,
8804,

10301,
12285,
13148,
14363,
14941,
15773,
17724,
21462,
99943,
92864,
93987,
25257,
29616,
31795,

M.E.C.D. 2016

391,
1505,
2525,
3785,
5137,
9128,

10522,
12289,
13289,
14458,
14974,
15865,
18779,
21550,
29976,
29875,
21045,
25352,
30197,
32445,

384,
1578,
2¢2l,
3938,
129,
9286,

10565,
12455,
15589,
14524,
15106,
15887,
19086,
21581,
R2403,
23009,
24110,
Ro(09,
JUR27,
32466,

476,
1655,
2879,
3973,
7494,
9660,

10649,
12579,
13590,
14607,
15257,
15890,
19166,
921718,
29147,
23090,
94290,
95849,
30262,
33068,

554,
1679,
2882,
4077,
7164,
9707,

11252,
12796,
13665,
14608,
15274,
15994,
20098,

21837,

99160,
93182,
21303,
26958,
30828,
33168

580,
1699,
2889,
4471,

7808,

1008%,
11310,
12882,
13725,
14719,
15288,
16165.
20107,
21972,
22504,
23653,
R4342.
28424,
31280,
33273,

765,
1722,
2913,
4601,
7889,

10118,
11645,
13072,
13803,
14740,
15383,
16451,
20166,
22071,
99544,
93672,
24577,
98899,
31371,
33503

1020,
2187,
2977,
AT,
8468,

10158,

11664,

13134,

13855,

14741,

15526,

16559,

20247,

22081,

92797,

23821,

21660,

29103,

31566,

33594,

1223,

2273,

3001,

4868,

3492,
10233,
12204,
13138,
13977,
14824,
15607,
17353,
20697,
22169,
22761,
23958,
21928,
29332,
31605,
33847,

34236,
36011,
36638,
38723,
39672,
4104240,
42304,
44604,
46814,
22678,
24096,
55816,
27267,
27833,
8453,

34238,
36004,
37341,

38991,

39906,

10436,

492364,
454928,
46845,
53662,

H4786,

55821,

37330,

57901,

28018,

o44131,
o61235,
37416,
39040,
1i{.'} {L% 1
40525,
42466,
45097,
47189,
DT84,
54955,
36060,
a27oll,
27962,
n9475,

34728,
36270,
37501,
39054,
40105,
40781,
43032,
45365,
18092,
53797,
55189,
56599,
57532,
57971
59771,

35332,
36309,
STU88,
39068,
10241,
40796,
43050,
55477,
48601,
53803,
nH233,
56641,
27608,
57973,
DI,

239936,
36428,
37994

39201.
40270,
40058,
413089,
46336,
AR660,
Ha824.
o1,
56797,
DT76%4,
58283,

35487,
36787,
38340,
39221,
40275,
41474,
43253,
46529,
48924,
54090,
55525,
56990,
07655,
HR299,

35503,
36538,
3834
3935,
40303,
41702,
43734,
46620,
D086,
54308,
20927,
57097,
57721,
53357,

1,

35692.
36610,
38515,
39571,
4007,
4188},
43905,
46753,
52662,
54522,
557 15,
57185,
57779,
5R418.

Obligaciones amortizadas pendientes de reembolso
Sorto, 20 de 'marzo de 1923
ATH45

Sorteo, 25 de marzo de 1925

1041,
1871,

12761,
16611,

IbT98,

16103, 18756,

29439,

[T I

21437,

21760,

38706, 38714

COMPANIA HISPANO-AMERICANA DE ELECTRICIDAD

Verificado con fecha 1.© de mayo de 1926, en Madrid,
el sorteo de 1317 Obligaciones 6 por 100, han resultado
arlortizadas las que a continunacion se detallan.

651 a 4660, 5531 a 5540, 6101 a 6110, 6461 a 640,
6641 a 6650, 8131 a 8140, 8141 a 8160, 8171 a 8180,
8641 a 8650, 9841 a 9850, 12161 a 12170, 15651 a 15660,
16871 a 16880, 16921 a 16930, 16971 a 16980, 17361 a 17370,
18011 a 18020, 20871 a 20880, 23371 a 23380, 23551 a 23560,
23631 a 23640, 26121 a 26130, 26271 a 26280, 26541 a 26550,
27291 a 27300, 27431 a 27440, 28111 a 28120, 28261 a 28270,
28811 a 28820, 28911 a 28950, 29341 a 29350, 29731 a 29740,
31021 a 31030, 31421 a 31430, 31841 a 31850, 32101 a 32110,
33951 a 33960, 34481 a 34190, 36181 a 36190, 37001 a 37010,
38961 a 38970, 38981 a 38990, 41591 a 41600, 41721 a 41730,
42381 a. 42390, 42661 a 42670, 43171 a 43180, 43191 a 43200,
4591 a 44600, 45341 a 45350, 46231 a 46240, 46301 a 46310,
6331 a 46340, 46591 a 46600, 46781 a 46790, 47911 a &792{3.
ASIR1 a 48190, 48321 a 48330, 49272 a 49273, 49279, 5927'%.
92T, 49279, 49280, 50701 a 50710, 52961 a 3297,
54721 a 54930, 57311 a 57320, 58081 a 58090, 58281 a 5H82H,
HR671 o H86R0, 60071 a 60080, 60481 a 60490, 60531 a 60540,
60661 a 60670, 60711 a 60720, 61381 a 61390, 62141 a 6215),
62411 a 62420, 62601 a 62610, 63641 a 63650, 64141 a 64150,
65211 a 65220, 65691 a 65700, 66671 a 66580, 67631 a 675640,
67621 a 67630, 68691 a 68700, 68711 a 68720, 69201 a 6921v,
70191 a 70200, 70401 a 70410, 71031 a 71040, 71201 a 71210,
71381 @& 71390, 73021 a 73030, 73511 a 73520,, 73931 a 73940,
73941 a 73950, 74171 a T4180, 74381 a 74390, 74791 a 74800,
74911 a 74920, 750561 a 75060, 78581 @ TRH90, T8V01 a Y8710,
78951 a Y8960, S1181 a &1190, 81311 a 81320, 81561 a 8157,
82561 a 82570, 84271 a 84280, 85231 a 85240, 86061 a 86070,
86231 a 86240, 86301 a 86360, 86461 a 86470, 87491 a 87500,
88471 a 88480, 89661 o 89670, 90011 a 90020, 90671 a 90680,
91021 a 91030, 91401 a 91410, 91701 a 91710, 93701 a 93710,
03831 a 93840, 94031 a 94040, 94131 a 94140, 94851 a 94860,
05801 a 95810, 96081 a 96090, 97561 a 97570, 97761 a 97770,
98541 a 98550, 99081 a 99090.

A partir del 1.° de julio de 1926, se procedera al reem-

bolso de las citadas Obligaciones, con el cupén num. 25
unido), a razon de pesetas 500 con deducciom de impues-
tos, o sea pesetas 49707, liquido por Obligacion, en:

Madrid.—Banco Urguijo, Banco -Central y Banco
Vizcaya. _

En Barcelona.—S. A. Arnus-Gari.

En Bilbao.—Banco de Vizcaya.

En Zurich.—Crédit Suisse. :

En Buenos Aires.—Oficina de la Compaiiia.

Numeros de les Obligaciones amortizadas en sortecs
precedentes pendientes de reembolso, con deducciom de los
cupones indebidamente cobrados. «

Amlortizacion 1924
Sorteo del 1. mayo 1924
Obligaciones reembolsables a pesetas 49710 ligqudo, cu-
pom num. 17 de vencimiento 1.2 de octubre 1924, unido.
23981 a 23990, 26021 a 26030, 45861 a 45870
‘Amortizacion 1925
Sorteo del 1. mayo 1925

Obligaciones reembolsibles a pesetas 497'07 liqudo, cu-
pon nimero 21 de vencimiento 1.¢ de octubre 1925, unido.

28951 a 28952, 51561 a 51570, 66411 a 66415, 93111 & 93129,
97311 a 97320,

de

COMPANIA TRASATLANTICA

Verificado el dia 2% mayo 1926 el sorfeo para la amorti-
zacion de 3.600 Obligaciones 6 por 100, Emision 1920, de
es%a Compafia, han resultado amortizadas las siguientes,
niameros:
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=

_ o : 400, 6376 a 6380, 638 a 6390, 6981 a 6985, (.86 a €U,
1001 & 100, =80 a 3{}0 ﬁ;ﬂ} i f:.%?;.’ 1%% i 901, 23l a3 296 a 7300, 7486 a 7490, 36 a THHO,
g0l a0 a0, IR & i * 26501 o 300, | 7876 a 7880, 7896 a 7900, 8076 a 8080, )1 B &ub,
15001 a 100, 15101 a 500, 24201 a 2% LoE0 O ). 131 9435 8531 a 8535, 8566 a 8570, 596 a u0
'}%{}1 a 100, 28601 & - W00, SROL 8 B ot il %éﬁl 5 :'55»6? 8:.:‘;’ a 8’?25 8846 4. 8850, 0521 a 905,
2101 a 200, 43501 a 600, 16601 a 700, MSOO1 & oN | G T GGes G976 a 9200, 9336 a 9340, 346 a A,
50201 & 300, 50101 a 500, 51301 a K00, BGOGL & RHL | oy 8 g0 g6 o 9580 0581 a 9585, (7l a Ui,
50301 a 400, 60901 a 61000, 61601 a 0. 83 & UG | Gagi 4 9905 9996 a 10000, 10181 a 10185, 11376 a 1020,
56901 a 67000, €9301 a 400, 69501 a G0, 691 @ W0 | 0411 @ 10415, 10416 a 10450, 10486 a 10190, 136 a 10730,
L A CBRTR0L B 0, PR B R _ 10726 a 10730, 11161 a 11165, 11631 a 11635, 11706 a i;10]
{o/de {ulio se procedera al pago del capital de § - . .° = .
1a1~*;lg%g§a?al él-bligac]innes amortizadas, o sean Ptas. 500 caglf
ana, v del cupén num. 2 de las mismas, a 1:3301’1 de pese-
e T deaugg’iqslm b il UNION SALINERA DE ESPANA
El pago tendra iugar: : . 2 : -
{jl "Barcelona: Bﬂﬂ%ﬂ Hispano Colonial y Sociedad Ano Arrendataria de Torrevieja
nima Arnus-Garil. % g . T i e e e BB ] i
, 3. . quiio. Banco Espanol de Crédito Verificado el dfa 25 de junio de 1926 el < i1leo pe. la
; .E‘gmﬂaﬁﬁ;‘i‘a{?ﬂ&fﬁgleﬁiﬁﬂf}’ s p amortizacion de 350 Obligaciones hipotecarias, ian resiiido
Y En Santander: Banco Mercantil. A B Eamﬂrtlzada,s las siguientes: ) _
En Bilbao: Banco de Vizeaya y Banco Urquijo vas- | 4o1 5 430, 2131 a 2140, 2621 a 2630, 2641 a 263), 2701 a 2:10,
congado. , s 2741 a 2750, 2951 a 2960, 3271 a 3280, 3301 a 331V, 3581 & :;;-15‘0,
' F?n los mismos Establecimientos se facilitaran faciuras. 3731 a 3740, 3741 a 3750, 4021 a 4030, 4091 a 4190, 413’1 & 4180,
4381 a 4390, 4461 a 4470, 4821 a 4830, 4891 a 4907, 5051 & [60,
5251 @ 5260, 5361 a 5370, 6351 a 6360, 6911 a 6922, 7111 & 7!20,
| 7491 a 7500, 7711 a 7720, 8071 a 8080, 8401 a 8%1), 8461 o 8470,
| ey e 3551 a 8560, 8631 a 8640, 8781 a 8790, 8851 a 88u1, 9821 a 1330,
COMPANIA lﬂij '1"‘"“1 : % el Los interesados podran recibir elt import ?mmixe:-_‘; 123
‘arific 1 dia 26 mayo 1926 el sorteo pald ld duAblhes dichas Obligaciones, libre de imipuestos, o & la canti
;,ﬂ;;;%lf:ﬁ {ﬁ)ﬁ?{‘} Dhligaﬂ’iﬂﬂ}% 4 por 100, de esta Lg@;g}anm, de 500 pesetas por cada muna, a partir del i° de jutia de
han resultado amortizadas las siguientes, DUINCTOS: 1926, en la Sociedad Anénima Arnuis-Gari.
' s 9 261 70
1941 a 50, 2401 a 10, 2761 a ,
2001 & 0 3031 & . 40, jint o i i 4t
%823 a 30, 5161 a 70, 5271 a . 9301 ¢ £n! |
so@ o 70, 6341 & 30, BBLa M S0 o SOCIEDAD GENERAL AZUCARERA DE !'SPARA
£O1 - 7101 a , a SRy ‘ { oo ik
g%%‘:l : %g! gil%gll ;z;lu 70, 8991 a 9000, 9ozl “* ?if} 17.0 Sorteo de ‘Obligaciones al 4 por W00
94l a 60, 9571 a o0, g ?ﬁ 1{}00% i 95’ De conformidad con la clausula 82 de li escritura de
10018 a 90, 10451 & /60, 10631 B éﬁ }%}§§1 o . | emisién de obligaciones de la Sociedad Gencril Azucivera
el o 1t 8 ?U’ lliggjl % 50, ]3;}51 a 60, | de Espana, se participa a los obligacionistas e la imi=ma,
1253-:11 it H‘?}"} :;L :ﬁ“&}'* 13701 a 800, 14191 a - 200, | que en el sorteo -czﬁlelgra?n el dia 19 de junio han restitado
ﬁgﬂi 5 10 15031 a 40, 15301 a 10, 15741.a o, amortizadas las siguientes: # ‘
{6701 3 10, 47581 9 0, 10670 @ 80, IR0 80 Ak, 291% 300, 351 a 360, 5021a 5030, 3871a h88D,
7051 a .. 607 18171 a 80, 1m4l a5, 1863L-a . A, 6351 a 6360, 6811 a 6820, 6891 a 6900, 7551 a 7554,
19081 a 90, 19381 & 90, 19601 a 10, 1 98}1 a 13, 621 a 8630, 9021 a 9030, 9591 a 9600. 681 a ﬁﬁ?ﬂ,
{9861 a 70, 20271 a 80, 20371 a 80, 2041 a <, 9711 & 9720, 11171 a 11180, 11461 a 11470, 12931 a 2910,
50791 a 30, 20911 a 20, 21031 a 40, 21301 a , 13351 a 13360, 14991 a "14995, 15371 a 15380, (6041 a 13050,
51331 a 40, 21711 a 20, 22191 a 200, 2R a D | gepiq 5 16250, 16411 a 16420, 17541 a 17550 17551 a 17560,
29391 a 30, 22431 a 40, 202 a 30, WL @ S | 4gi31 g 18140, 19041 a 19050, 19741 a 19750, 706218 20630,
23081 a 90, 23111 a . 20, 23391 a MO0, RIOL A C4h | 99601 a 23610, 24211 24220, 24811 a 21820, 6781 a L6790,
23751 a 60, 23901 a 10, 24121 a 30, 2473 a L | 531 8 27040, 27401 a 27404, 28721 a 28730, 29051 a . 29060,
oue51 a 60, 25111 a 20, 25151 a 59, BBGOL A G | 09991 5 29280, 29451 a 29460, 29481 a 20490, :0471 a 2048,
o5781 a 83, 25785 a 89, 20081 a 90, Fedt @ gk | 30511 o 30520, 30931 a 30940, 31411 a 81420, I2171 a 32180,
06701 a 10, 27171 a ‘80, 2112 a 30, BTe7l & s | 33131 5 33140, 35688 a 35690, 37711 a 37720, 8891 & 28300,
27331 a 34, 27336 a , 50, 27581 a 90, 2780L & G | 36051 4 39060, 40351 a 40360, 40401 a 40410, L0761 a 40770,
07081 a 90, 28065 a 70, 28113 a 20, PWO6L & VL | 55y 4 41560, 42131 a 42140, 43041 a 43050, 43441 a 4340,
28669, 28670, 28971 a T3, BT & o | 40901 a 44210, 44271 a 44280, 45033 a 4504C, 45481 n 45490,
20141, 99143 a 50, 20331 a 0, BYMIL @ B | 45gg1 g 45000, 45901 a 45910, 45943 a 45950. 46661 . 6670,
29439, 29440, 20681 a 87, 20Bl1 a | 47181 a 47190, 48181 a 48190, 48399 a 48400, 48961 Tf??;_:ig’
Desde el 1.0 de julio se procedera al pago del capital de 5%3.3} a %9,33..{]‘ 49691 a :5-97%{], J%{_fﬁg a 553&%1 lggg% :1 %830’
las cifadas Obligaciones amortizadas, o Seah FEAS Eg;]; 37951 & 57960, SB611'a 58616, 587818 5879C, 500114 0020,
a. v del cupdn num, 64 de las mismas, a Tazoll 4& pPeets 7t 57860, 586 : ;0 o 09020,
El pago tendra lugar: , ; Us (1 ¢ JoU, ; ki iodu, ;i
En %agl‘%ﬁlﬂﬂa: Ban%ﬂ Hispano Colonial y Sociedad Ano- ggg%: i g’%gﬁ -g: ﬁé%%’?) g’f}%}bg %’%%H *‘:%}g’{ i ;’?gég
En Maged banco Unpuijo, Banco Kepanl de Criote | eiia 1 T2 BOL TGy B W< i
v Banco Hispano Aimericano. a 7 , 201 a 260, Tt ' ) f :
4 ;E?l Santaxﬁier: Banco Mercantil. s 26571 a 76580, 77071 a 77080, 77600 . ?‘E}%ll & ﬁg%g,
congado. px | 3l a 81040, 8¢ <14, sy 4
| i imientos se facilitaran facturas. | 83244 a 83250, 83301 a 83310, 84441 a 8450, 85963 o 89970,
o T 865R0 v 86500, 86751 a 86760, 86781 a 86790, K709 y 87710,
5 87738 87871 a 87880, 87901 a 8791¢, 38181 o 88190,
88381 a 88383, 90091 a 90100, 92541 a 9550, 92681 o 936%),
92071 a 92080, 93401 a 93410, 934113 93420, 94901 « 94910,
COLONIA GUELIL, S. A. 95301 a 95310, 95351 a 95360, 9563% a ggg?;:g. 3;;35.% L g;;ggg,
i 1 ' e ; : +1 O M)
En el sorteo efectuado el dia 22 de abril del corriente 3%6]% a ggfj}%g gﬁ}%%: {5%%?6 %ggui G Ggsii  ORoRD
ario para amortizacion de 480 Obligaclones hipotecarias del qqg;l a ggﬁéﬂ' 95}821 ' 1OTE1 o 401506, 191671 & 101680,
6 por 100 e esta Sociedad, segun escritura de 19 Ao TS | (Rept O 10110, 101831 a 101840, 102131 a 1021%), 102321 2 102330,
han resultado amortizados los titulos siguiepies, QU8 SAGL | Gace & 102690, 102801 a 102810, 102891 a 102000, 103121 o 103430
reembolsables a partir del 15 #6 JUGO JHEL o Sen que | 103431 a 103440, 105061 a 105070, 105201 a 105210, 06011 a 106020,
Boaiie o), ‘oonira enitegd Aok WIS S fcinae 106121 a 106730, 106251 a 106254, 106258 a 106260, 106261 a 106265,
serd inutilizado al satisfacerlo, en las oficinas de la S0- | o2 & jadott 190m1 & 110180, 112211 a 112226, 112841 7 112830,
ciedad Anonima «Arnus-Gark: | 114821 a 114830, 116001 a 116010, 119781 @ 11979), 121441 a 121450,
[l a 115, 66 & 140, E}El,) #e i il 22, | 128791 a 128800, 131181 a 131184, 132411 & 132420, 138661 138670.
asl 2 53D 636 a  bil, h a ) A ded , T s orilza s con sus
2 = 3 i1 MR Tl o i El reembolso de las «obligaciones amoriiziadas, ¢!
lg% . 1%%% }%é g %’?gg i?ﬁ% g }gﬂﬁg %E}gjll Eat 1335, intersses, se efectuara desde 1.° de octubre préxim:, en las
1961 a 1065, 2236 @ 2240, 9466 a 2470, 2501 a 2505, | sigulentes plazas y domicliios: = . o o dedad
9591 a 2525 2656 a 2660, 2871 a R875, 2881 a 2880, _qulrld:Banc?_ E%pﬂﬂf} ldewr?;l I?'i:t;n F'::y;:? 988 S0
L LR 3123’ %%% . 3?:"%3 An]g;ﬁ?ﬂﬂdir?g;:%m;_ﬁillﬂbr'iléq -Dﬁahcé Urf]uJi'T{;u'J a:sc{~h ;:'adn,—
2&88? : %532’ gggg : gg’?g ggg% g %EE’%E%’ 4176 g: 418_0: Erﬁnada:' STes. ?{_ij%-s de _Mani]el Rﬂdriguez-"v._f\t;instax}- Iﬁﬁpg.*{
4186 a 4190, 4206 a 4210, 4471 a 475, 45% a 4600, | Espafiol de Crédifo.—Oviedo: Banco de Ovics0.— & FAESE
1706 a 4710, 4981 a 4985, 5071 a 5075, 5101 a 5105, | Banco Comercial Espafiol.—Glion: BAaNEO i iLizg Lo, 157 -\
5991 1 5295, 5476 a 5@8{}: 5541 a 5b4b, H5H6 a 5560, | —Santander: Banco Mercantil y Banco de ih.ntﬁnxr:“.E o
5506 a 5600, 5636 a 5610, 5651 a 5635, 5691 a 5695, | lladolid: Banco Espafiol de Crédito.—Palenci: Banco ESp
s741 s 5745, 576 a 5750, 5941 a 5945, 6021 a 6025, ' fiol de Crédito.
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El satisfactorio aspecto que presenta en la ac-
tualidad el problema de Marruecos ha de influir in-
discutiblemente en la situacién de la Hacienda es-
pafiola, y por ello y por la préxima terminacién Ade
las operaciones militares, que tan cruentos sacrifi-
cios han costado al pafs, puede justificar algfin op-
timismo.

Lia feracidad de los terrenos enclavados en buena
parte del territorio recientemente sometido y su ri-
queza minera hace vislumbrar, para dentro de un
plazo prudencial, la necesidad de encauzar hacia ellos
la emigracién espafiola pero, para alcanzar el de-
seado éxito, serd imprescindible que los Gobier-
nos proporcionen a los capitales, que a tal fin se
inviertan, la seguridad absoluta de que, en el caso
de repetirse nuevas agresiones, serdn debidamente
indemnizados. :

Considerando el asunto en su relacién con la eco-
nomia ptblica, es evidente que se impone en estos
momentos la necesidad de intensificar la circulacibén
de capitales para promover y para aumentar el des-
arrollo de la riqueza nacional, mas no lo es menocs
el de que la creacién de nuevos impuestos o el aumen-
to de los ya existentes oponen a dicha tendencia
una influencia diametralmente opuesta. Constituyen
estos dos principios los ejes alrededor de los cuales
giran las preocupaciones dominantes actualmente en
todas las naciones europeas, y el antagonismo que
en si encierran constituye el gran escollo que a du-
ras penas, y no siempre acompaiiados por el éxito,
logran aquellas sortear, pues no pueden ni deben de-
jar de tener muy presente que en el apoyo que se
prodigue a los intereses particulares se halla la clave
de la principal defensa de los intereses mnacio-
nales.

La determinacién adoptada por el Gobierno, de
prorrogar con determinados aumentos los vigentes
presupuestos y proceder a la formacién de otros nue-
VOs e consonancia a las necesidades nacionales, hace
presumir que no habrin quedado olvidados tan fun-
damentales principios.

La Bolsa ha ido siguiéndo paso a paso los acon-
tecimientos nacionales, asi como la trayectoria que
con fuerte trazo ha ido marcando el cambio inter-
nacional, con la consiguiente influencia, que se ha
hecho sentir sobre determinados grupos de valores,
traducido fielmente en la marcha de sus cotizaciones.

El mercado durante estos dos meses no se ha
mostrado 1nactivo, al contrario, el volumen de las
operaciones cruzadas ha sido importante, mante-
miendo la tendencia ascendente de los periodos an-
teriores, como se desprende de las siguientes cifras
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Mayo . . Pts. .75.146.860 94.222.205  103.685.095
Junio . » .63.632.775 . 71.392.230 96.111.745

e oam

Pts. 138.779.635 165.614.435 199.796.840

Deudas del Estado

La nota dominante en este grupo ha sido la de

 irregularidad en las cotizaciones de sus elementos,

pues mientras las aportaciones de dinero nuevo dedi-
caba sus preferencias para la Deuda 4 por 100 Inte-
rior, ejerciendo fuerte presién en sus cotizaciones,
especialmente en las que se refieren a titulos gran-
des, cuyos tipos pasaron desde 68,55 a 69,95, en
cambio, el Amortizable 5 por 100 pierde rA-
pidamente el tipo obtenido de g3’ 55 ex cupdn, des-
cendiendo a 91’80 velozmente. El de la emisién de
1917 sigue paralelamente tal tendencia, pero dandos.
en algunas sesiones la anomalia inexplicable de co-
tizar tipos superiores a los obtenidos por el de la
emisién de 1920,

Algo mas consistente el 4 por 100 Exterior, man-
tiene con mayor regularidad sus cotizaciones, aun
cuando sus Gltimos cambios adolecen, como todos los
de la Deuda del Estado, de la influenca que en ellos
ejercieron los acontecimientos de la penfiltima se-
mana de junio. Ello no obstante después de obte-
ner el méaximo de 82’75 pierde tan solamente un
cuartillo en la Gltima sesién de aquélla.

Los Tesoros, como de costumbre, han sido pro-
fusamente tratados, pero rindiéndose igualmente a
la corriente dominante en las demas Deudas, de ia
que se defendieron serenamente. Sin embargo, los
que fueron mas perjudicados son los Febrero y No-
viembre que se anotan un retroceso de cerca de un
entero y los de Enero y Abril con pérdida de ochenta
céntimos. :

o1 consideramos estos valores bajo el punto de
vista de su valor intrinseco, podremos asegurar que
sus cotizaciones se mueven dentro de una esfera d-
patente desigualdad, pero evidentemente sancionada
por la ley de la oferta y de la demanda. Por esto
creemos fitil puntualizar el valor de cada venci-
miento en relacién con el avance de sus respectivos
cupones, pero sin despreciar la parte que a cada uno
corresponde en la parte de prima de amortizacién
corrida, como puede comprobarse en el siguiente de-
talle hecho a base de las cotizaciones obtenidas en
1.° de julio para cada una de las diversas clases de
Tesoro en circulacién,
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4 Febrero 1927 15 Abril 1928 4 Novienibre rg28 1 Enero 1929 5 junio 1930 "8 Abril 1931
Nominal . 100°— 100" — 100°— 100 — 100 — 100°-—
Pima de amortizacion |

cortias < vl 081 ' 0'5s 0‘42 038 0°22 0°05
Intereses vencidos . . 0°77 1903 077 - 035 g
| 101758 101°58 10119 100°38 100°57 101°17

Cotizacion de 1.7 Julio 1025 — 101,95 10190 L 10165 102°25
Prima de cotizacion . 1°42 0°37 071 062 108 | 1°08

Ayuntamientos y Diputaciones

En nuestro ntimero de marzo ya indicamos algo
sobre la nueva emisién de 78.000 Obligaciones de ia
Deuda Municipal de Barcelona, al 6 por 100, emi-
sién 1.° octubre de 1925, creada como ampliacion de
ia de 1.° de enero 1921, cuya numeracién continfia
(300.001 a 378.000), de las que 40.000 fueron ofre-
cidas en suscripeién piiblica a mediados de mayo, af
tipo de 97 por 100, aplicindose su producto princi-
palmente a la adquisicién de terrenos necesarios para
el Puerto Franco y la Exposicion, terminacion de
los GGrupos escolares, y otras inversiones proceden-
tes de anteriores acuerdos municipales. I,a suscrip-
c16n no llegb a cubrirse contrariamente a lo que cabia
esperar, manteniendo, no obstante, su cambio con
un cuartillo sobre el tipo de emisién y con opcion al
cupém de 1.° de julio, lo que las hace altamente ape-
tecibles.

[.a nueva influencia de papel ejercid la natural
presidn sobre sus similares, cuyos precios flagquearon
regularmente, ocasionando una pérdida de un entero
en la mayoria de las emisiones del Municipio barce-
lonés, siendo las menos perjudicadas las de las emi-
siones 1003-1905, 1906, 1921, y KExposicion, desta-
candose especialmente los Bonos de la Refor-
ma, cuyo tipo de 81 han mantenido con notable fir-

meza. S

Las del Ayuntamiento de Malaga (1923 y 1925)
anétanse un no despreciable avance, marcandose a
101’75 con cupén julio para ambas emisiones ; las
de Sevilla (1920 v 1923) son objeto de buena deman-
da, asi como las de la Exposicién de aquella capi-
tal, las cuales se anotan el tipo de 96’50 ; muy fir-
mes las del Ayuntamiento de Valencia, a pesar de
la reciente puesta en circulacién de 16.000 Obliga-
ciones, especialmente las del Ayuntamiento de Ge-
rona y las del de Badalona, cuyos tipos oscilan, para
unas v otras, alrededor de g6.

Ostentan regular mercado las del grupo de
Diputacién de Barcelona, pero de un modo muy es-
pecial las denominadas Provinciales 6 por 100, las
cuales las vemos pasar desde su tipo minimo de
95’75 al maximo de 97’25 ; en cambio las del Crédit
Comunal, después de anotarse cambios cuya curva
denota falta de negocio, cierran a 73 25.

la
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Juntas de Obras Piublicas

Il enrarecimiento de papel que desde tiempo vie-
ne observandose en el grupo de las Obligaciones del
Puerto de Barcelona, ha seguido conservandose en
igual situacién durante estos dos meses, especial-
mente por Jo que se refiere a las de las emisionégs
del R. D. de 2 junio 1900 y a la del afio 1908 lo-
te 1608, en las que, no obstante los reiterados reque-
rimientos del dinero, no se vislumbra hasta ahora
ninguna oferta de papel.

El resto de esta clase de operaciones ha sido
objeto en su conjunto de escasisimas transacciones,
siendo de notar la flojedad de los Puertos de Melilla,
que desde 99’50 descienden a 98 50,

Varias y Valores Extranjeros

[.a importante baja del cambio internacional ha
ejercido su influencia, en gradacién muy importan-
te, sobre uno de los elementos de este grupo. Nos
referimos a las Cédulas 6 9% del Banco Hipotecario
Nactional de la Reptblica Argentina que tanta acep-
tacién han tenido y tienen entre el grande y pequefio
ahorro. Al cortar en 15 Mayo el cupon de 1 Julio

quedaron a 2,795 pesetas por peso, tipo que fueron
manteniendo a poca diferencia durante pocas sesio-
nes, para emprender en definitiva un muy sensible
descenso que las llevé al minimo obtenido de 2,525,
del que reaccionaron algfin tanto.

Las Cédulas de la Caja de Emisiones muéstran-
se algo estacionarias al igual que las del Cré-
dito- local ; mejoran algfin tanto las obligacio-
nes 5 9% del Gobierno Imperial de Marruecos, asi
como también, aunque en mayor grado, las Cédulas
del Banco Hipotecario de Espana, especialmente
las del 6 9%, las cuales cierran con el avance de un
entero sobre el cambio 1nicial,

Ferrocarriles, Tranvias y Autobuses

Si consideramos en bloque este grupo se hace
patente la tendencia general de relativa flojedad de
que se halla dominado, sin que le sirva de estimulo,
para obtener ni tan s6lo una modesta reaccién, la
proximidad del cupon.
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Solo queda justificada esta tendencia en el gru-
po de Alicantes 3 9% 2." y 3." hipoteca, cuyas coti-
zaciones se han visto stibitamente arrastradas por
la fuerte baja experimentada por la libra esterlina,
que borré bruscamente los tipos de 8o para dejarlos
abatidos al cambio de 76’50 rededor.

Entre las excepciones de tal tendencia figuran
las obligaciones Norte 6 9% que después de haber
cortado el cupén de 15 Mayo cierran beneficiAndose
con una buena parte de aquél; siguen las obliga-

ciones Alicante serie G y serie I solicitadas ambas

a 102’75, asi como las obligaciones de tercera serie
del ferrocarril de Téanger a Fez las que, a pesar
de la nueva puesta en circulacién de veinticinco mil
obligaciones de la propia clase, mantiénense firme-
mente a 98’50, asi como las Nortes 1.* a 5.* serie v
las de Prioridad, cuyos precios van sosteniéndose
‘sin grandes oscilaciones. Siguen un parecido estado
estacionario las Segovias 3 % y las Asturias, afn
cuando éstas parecen reaccionar a filtima hora, pl-
diendo incluirse también en este grupo las Léridas,
las Almansa 4 %, las Huescas, asi como también
el grupo de la Red Catalana, en cuyos tipos poco
influy6 la subasta de amortizacién celebrada por la
Compafniia de Alicante. |

Tampoco han obtenido ventajas en su cotizacibn
las del grupo de las Andaluces, al contrario los fil-
timos cambios acusan, en general, pequefios retro-
cesos, al 1gual que las de los ferrocarriles Catalanes
1920/22 y los de 1924, si bien es cierto que estas
iltimas han cobrado el cupén de 15 mayo. Figuran
también en esta clasificacion los Secundarios, que
descienden desde 64 a 63’50 v las de ambos Metros,
cuyos tipos flaquean ligeramente.

Sufren un fuerte retroceso, sin causa alguna que
lo justifique, las Obligaciones Orense Prioridad, que
descienden desde 64’25 a 62’75 para reaccionar a
tlltima hora, remontando hasta 63’50 ; las primiti-
vas de la propia Compafiia pasan desde 38’50 con
cupon cobrado, a 39, y las Sarrid 6 9% se mantienen
alrededor de la par con relativa firmeza.

En el grupo de Tranvias, muéstranse algfin tan-
to indecisas y con restringido negocio las del 4 %
v 5 % de la Compafiia General, y firmes las de la
propia Compafiia al 6 9%, que cierran a 96’50 %,
mas donde se manifiesta una mayor intensidad de
operaciones, con cambio constantemente mantenido,
es en las Obligaciones 6 % de los Tranvias de Bar-
celona, S. A., cuyo tipo de 94’50 las hace altamente

apetecibles.

Agua - Canales - Gas y Electricidad

Salvo determinados valores de este capitulo, no

se ha desarrollado en los restantes la tendencia de

‘ mejora en el grado que hacia esperar la cuantia de
las operaciones cruzadas, sin que pueda atribuirse

a la aparicion de nuevas emisiones, pues la finica

de este grupo ha sido la de la Compafiia Sevillana
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de Electricidad, cuya emisién no tuvo lugar hasta
fines de junio.

Mejoran notablemente las Urgeles al cerrar con
el importante avance de seis enteros sobre su cam-
bio inicial, las Aguas de Huelva y las de Valencia
siguen siendo solicitadas, pero de un modo especial
las de la Sociedad General de Aguas de Barcelona,
cuyas series C y D, después de obtener bue-
nos avances, contintian siendo objeto diariamente
de 1mportantes transacciones ; en cambio denotan li-
gero cansancio las Obligaciones y Bonos de Rie-
gos de Levante, traducido en wun pequefio re-
troceso.

Acusan algtin decaimiento algunas de las
Obligaciones de la Compafila Barcelonesa de Elec-
tricidad, especialmente las del 6 9% cuya ba-
ratura de cotizacién, forzosamente habri de llamar
la atencion del rentista ; los Bonos y Obligaciones
de la Catalana de Gas y Electricidad mantiénense
en prudente nivel ; en cambio, las Obligaciones 6 %
de la Compania Hispano-Americana de Electricidad
acusan un tan alto grado de escasez de papel que
las hace ser solicitadas a 101’50 ; sufren también
la influencia de tal escasez las Obligaciones Tirac-
tion 7 % 1921 que las ha llevado a 104 con cupén

junio cortado.

El grupo de la Energia Kléctrica queda algtn
tanto irregular, pues mientras sus Bonos restan in-
alterables, en cambio quedan flojas sus Obligaciones
del 6 %, v firmes, con alguna mejora, las del 5 %
oro, asi como también las de la Unién Eléctrica de
Catalufia y las del Gas L.ebén. Como de costum-
bre, ofrecen variadas alternativas las Productoras de
Fuerzas Motrices v las de la Cooperativa de Flaido
Eléctrico, quedando finalmente bastante firmes los
Bonos de la Gallega de Electricidad.

Navieras-Construcciones Navales e Industrias
varias

[La reciente emisién efectuada por la Compaifiia
Trasatlantica no ha ejercido presiéon alguna sobre
el resto de sus obligaciones ; todas ellas se han man-
tenido en su correspondiente nivel, y el ahorro, ante
la garantia especial que ostentan, las va absorbiendo
constantemente.

Siguen mereciendo buena demanda las Obliga-
ciones 6 9% emision de 1926, de la Compafifa de As-
faltos y Portland «Asland», cuyo tipo de 94’25 con
cupon julio, libre de impuestos, las hace altamente
recomendables para destinar en ellas una parte de
las inversiones. Quedan firmes las de la Colonia
Giiell a 96’75 cupén 30 mayo cobrado, asi como las
Obligaciones y Bonos de las Minas de Potasa de
Suria, y Salinera de Espafia, y en cambio, ligera-
mente flojas las del Fomento de Obras y Construc-

clones.
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Algunas Acciones al contado el 4 9 Interior hasta mediados de junio, que decae
| visiblemente dentro de la filtima decena, contrasta

Afin cuando el ahorro se va interesando paulati- | con la fuerte baja del cambio internacional cuya n-
namente en estos valores, no siempre es bajo el punto | fluencia se dej6é sentir notablemente en las Acciones
de vista de rentista, particularmente cuando se tra‘a  de la Compaiifa Hispano-Americana de FElectricidad,
de valores ferroviarios. Queda desde luego locali- | cuyo cambio inicial de 391 se precipita por tal mo-
zado el mayor grado de actividad en las diversas | tivo hasta el minimo de 347 después de percibir un
Acciones preferentes de entre las que se destacan, | dividendo de once duros rededor. El Colonial, en
por el gran ntimero de operaciones, las de la Tele- | visperas de un dividendo de ocho pesetas, cierra a
fénica Nacional de Espafia, que inician el ciclo al | 73’75, y las Filipinas cierran a 250 después de
tipo de 99’65 para cerrar, después de cortado el cu- | alcanzar el tipo méiximo de 266 con cupén cor-
pén de 1.° junio, a 100’50 ; también muestran buena . tado. |
firmeza las Acciones de la Espafla Industrial que La indeterminada situacién de las Compaiias
desde el tipo de 180 ascienden a 193, cerrando defi- = ferroviarias ha sido causa de la flojedad de sus cam-
nitivamente a I191. bios, que acusan una pérdida de 6’65 para las Nor-

En cambio muéstranse algtin tanto flojas las Ac- | tes; de 7’30 para los Alicantes y de 4 puntos para
ciones Gas F preferentes 6 % a 81, al igual que las | el Andaluz, después de cobradas 16’50 pesetas y 20
del Asland y las de los Tranvias, -cuyas cotizaciones | pesetas respectivamente los dos primeros, y del
respectivas de 95’75 y de 100, las hacen verdadera-  anuncio de pago de 12’50 pesetas para el filtimo ;
mente deseables ; mas donde la baja ha sido mas | también los Orenses han ido marcando una linea
marcada, es en las Hulleras, cuyo tipo inicial de 103 | ondulante con sus cotizaciones que ha finalizado con
han ido perdiendo poco a poco para cerrar finalmen- | la anotacién de una pérdida de dos puntos obtenida
te a 100, a pesar de la proximidad de un dividendo, | al comparar los maximos y minimos obtenidos des-

de un ocho por ciento. . pués del pago del dividendo a primeros de mayo, ¥,
. finalmente, quedan las Acciones de ambos Metros,

cuyos respectivos descensos las han nivelado alre-
. dedor de 354.

].a movilidad de cotizaciones que se ha registrado | Durante estos dos meses las dobles han sido ne-
durante estos dos meses ha sido verdaderamente ex- | gociadas como sigue :
cepcional. Por una parte la firmeza mantenida por

Operaciones a plazo

MAYO JUNIO MAYO JUNIO
CLASE DE VALORES I e e CLASE DE VALORES A S T =
re gaulaclnr Report regauri}milg r| Report reiguladﬂr Report  |re g:ulndgr Report
4 °folntedior . o o] 69°40| 0°37 *[s | 68‘80| 030 Acciones Rio de la Plata. . .| 10 o‘07 /sl 9 0‘07 /s
4 °[, Exterior . A0 TN Rat a0 40 | 82‘80| 032 */s » Crédito y Docks . .| 20 o‘17 tfa| 20 0‘Is
Acciones Norte' . . .+ . 7.} 388 0‘50 84 0°35 »  Aguas Barcelona . .]130 100 126 0'67 /s
et AECantE - % el 8y 050 79 032 /s »  Azucarera, ordinarias. | 36 0‘20 36 020
»  Andaluces . 75 0‘50 72 035 Obligaciones Céceres, var. do-
SRS SRR S AT 0‘12 ‘/gl 22 0°15§ miciliadas. . l 29 | 0‘20 29 | 0221
»  Gran Metropolitano .| 59 055 54 0‘30 »  Andaluces, 1 ?, var.
»  Transv.Metropolitano | 73 0‘15§ 55 010 domiciliadas . .| 47 0‘32 '[s] 47 0‘30
» Autobuses . . . .| 50 Balde | 49 | o025 Acciones Duro-Felguera. . .| 49 |0‘35 | 49 |o0‘27
. Fibpmas 3% & 257 T 250 150 » Chade series Ay B .1369 290 347 2¢— 1/,
»  Bco. Hisp. Colonial .| 76 0‘60 73 045 » Chade serie C . . . Igzg 2'60 ﬂzgé 1°7g

M.E.C.D. 2016
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Bolsa de Barcelona

S e S s e ;' | e
= 2t | . | - Cambios | Reptal |
,|1 TT;T;HD VHHEI::IHMII i VALORES | Cambio | Cambio | 44 g n:nl::: |
Amortizacién los cupones maximo nimp 1 Julio 9,
| Efectos Publicos |
e 1.° E. A. J. O. || Leuda Interior 4% 69°9s5 | 68°s5 | 6830 | 48
S » oy Exterior 7 Sl A il 8140 62— 487
1958 » » Amortizable ¢ o 89‘90 | 8875 | 88‘s0| 3%%;
1958 UGS BOMOAS N . 5 % 1920 94°50 | 92°15 | 92°25 | 4¢¢
1967 » : ,,-. 5 % 1917 9440 | 91°75 | 92'25 | 444
En. 1929 1.  E. A 1O ||* Obligaciones del Tesoro 5 9% a 4 afios - 102°65 | 10175 | 1OI°— 4°95
Febr. 1927| 4 F. M. A. N. |l # » » IREE o8 SR 1 102°50 | 101°35 | 102°— [ 4ol
’Abr. 1028 0 1h K. A J O (% » ) g ik A. a 4 afios . 102 40 | 101950 | 102 4904
Junio 1930/ 5M.J. S. D, || * > ) e ';-;J a 5 afos . 102°90 | 101°60 | 10160 | 493
Abr. 1931 8  SERAIY e ) # » ) » 5 ;;_, d 5 anlos 10220 ID]‘S'D 102°— 4':90_:
1975 % ] A. J. O.|| ¥ Deuda Ferrcviaria del Estado B 100‘75 99°S5 1 99°75 | 5= I
1983-85 ARG Ayunt’, de Barcelena 4 '/, % 1903- 05 . 8e"— 28051 o9y 5301
1986 | 31 . L5000, B » 4 1 5/% 1906 7975 | 78'75 | 78'50| 5258
—— » » » » 4 Ij'ﬂ ‘J’{:} 1012 serie T4 50 73 50 '}73{5‘3 5‘6[}
e » » » M i II-'IE “{,-, IGI2 serie F ’}"4‘50 ?3‘25 73{59 5‘6{'}
1986 » » ) » 4y % 1917-1920 . 7975 L 77 75 g7 59 ) 554
1986 » » W » O “ 1O2T- 1925 98“"' 97‘_ 96‘_ SITS T'
1943 » » » ) 69 l*xpﬂaluun e 9385 | 97°25 | 97°25 | 570
1929 e i B » » ) 4 in ”,, 1509 I_,.i.["‘lil-lL]-l{_ 98':75 9675 95“"‘" 4‘34 :
1937 2 B » A e Yo 5907 92775 92°— | 91°50 | 4'50f8
1043 » e St 89'75 | 88‘so| 87'25 | 40}
1988 31 M. ). 8. D. || Bonos Reforma 4 '/, % . . . A St'~— 1 8o'so | 79951 ¢ 1
1956 - 60 » Diputacién Provincial Barcelona 4 ]f % - 79°50 1 79'— | 78%50 | ¢a¢
1981 » » » » 1/2 % e 78— 76" — 7750 532
1985 Sy Obligaciones Provinciales 6 9% g8 — | 99975 9675 [ a9
1.” E. A. J. O. || Ayuntamiento de Sevilla 6 % IQ’*D y 19?3 96'— | . 9425 | 94'50 | 5‘8s
166 1." E. A. J. O. || Exposicién Sevilla 6 Y 97,771 953996 251 ¢‘vs
1957 LB RO Avuntamiento de \f[ ﬂwq b "’f" I01°75 | 99°50 |/ T00°— | 6°— I
1970 | 31 M. J. S. D. » de Valencia 6 *’-y 97 — | 96’50 | 96 | us
1960 i U o IO O 1 » de Badalona 6 9 96°50 | 94°75 | 96— 575
1975 31 M. 1.8, D, » de Gerona 6 “3”’ : el DBt ER T oge bt 106 e e fk
19045-60 | 1.° E. A. ]. O. Obligaciones Puerto de Barceluna 40 % o ligrigel ant oyt 485
1938 |15 F. M. A. N. » » de Cédiz 5 % e A9 — 1 93— 93‘_ 495
1956 ik F. M. A N. ) M de SEVIHE. 5 % SE‘I‘iE D. 93‘25 90‘—“ 91 25 5‘05
1959 » > » de Sevilla 5 % serie E. 91'— | 89— | 90°— 5‘10
1962 » » » + de Bewilla 5 9 serte . . 9o‘so | 89¢75 ! 89 50 5 “14
1932 oA, » de Melilla 6 % . . . | 99%5!| 98s0| 99°— 1 ¢ 52
1988 1. E. A, J. O. || Cédulas Caja de h1111<-.1{::11e'-‘; 5 9. s e e BE R Batee f B TR ¢ h 8
1978 1.° E. A. J. O. || Cédulas Banm de Crédito Local 6 9 . 99— | 9850 | 9765 | 56
R O » Banco Hipotecario Argentmﬂ 6 % . 2.875 1 2.525| 2.600| 5°30]
1943 Fap Ay Empréstito Austriaco 6 9% . Tor‘== 1" gg*7¢ | 100°~ | ¢*6o
1985 BT O Y Gobierno Imperial Marruecos s ‘}:; . Bifsal m8me | 8a 1 ¢ gn
~ Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias |
1958 Sl e ) Norte 1.* serie 3 % nacionalizadas . 69°65 | 68751 69'85 | 393
IQSB » ) G e 37 B 67 s 66‘35 67‘—-— 4 ‘08
[95?’ e A » ;P 3 ‘;{, ) : 68" — 66‘75 66— 4‘15‘
1957 » ¥ 4.0 -5." serie 3 9 nacionalizadas | 6B8'2¢ | 67— | 86°0 4‘“"
1058 » Pamplona Especiales 3 % » 68.‘65 67°25 | 66°75 | 409
1991 » Prioridad Barcelona 3 9 r:r 7 S BB 8 R (- 1 5 ‘88 |
1980 | » Segovia Medina 3% » . LB ol L B S e SR N
1963 e i () Asturias Galicia 1.* hipoteca 3 9% nacional 1zada: 67 — 1 . bssol &7%1s | 4°0b
1063 » » B Sy R O » 66°s0 1 6525 | 6675 | 408
1959 » » R » % n 66‘5&'} 65‘15 66'{75 4"38
1950 R Lérida Reus 3 9% nacmnah?adaq et e Mg g at g 7075 | 366
1987 Pagdll D Villalba a &egﬂvm N AR e IS ey 74501 7350 | §5°—

M.E.C.D. 2016
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VALORES

rELERs T T

P ———————————————

l Almansa Valencia 4 % .

B

» a
| » d
» a
Andaluces
»
»
»

D

i )

» D
» »

D
® »
»

D

D

»
B
»

" )

»
P

B

Reus a Roda 2
Cérdoba a Sevilla 3 :
*# Ciudad Real a Badajoz 5 /:; :

Orense a Vigo 3 % variable.

L

.[ b

San Andrés y
Sarria a Barcel{}na 6%
Ferrocarriles de Catalufia

1
E-n
2,

d,

O

b
Norte 6 % i
\/alcnmanae g IXE % .
Alicante 1.* hipoteca .

1)) 2.& i)

» 3. »

> serie A § X;» :

i » B 4 1/2 {j’fﬂ

» v KA %

» » D 4 fm T

» » L 4 1/;, f{_;. ’

» ) 13 5 A} :

b o el

» » H 5 1f2 % .

; Ie e
Francia 2 l/Ji % 1864 .

> e Iy e o

Directos Madrid Barcelona

4 P0-

O/
,.-“D

3

ey

Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias

e adherldas
| San Juan de las Abadesas 3 %
| Alsasua a San Juan 4 '/, 9
Huesca a Francia 4

Va o

o pric}ridad .

Madrid a Caceres 4

»

B

)]

»
»

% :

310, varmble uaummhzada%
serie \ ariable nacionalizadas .

'-.-}.-"{ ﬁ‘]{}

vdmabl
2 w3 00 “hjo
3 % 1907
Bobadilla Algeciras 4 '/, %.
- Andaluces 5 0L 1615
Ferrﬂcarrlles secundarios 4 %
General de Tranvias 4 %.

5 %.-
e S
'I'ranvias de Barcelona, S. A. 6 %, 1925

»

»
D
»

extensiones 4 %.-

»

B

Fad

5 %-

6 9%

Catalanes 6 % 1020-22
O I00 .
de Medina a Salamanca 3 % hjU
Gran Metmpmltanm de Barcelona 6 %.
Ferrocarril de Tanger a Fez 6 .
Metropolitano (Transversal) 6 © %

SR )

Obiiga{;iﬂnes Industriales

b

0

b

B

B

b

B

B
b
»

B
D
B

Barcelonesa de Electricidad 4

b

S
6

Barcelona Traction 7 % 1921.
¥ Catalana Gas y Electricidad 4 3

1912.
I913.
1920.

4'2"% » F.
6 9% serie L.
Bonos 6 %.

% setie .

Cambio
. maximo

89 50
e
8950

100°50
104

o b

78‘5(}1

g9
9480

88‘

87°75
98 25

101°25

7?‘50
77 2§
97 50
94" —

P

Cambios

1

dal dia

de Julio

90" —
8975
8825
98‘5-3

103°50

77
77 25
37 75
9450

liquida
0/,

e ——

Ot =1 \O == ONND W
I T & R

L %

$8]

i,

O OCo~1 ‘W ~J %"\"-J

-y

P

"~

4 04
§ 10
520

|
Renta |

C O W




bt - Cambi Re
TE,:::;M Venc:;:uuntn VALORES Cambio | Cambio | o m:s “q“r:::
Amortizacidn los cupones iximg - misime 1. thile e
| Obligaciones Industriales
1946 |1.°F. M. A. N.|| Energia Eléctrica de Catalufia 5 % 1913. 36‘39 85°50| 86‘so| 513
1961 s M. 3.5 1% » » » » G 97‘— | 96°25| 5565 | 580
1938 ~ 42 . ) > » > Bonos 6 % : 9525 | 9465 9450 | 585
1965 |1.°E. A.J. O. || * Unibn Eléctrica de Catalufia 6 % . 99°50 | 9850 | 9850 | 610
1958 1.° E. A.J. O. || Hispano Americana de Electricidad 6 % I01°50 | 99 75 100°25 | §°50
1960 |31 M. J. S. D. || Electricidad y Gas Lebén 6 %. N 967751 95735 | 95775 | 578
1955 (.” A., 1. O. || Compaiiia Sev:lllana de Electricidad 6 %, * serigl| 91°50| 90— | 91°— | 6°10
1940 1. E. A. J. O. || Compaifiia Trasatlantica 4 % . . . . 86°s0| 8450 86— | 4‘22
1940 > : : 6 % 1920 . 9975 | 98 59 furoo'= |5 50
1944 | 1.°M.J.S.D.[[* » » 6 % 1922 . . 108 yi 50 | 10350 | 580
1951 16 F. M. A. N. » ) g 3 % 1925 gar. Est. 94°so| 93 — | 94— | 5°40
1991 i(.°F. M. A. N. » > 6 % 1926 » » 9950 | 95— 1 9950 | 555
1977 b ) Aguas de Barcelona 3 % . R S 6425 | 64— | 64°— | 4°52
1960 15 A. O. Ny » 4 % 7250/ 72 — | 73— | 4'97
1959 15 A. O. il » % S 8850 | 8750| 88— | 520
1969 o MOA N, » » ) 6 %, serie C . Iﬂ(}‘gc} "‘9 — {z00°25 |/ 5 50
1975 i e TSl L B 3 » » » 6 %, serie D . 9935 | 97 75| 98%25 $°55
i944 |1." E. A.J. O. || Aguas de Valencia 6 % 94'50 | 193 501 9350 | §5°92
e 30 J. D. Canal de Urgel . R Ry 81— | 75 — | Bo'— | 5%0
1951 1. M. 5. Asfaltos aAslandn 5 % preferentes . 86— 85;— 86°— | 5°32
1946 15 M. N. » » 69 1916 . 95— | 92°25 | 9275 | 597
1940 e e » > % : M 101"6; 99 75 101°50 | 6°35
1950 el R SO G £ B » 6 % emisidon 1926 S 94°25 94 iy 643
1935 1.° E. A, J. O. || Fomento de Obras y Construcciones 5 % . . .l 82— | 79 75 81°— | 565
1958 » e » » > » 6 % 1923 || 92°— | 99°50| g1°‘— | 605
1965 » e e » 6 % 1025 || 96%75 | 96— | 9525 | 630
1946 » 5 Lﬂnstrmcmnes y Pavimentos 6 % . . W B2q0 0t — | Bisol 7 5%
1045 ; » » » - o bref. 9950 | 98°50 | 98— | 670
1941 e g Ut [ 6 ‘%ome«dad Espafiola Cmnstruccmn Nava 69 | 9675 95 10 gsirs 15 TS
1933 (3M )8 D » »  Bonos 6“5, 10075 99 — | 100550 | 5°50
1945 SR i Sﬂ{:ledad (veneral de Rlegc}s < AR 86— 85':_" 84— | 6°55
1048 31 M. J. 5. D. || * Riegos de Levante y Electr. Almadenes 6 % Jl 99°so| 97 75 9675 | 6°28
gy Lt ECA LT C) |l ® Bonns » b » 6 %l 98— 1 95 1| 96'25 630
1965 1.”E. A.J. O. 1 * Bonos Minas Potasa Suria 6 % . . . . || 99°—| 9850 975 | 620
1965 .° E. A.J. 0. || Minas de Potasa de Suria 7 % . 10275 | 10135 10125 | 6°40
1946 - 131 E- M. AN ® Colonia Guell,. 8§ A, . . : 98— | 96°25 | ¢7°— | 6°20
1942 1.°E. A.J. O.| * Unién Salinera de Espafia 6 % . roo‘rs | 9975 | 9925 | 6°05
1043 (.”S. M. A. N.|| #* Sdad. Hullera Espafiola 6 % . 1o1°so | 100°— | 10125 | 5°95
|= Acciones al contado .
echas de pago Uli. div |
1.° Feb. y 30 Jun. 1926 || Banco Hispano Colonial. . . . . . . * = ggs — | 35875 | 36875 | 25°02
22 Febrero 1926 Crédito y Docks de Barcelona . . . . . 21— | 18%0 | 19'75 584
6 Feb. y 5 Junio 1926 Caminos de Hierrodel Norte . . . . . * % genc | 4v6%0 | 42975 | 28%50
- 25 Junio 1926 Madrid, Zaragoza, ‘Alicante . 0 . i % = 436‘;0 191%25 | 400’75 | 20—
24 Feb. y 1.° Jul. 1926 Ferrocarriles Andaluces. ; 77 — | 71‘10 7;‘5{1 22°5¢
1.° Mayo 1926 » Orense a Vigo . L aafed i arfenil iy ge it
(.” Dib. 1925y 1.° My. 1926 || Compfifa General Tabacos de Fllipmas I.* serie|l| 266°— 24§ — 247‘ 7593
| 24 Febrero 1926 Espafia Industrial. . 193°~— [ 180" —| ‘19§ — } IO
1. May. y 1.° Novbr. * Catalana de Gas y Elec prefts 6 % serie F 82‘75 81°— | 81°— | 30 —
b M. 3-8, vy D. Compafiia I‘elefémca Nacional iy 101°15 | 99°65 | 100°50 | 3184
6 Julio 1925 Hullera Espafiola : . 109‘— | 100‘— | 100°— | §5°25|
[4 Octb. 25y 14 Abrll 1926 || Fomento de Obras Construcciones . 140°— | 138— | 140°— 50‘—'
"Dib. 1925 y 1.°Jn. 1926 Aguas de Barcelﬂna . : 13325 126‘—~ 126 — | 45 10
5 Dib. 1925 y 5 In. 1926 || Hispano Americana de Electricidad . . . . 393‘ 247°— | 358— 94‘48
— Gran Metropolitano de Barcelona . . . . ||| 6075 | s¢4°— | 54— | — |
12 Marzo 1926 Hotel Ritz de Barcelona . . . i S — 13 9{3%
I Ferrocarril] Metropolitano de Barceluna S| Bl e T o 54‘-—-' |
1.” Mayo - Noviembre * Asfaltos Asland 7 9% preferentes . . ", . .|l 975= 9¢‘so | 95 75 35"
1.° Enero - Julio | Tranvias de Barcelona 7 9% preferentes . . .|| 100°s0| 100‘— | 10050 | 3152

Los valores sefalados con * son libres de impuestos.—** Pesetas por accion.
!

M.E.C.D. 2016
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BOLSA DE LONDRES

VALORES

FONDOS PUBLICOS INGLESES

Consolidado 23 % . -
War Loan 5 % 1929-104
Fuuding Loan 4 % 1960'1999
Treasury Bonds 5 ¥ %6 1029
Treasury Bonds 4 3+ % 1930-1932
Treasury Bonds 4 % 1931-1933 .

FONDOS PUBLICOS
EXTRANJEROS

Alemania 3 % Interior.
Argentina 5§ % 1886.

» 4 % Rescission.
Austria | 6 % b
Brasil o5 1889, L

» % Funding >

» % Rescission.

4 % IQI3.

- Chile 4 1 %, 1886. .

» e
China & '%

v 8 %
Cﬂl(}mbia i B e
Costa Rica 5 % I19I11.
Checoeslovaquia 8 % .

N

| 1912 e
1013 Rec}rgan

|l 100

Finlandia 6 %. .
Grecia 4 % anﬂpﬂim .
Guatemala 4 %.
Hmnduras. .
Italia 3 "2' %
] ﬂpﬂﬂ 4 % 1899.

» 4 % 1905.

» ?6 1924 .
Méjico 5 % 1899 .

»  Bonos Tesorm 6 %

Portugal 3 % 1.* serie.
Ruso 4 % :

» L % 1909 .

D % 1906 .

Salvadﬁr Tk A TSR
Turquia 4 % unificado.
Uruguay 5 % 1806 .

» S

V ene.zuela 3 %

INDUSTRIALES

Obl. 6 3 9% Barcelona Traction.

] 5 '% % n n
Aces. Barcelona Traction ords.

»  Brazilian Traction ords.

» Armstrongs. . ;

» Babcock & VVllCGL mds

»  Wickers ords . .

» Aerated Bread. .

»  Carlton Hotel.

o oanay- Hotel i 0

» Lever Brothers ords.

»  Liptons ords .

Cunard.

» Marcon1 ords.

» Napier ords. .

» RGHS RC}YCE Dl‘dS

B e 1 e

25 mayo 23 junio
56 :-IIJ{S SS ”3
[DS 5/8 100 Ili-"l]ﬁ
87 °ls | 36 “lg
1oz . ot163 Yy
93 sl 98 ‘s
94 /s | 94 g
8/9 10/3
99 ) 1y 100
80 f/4 32

7 34 92 jfﬁ
5 2 ) a2 ||
90 1;2 9{3 _Is"f-st
59 : rFE 60 ' f 2
67 Fla i 69 s
93 94
106 166 /g
Bl o
6850 66 1y
86 86
71 74
104 104" /3
91 18 Ty b
4% 51
= 49

fi Y 7 g
14 2 14
65 ‘'ls | 66
91 93
95 95 .
46 50 '
43 53 ;,"rﬂ
23 33 1{4

2 s 5 |4

)

7 S Nra
30 36
1'6 | IS llr,.fﬂ
95 - ¥
64 66 -1,
86 85
98 1‘{4 98 l'ld.
68 *ly | 63
26 i Pleti3T |
98 100 . e

3/6 5/ 6

2 2 °lg

3/6 8/3
27— 2716
2;-'?6 - 22;3
25/ 26/2
10/9 10/6
13/6 13/6
17/6 17/3
24 22/6
36/ 3513
35.6 35/

BOLSA

DE PARIS

VALORES

VALORES DEL ESTADO
Deuda Francesa Perpetua 3 %.

» » & % 101816,

» » 4% 1918,

» » 6 % 1920.
Bonos Tesoro 6 % 1922.

» » 6.9 1923. -

Obligaciones decenales 5 %
» IQ0IQ - 192Q. .
» 1922 - 1032. .
Obligaciones a 6 anos :
Amortizables en Novbre. 1926.

» en Novbre. 1927.

» en Febr. 1928.

» en Febr. 1931.
ACCIONES

Banque de France . .
» de Paris et des Pays»Bd.s
» Unién Parisienne.
Crédit L.yonnais .
Société Générale . .
Canal de Suez, (Sté. Cwﬂe)
Cie. Générale d’Electricité.
Thomson Houston |
[’ Air Liquide .
Pathé Cinéma. . :
Raffinerie et Sucrerie bay
Banque Nationale du Méxique.
Rio:Tinte ... .
Metropolitain de Paris .
C. I. Wagons-Laits ords.

28 mayo

11.240
1.212

820
1.626

835
18.900
[.730
335
401
554
1.955
1.190
5770
490
1.509

29 junio

47 70
§1°50
43
60°50
436
440

7780
78°75

9960
99
100

7575

11.800
1.315§
870
1.731
342
20.100
1.850
369
410
600
1.980
1.285
6.530
500

1.505

BOLSA DE BRUSELAS

VALORES

FONDOS PUBLICOS BELGAS

Deuda Belga 3 %, 3.* Serie .

» » 5 % Rest. 19109.
» » 6 % Cons. 1927 .
OTROS VALORES
Accs. Capital Railway et Electr.
» distr. » » p
Ptes. fund. » .
~Accs. Soc. Fin., Trans. (Sofinaj

Ptes. fund. (10%) » »
Aces. Minerva Motors .

»  QOugrec Marihaye

»  Libey Owens. :
b o Rc}sarm (Eleciricidad) cap
% » dIV
s I. D R. O prets.

) D b S OEAS
»  Seda artif. Viscose prefs .
» » » » ords. .

»  Barcelona Traction ords. .
»  Brazilian Traction .
»  México Tramways. .
»  Madrilefia de Tranvias.
B

Tipografia Emporivm, 8. A, -

! M.E.C.D. 2016

Fertandina, 8111,

- Telét. 5329 A.

28 mayo-

617

2.625
9.000
17.800
395
1.150
1.565
820
840
I.150
1.185
2.24S$
2.090
906
3-373
430

1.645
Sevillana de Electricidad.

| B

2.600

28 junio

41
54
57

Jeol=

320/
| 3.000
12.000
24.000

300" —
E:275
1.910
905
915
L.475
1.515
2.195
2.020
1.260
3:513
545
2.03§
3.310
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LA

SOCIEDAD ANONIMA |

ARNUS~-GARI

SE DEDICA A TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS
NEGOCIACION Y CONTRATACION DE EMPRESTITOS

COMPRA Y VENTA DE VALORES _ |
EN LAS BOLSAS NACIONALES Y EXTRANJERAS

DEPOSITOS DE TITULOS EN CUSTODIA
PIGNORACION DE TODOS LOS VALORES COTIZABLES
APERTURA DE CUENTAS CORRIENTES
INFORMES SOBRE VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS
GIROS Y CARTAS DE CREDITO
TRANSFERENCIAS TELEGRAFICAS
DESCUENTO DE CUPONES
~ SUSCRIPCION A TODAS LAS EMISIONES
CAMARA ACORAZADA CON COMPARTIMIENTOS DE ALQUILER

: -

MADRID |

BANCO INTERNACIONAL
DE INDUSTRIA Y COMERCIO

CARRERA DE SAN JERONIMO, 43




