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g (Decano de la prensa de seguros)
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CEROINTIC.A

ANO RNUEVO...

(MORGLOGOS DE JUAN PUEBLO)

iUn afio més!... Es decir, un nuevo desencanto y un nuevo dolor...
Porque el inmutable reloj del Tiempo s6lo marca angustias y decepcio-
nes, con sus frios & implacables indices, para los que arribamos 4 la Vi-
da sin la coraza protectora del Fgoismo y el charrasco siempre triunfan-
te de la Ambicién .. {Un afio mds!... Un nuevo paso en nuestra dura &
Inevitable jornada y una nueva herida en nuestro atribulado y combatido
corazén... Por iluso que uno sea, ha de reconocer forzosamente que cada
nuevo dia nos arranca la flor de una esperanza, clavindonos la espina de
una desilusién... Y si esta es la demoledora accién del Tiempo... ¢edmo
tenemos tanto afin por que se suceda lo mds vertiginosamente posible, y
por qué suspiramos tanto por ese ignorado y codiciadisimo mainiana, al
que todos, jtodos! flamos y concedemos nuestra dicha?... Sin advertirlo,
estoy monologando en tono mds dramético del que conviene & un hombre
que, por el mero hecho de ser ciudadano espafiol, estd obligado 4 ser fran-
camente optimista, ya que sus felices gobernantes le impongan el optimis-
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mo de real orden, aunque de paso, y también de real orden, {lo condenen
4 no comer!... Asi, que bajaré un poquito el diapasén de mis senti'dﬂs, Y,
huyendo del drama, procuraré refugiarme en la comedia 6 el sainete...
‘Bien!... Ya estoy en la «comedia», con permiso de Escudero y de Mu-
fioz, sus 4rbitros invulnerables... jBueno!... Reanudemos el hilo... Decia...
tAh!... Decia, 6 queria decir, <que todo tiempo pasado fue mejor» —
frase transcendental y originalisima extraida con sacacorchos de mi pri-
vilegiado caletre, aunque muchos eruditos la atribuyan al Empecinado y
muchos indoctos al mismisimo Frascuelo, la cual brindo integra 4 la pos-
teridad, con derecho 4 que haga de ella el uso y atin el abuso que tenga
por conveniente...—iSil... «Todo tiempo pasado—Ila daremos otro golpe
4 1a frasecita— fue mejor»; sin que esto quiera decir que Romanones y
Sénchez Toca sean menos que Allende, ni que el sindicalismo armado
sea mejor ni peor que el sindicalismo por armar, sin bien este ultimo es-
té pronto 4 armarse, con el sano propédsito de ver si puede jpor fin! ar-
mar la gorda... jArmar la gorda!... He aqui el tinico ideal de la mayoria
de los ciudadanos espafioles, en el que todos 6 casi todos colaboran de-
nodada y no sé si desinteresadamente, aunque presumo que no, como si
en &l estuviera la redenciéon moral y material de este «venturoso» pais...
Los profesionales de la politica, cuyo ideario no es otro que la captacion
m4s 6 menos decorosa del Presupuesto, del que 4 su capricho hacen man-
gas y capirotes como si suyo fuera el dinero de los cdndidos contribu-
yentes, laboran todos, con sus claudicaciones y sus venalidades, con sus
francachelas y con sus vicios, 4 que Espafia se desmorone y se hunda co-
mo un viejo tapial de inconsistentes adobes... Y los falsos apdstoles del
obrerismo, pardsitos del proletariado y enemigos jurados de la equidad,
que es tanto como decir enemigos del Orden, de la Ley y de la Justicia,
comidos de la lepra del odio, corroidos de la gangrena de la ambicion y
dvidos de poseer y de mandar, enderezan su torpe actuacion al mismo fa-
tal desenlace, 4 la total ruina del pais, con sus predicaciones disolventes
y con su funesta actuacion demoledora... En suma: que tanto monta Da-
to como Segui, y Pestaiia monta tanto como Romanones 6 Cambé... ;Hay
que ver como cambian los tiempos, §, mejor dicho, como claudican los
hombres!... ‘

Antaiio, un jefe de Gobierno tenia 4 menos, muy 4 menos, parlamen-
tar con sus enemigos declarados, aunque inspirara en el error sus resolo-
ciones ministeriales... Pero hogaiio... Hagafio de igual modo dialoga
Grarcia Prieto 6 el propio Maura con las Juntas de Infanteria para aquis-
tarse su benevolencia, que departen Romanones § Sdnchez Toca con Sa-
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borit 6 con Pestaiia, ganosos de granjearse su simpatfa para que el orden
no se altere, aunque se pierda la dignidad... Estamos mejor que quere-
mos... /Qué mejor que no tener Gobiernos con prestigio ni autoridad?...
jAsi da gusto!... Tocando cada cual el pandero 4 su capricho, asunto ter-
minado... Pero esto tiene una quiebra: 1a de que el pandero se rompa, de
tanto darle y darle, y todos nos quedemos sin misica... Mas équé Impor-
ta que nos quedemos sin musica, si ya nos hemos quedado sin vergiien-
za?... jAdelante con los faroles!... Sigan la trampa, el dgio y el chanchu-
llo 4 cafio libre, y sigan jsigan' el acaparamiento, la exportacién, el ex-
polio y... jel hambre!... Y siga su carso el sindicalismo ambiente, cuyas
esencias milagrosas, dado el manifiesto apoyo que encuentra en el Poder,
parecen ser las tinicas que 4 todos han de darnos la suspirada felicidad...
[Viva el sindicalismol... {Vivaaa'l... :Nadal... Es cuestién resuelta... Afio
nuevo, vida nueva... Yo, que nunca pensé uncirme 4 otro yugo que al del
matrimonio,—el caal, no obstante su decantada dulcedumbre, s un yu-
yo que se las trae, y hasta se las lleva—me unciré, desde hoy, al carro-
mato sindicalista, que por un lado parece una pesadisima carreta y por
otro un vertiginosisimo automévil... Pero me asalta una duda... ¢Con
quién y para qué me sindico yo?... Esto es lo importante y lo dificil...
iAhL.. jYal... Me sindicaré con la parienta y con los chicos, para no co-
rrer el casi seguro riesgo de una, traicién, y el objetivo tinico de este sin-
dicato familiar serd... jno pagarle al casero, ni al tendero, ni al carnice-
ro, ni al tahonero, ni al carbonero, ni 4 ningiin ero habido ni por ha-
ber'.. Ya que todos ellos se han confabulado, con la venia de nuestros
docilisimos y pios gobernantes, para hacernos imposible la existencia,
justo es, y ademds de justo merecido, que el pueblo se juramente contra
ellos para «arrugarles» un poco sus fabulosas & ilicitas ganancias... Lo
que hace falta es que mi ejemplo cunda, y que mi formal decisién haga
muchos adeptos... Que de este modo, alzdndose todo cabeza de familia
contra sus arteros proveedores, yo afirmo y garantizo que, antes de un
mes, no costard un capital, como ahora cuesta, una simple cabeza de ajos,
8ino que se pondrdn 4 la par, como estuvieron siempre, con las cabezas
de ministro, que es lo que menos vale en nuestro pais...

«K. MELO-.

1 Enero, 1920.
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INTERCAMBIO MUNDIAL Y FINANZAS EXTERIORES

Nadie que atentamente se preocupe de los hondos problemas moneta-
rios y financieros, derivados del intercambio mundial 6 balanza mercan-
til, podrd apartar su mirada en los actuales momentos de la Conferencia
Internacional de Atlantic City, en los Estados Unidos de Norte América,
cuyo discurso inangural hemos-publicado integramente en la edicion an-
terior de «El Financiero».

En esa Asamblea de competentes europeos y americanos de buena vo-
luntad, cuyas deliberaciones y cuyos acuerdos habrdn de pesar intensa-

mente en la vida comercial y en la misma vida econdémica integral de to-

das las naciones, puede decirse en verdad que se trata de actuar como
una Cdmara de compensacién universal de los excesos de la guerra, con
sus colosales atrofias & hipertrofias, siendo de examinar con gran atep-
cién, por la especial espiritualidad y peculiar postura que cada una de
ellas revela y determina, las diferentes manifestaciones de los mds signi-
ficados congresistas, como téenicos y financleros. .

Los representantes franceses han declarado en esta Conferencia que
las compras de materias de primera necesidad, ascenderian para 1920 de
600 4 700 millones de délares, y que Francia no precisaba préstamo al-
guno de América antes de algunos meses.

El Delegado belga, afirma por su parte, que la situacién de su pais
es buena, que la reconstitucién adelanta rdpidamente y que Bélgica ne-
cesita sélo créditos para dos afios y medio.

La Subcomisién americana de viveres, anuncia por su parte, que hay
abundancia de ellos para satisfacer todas las demandas de los Delegados
extranjeros, y 4 las peticiones de éstos de obtener largos periodos de cré-
dito para remediar los cambios que les son desfavorables, los americanos
recomiendan un aumento de sus exportaciones 4 América, en lugar de.la
extension de los periodos de crédito.

Esta Conferencia ha adoptado una decisidn de la mayor importancia
para el comercio del mundo entero: la creacién de una organizacidén per-
manente, 6 sea una Asociacién comercial de naciones, de la que sélo po-
drin formar parte los que sean miembros de la Sociedad de Naciones.

Ya lo dijimos repetidas veces en esta Revista: el mundo nuevo que
nace en este siglo, denominado de la Solidaridad, que la guerra parecid
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desmentir, pero que ha venido 4 precipitar, ha de solucionar todos los
conflictos—y el mundo no estd prefiado de otra cosa—econdmicos, socia-
les y hasta politicos, tanto externos como internos, 4 pesar de los extre-
mistas patrioteros de la soberania nacional, por medio de acuerdos y ar-
bitrajes obligatorios, 4 los que ninguna nacién podrd sustraerse, ya que
se expondria 4 un verdadero bloqueo. .

Si en relacién con esto, dirigimos la mirada hacia los diversos paises
extranjeros, veremos desde luego predominando, hasta el punto de dejar
en olvido todas las demds cuestiones, los conflictos econdmicos, que cul-
minan en estos tres puntos: malos cambios, dificultades para equilibrar
los presupuestos y carencia de materias primas y substancias alimenti-
cias.

La depreciacién de los cambios, que va de 10 4 95 por 100 de su va-"
lor nominal, 6 sea desde la libra esterlina 4 la corona austriaca, compren-
de 4 todos los beligerantes, excepto 4 los Estados Unidos, que han pres-
tado 50 mil millones de pesetas 4 Kuropa, habiendo terido un superdvit -
en su exportacidon 4 la misma hasta 30 de Junio tultimo, de 14 mil mi-
llones de délares, sumando ambas partidas un total crédito 4 su favor de
120 mil millones de pesetas contra Europa en cinco afios, de los que se-
ran saldados los 1iltimos 14.000 millones con los valores que tenian en
cartera los beligerantes ricos, como Inglaterra, Francia y Alemania. Esta
iltima, que fue expulsada del mercado inglés desde el principio de la
guerra, se pudo aprovechar del mercado americano hasta que entraron en
ella los yanquis en Abril de 1917. .

Como Norte América tiene hoy la llave de la despensa del mundo en-
tero, daremos las cifras de su comercio en los pasados cinco afios, de Ju-
nio 4 Junio, en millones de délares:

Y para que se vea la parte que corresponde & Europa del comercio
total citado, veamos las cifras por continentes en el afio 1918-

Saldos
Importacién Exportacién favorables
1914-15 1.67417 2.76859 1.094°42
1915-16 2.197‘85 4.533°48 2.135°69
1916-17 2.60935 6.29005 3.63069 -
1917-18 2.94566 5.919‘71 2.974°05
1918-19 3.095‘87 (.224°74 4.128‘87

llones de délares:
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Importacidn Exportacién Difereneciag
Europa. . . : 37295 4.634'82 1 4.961.87
Comadd. . . . 106267 129198 | 239'38
Sur América. : . H68'37 40090 — 16747
Asia . ‘ : . 83090 60392 —  996'98
Oceania . . ; 19000 208‘35 L. 1835
Africa. ] A ; 81‘07 RK‘16 1 409

De todo lo cual se deduce, que de Sur América y Asia los Estados
Unidos importan 200 millones de ddlares mds de lo que exportan & di- .
chos continentes; en cambio, Europa compra 4 los Estados Unidos por so-
lo el afio 1918-19, 4.260 millones de délares mds de lo que les vende, 0
sea doce veces mds. De ahi la mala situacién financiera de los beligeran-
tes, que no tiene otro remedio radical que el trabajo y el ahorro, como
aconsejan todos los economistas yanquis y el sentido comiin.

Se pueden ingeniar recursos para facilitar el trabajo y la produceidn,
y siempre con la mira de saldar los compromisos contraidos, pero tarde
6 temprano tienen un vencimiento ineludible y hay que pagar.

Si antes de 1914 los Estados Unidos exportaban & Europa principal-
mente primeras materias, hoy exportan productos elaborados. Serd preci-
so que cambie este estado de cosas. Europa debe liquidar sus cuentas con
manufacturas, y puede hacerlo adoptando los procedimientos mas perfec-
cionados, utilizando la tradicién y la economia en los gastos de produc-
cién. Con el derroche y pereza actuales, los ensayos de revoluciones so-
ciales, huelgas y sabotajes, acaparamientos, carestias y falta de direccion
y energia desde arriba, se irfa 4 la paralizacién y 4 la miseria. Asilo van
comprendiendo los mds juiciosos de una y otra parte, y ojald esta orien-
tacién salvadora se convierta en ola arrolladora que barra y ahogue todo
lo que se oponga al lema: trabajo, producecion, ahorro.

El problema del cambio podrd acaso encontrar una solucién transito-
ria en un convenio internacional, que es el recurso tiltimo que todos pro-
ponen y siempre con vista 4 América, como resultante 6 derivacion de la
Conferencia Internacional de Atlantic City. Interin esto suceda, se esti-
man como remedios las Cdmaras de compensacién, vender en la moneda
del comprador, pago en oro de los derechos de Aduana, y hasta el comer
cio por permuta (producto por productos, como en los tiempos primiti-
vos), prescindiendo del instrumento de cambio moneda, que mide el
valor de las cosas, pero que deja de ser tal instrumento cuando pierde st
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- valor intrinseco y se convierte en fiduciario con garantia variable. Todo

el oro del mundo importa 50.000 millones de pesetas, y otro tanto la
plata, que con la guerra ha triplicado de valor como la mayorfa de las
cosas, devolviendo la honra hasta al duro sevillano, que ya no es falso, y
puede ir al extranjero sin pasaporte, pues en Francia escasea la moneda
divisionaria hasta el punto que se han decretado sanciones penales con-
tra acaparadores y fundidores.

Si, pues, no cuenta el mundo sino con 100.000 millones de oro y
plata, contra una circulacién fiduciaria que se acerea 4 1.500.000.000 mi-
llones, 0 sea 1 metdlico contra 15 en papel, no es extrafio pierda de su
valor la moneda que no puede canjearse ni contra metal ni contra pro-
ductos, que es lo que anhelan los yanquis, aunque tuvieran que conceder
créditos 4 largos plazos. Les interesa tanto como 4 los necesitados que
solicitan su ayuda, que produzcan y se enriquezcan, porque ellos mismos
tienen una superproduccion que tienen que colocar y desean s6lo deudo-
res solventes y ordenados, que cumplan en su dia. Estos son los argumen-

tos que los yanquis oponen 4 todos los que peregrinan 4 América en bus-

ca de anticipos.

En cuanto 4 las dificultades de las naciones para equilibrar sus pre-
supuestos, no se ha encontrado el especifico todavia. Todos los beligeran-
tes tienen que cuadruplicar 6 quintuplicar el presupuesto de antes de Ia
guerra, y con los impuestos robustecidos llegan al 40 6 50 por 100 de la
cantidad necesaria. Inglaterra llega al 75 por 100 y llegard al 100 por
100, sacrificando principios tradicionales, con sélo establecer el impuesto
de Aduana sobre la importacién general.

Los demds paises, habiendo agotado ya todos los registros normales
conocidos, se ven forzados d recurrir 4 arbitrios extraordinarios, que estén
casi en pugna con el derecho y la moral. Los principales son: Levas so-
bre el capital, empréstitos forzosos, monopolios y loterias monstruos. Y
los vencedores fian ademds en la indemnizacién de los vencidos. De &s-
tos, no cabe ni hablar de Turquia.De Bulgaria, que tiene que pagar 2.25()
millones de pesetas en cuarenta afios, se sabe que es un pais pobre, agfi-
cola, con una denda nacional de14.000 millones y una riqueza de 10.000
millones de pesetas. 1

De la Austria alemana, que es la inica que hoy ostenta la represen-
tacién del antiguo Imperio, sabemos que tiene 6.000 coronas (4 105 pe-
setas) de deuda por habitante, y apurada se verd para pagar las dendas
sagradas interiores, como son los depésitos de las Cajas de Ahorro, Segu-
r0s y Montepios, que en la gnerra se esfumaron. Humilde y digna, vende
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hasta sus alhajas para hacer dinero, y pide que le proporcionen medios
para trabajar y vivir.

Alemania estd barajando proyectos para llegar 4 encontrar los 24.000
millones de marcos de su presupuesto, 4 los que hay que afiadir 8.000
millones de indemnizacién de guerra, 6 sea en total 32.000 millones de
marcos 4 pagar al afio, frente 4 los que s6lo se han encontrado 13.000 mi-
llones, y faltan 18.500 millones que tendrin que salir de una serie de
monopolios, como son el trigo, carbén, electricidad, tabaco, petrdleo, et-
cétera, porque la leva de capitales en forma de un empréstito forzoso que
debia producir 60 6 70.000 millones de marcos, se ha abandonado por la
falta de disponibilidades, y se instituye un impuesto representativo de la
renta de esta cantidad que producird 3.000 millones, que se llama im-
puesto de sacrificio necesario del Imperio. |

Italia hace un empréstito forzoso de 20.000 millones, -minimo para
las fortunas modestas, progresivo para los ricos antiguos, y muy elevado
para los nuevos ricos de la guerra.

En Francia, donde la baja continua de los francos proporciona dis-
gustos parlamentarios al Grobierno, éste contesta que es consecuencia del
establecimiento de la libertad de importacion, que como es sabido excede
en el p:imer semestre del corriente afio, en 10.000 millones de francos 4
la exportacién, que ha sido sélo de 2.000 millones. Como remedio, acon-
seja el Grobierno hacer las compras en otros paises que no sean los Esta-
dos Unidos 6 Inglaterra, 6 que quieran cobrar en moneda que no sean
délares 6 libras, 6 que tengan dinero abundante 4 disposicién del com-
prador francés, quien debiera dirigirse asimismo hacia la produccién de
su pais nacional y la colonial, buscando las materias necesarias al consu-
mo nacional. _

En tanto que los Estados Unidos se apuntan una exportacién de
36.000 millones de pesetas en los doce meses (Agosto de 1918, Agosto
1919) contra 12.000 millones antes de la guerra, Inglaterra y Francia
tienen una importacién enorme, que se explica por lo agotadas que esta-
ban, ya que lo que mas les urgia con la libertad de los mares, era repo-
ner los stocks de materias exéticas de toda clase.

A la vista de todos estos hechos resulta de toda evidencia que estd
bien justificado nuestro optimismo respecto 4 la situacién econémica y
financiera de Espafia frente 4 lade todos los demds paises, excepto los Hs-
tados Unidos, asi como también la escasisima importancia que debe dar-
se, y que en realidad tiene en el momento econémico actnal, al reducido
déficit y 4 los relativamente pequefios sacrificios tributarios, salvo ciertos
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'.Ji:aaﬂs' subsanables, dimanados del plan de Presupuestos para 1920-21,
ahora sometido 4 la deliberacién de las Cortes.

(De El Financiero).

LA REORGANIZACION DEL INSTITUTO DE REFORMAS SOCIALES

Con arreglo 4 la nueva reorganizacién que se proyecta dar 4 este or-
ganismo, en lo sucesivo estard integrado por el Instituto en corporacion
(Pleno), Secretaria general, Delegaciones generales del servicio y Conse-
jo de direccién con funciones delegadas del Pleno.

Este tltimo se compondrd de 60 vocales, entre los que figura una
mujer para que el sexo femenino esté también representado. De estos vo-
cales, 12 serdn de libre designacién del ministro de la Gobernacién, 16
elegidos por las Corporaciones que representan la intelectualidad, 16 re-
presentantes de los patronos y 16 de los obreros, elegidos unos y otros
por aquellas entidades legalmente constituidas y contrastadas con el cen-
80 que se llevard al efecto.

El Instituto estudiard & investigard todas las modalidades del traba-
jo como factor de la produccién y en sus relaciones con el capital; prepa-
rard los elementos cientificos y de hecho para la legislacién social y del
trabajo; formulard por su propia iniciativa 6 4 peticién del Gobierno los
proyectos de ley y disposiciones legales, procurando la recta aplicacién &
inteligencia de las mismas, y estudiard 1os efectos de sy aplicacién para
las reformas que deban introducirse en ellas; favorecerd la accién social
Yy gubernativa en beneficio de la mejora y bienestar de las clases m4s ne-
cesitadas.

Dependerd, el Instituto, del Ministerio de Ia Grobernacién, actuando
permanentemente como Cuerpo consultivo de los demds departamentos
ministeriales y teniendo personalidad para adquirir, poseer y enajenar
bienes, contratar y realizar cuantos actos Juridicos le convengan dentro
de las disposiciones del decreto de reorganizacién. |

El Consejo de direccién 4 que antes nos hemos referido tendrd por ob-
Jeto cooperar con el presidente en las funciones propias de la administra-
cion activa especial del Instituto y por delegacién del Pleno.

Se renovard anunalmente Y se compondrd de un presidente, que serd
el del Instituto, y ocho vocales: uno designado por los miembros de nom-
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bramiento del Gobierno; otro por los vocales de representacién cientifica
y corporativa no profesional; tres por los representantes del elemento pa-
tronal, y tres por los del elemento obrero.

Formardn también parte del Consejo los dos vicepresidentes del Ing-
tituto.

El ministro de la Gobernacién, mediante Real decreto aprobado en
(Consejo de ministros, nombrard libremente al presidente, que serd sustj-
tuido en ausencia 6 enfermedad por dos vicepresidentes que de entre los
vocales designard el Gobierno.

Para el normal desenvolvimiento de los servicios se crean diversas
secciones, 4 las que se fijan en el decreto las atribuciones que deben
tener.

Ademds organizard el Instituto, que empezard 4 funcionar en 1.° de
Marzo préximo, un Museo social con la colaboracién de dichas secciones,
para estimulo de la enseiianza, de la accién social y prevencién de los
riesgos del trabajo.

Las gratificaciones de entrada de los funcionarios del Instituto serin
las signientes:

Directores, 12.000 pesetas; secretario general, 9.000; jefes de sec-
cion, 6.000; oficiales, 3.500; auxiliares, 2.500; escribientes, 2.000; con-
serje, 2.500; ordenanzas, 2.000, y reparti dores, 1.500.

Estos funcionarios podrin disfrutar un aumento de gratificacién en
concepto de premio de constancia cada cinco afios de buenos servicios,
con arreglo 4 la siguiente escala: para los directores, 1.000 pesetas; pafa
los jefes y oficiales, 500; para el resto del personal, 250.

También podrd constituir el Gobierno Institutos regionales en deter-
minadas capitales, con aquel grado de autonomia exigido por la intensi-
dad de accidn de los Poderes ptiblicos para la solucién del problema so-
cial en la region respectiva.

Oportunamente se determinard por una disposicién especial las regio-
nes en que se establecerdn esos Institutos, sus normas de constitucién,
las facultades con que deban funcionar y el género de relaciones que han
de ligarles al Instituto Central.

(o) Ministeric de Cultura 2007
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CONGRESO HISPANO AMERICANO

EN METICO

Merced 4 la iniciativa del Licenciado don Gustavo Espinosa Mireles,
Gobernador del Estado de Coahuila, quien hubo de someter la idea 4 la
colonia espafiola el 6 de Mayo de 1918, se acordé iniciar los trabajos pa-
ra la celebracién de un Congreso hispdnico en América, el primero de es-
te cardcter que en aquel continente habrd de celebrarse.

Se nombraron comités en todas las cindades y uno general en la de
Meéjico, que comenz6 4 dar forma 4 la idea y 4 realizar una intensa pro-
paganda.

Los propositos perseguidos con la celebracion de este Congreso hisp4-
nico son, substancialmente, el estrechamiento de las relaciones intelec-
tuales, morales, econémicas y principalmente las comerciales, de las Re-
publicas hispanoamericanas, Estados Unidos de Norte América y espe-
cialmente, de Méjico con Espaiia; el estudio contienzudo de los intereses
de las colonias espafiolas en América y de los procedimientos que se de-
ban emplear para acrecentar entre espafioles y americanos la solidaridad,
viendo la manera de dar & conocer en Espaiia las condiciones econémicas.
y sociales de aquellas Repiiblicas en todo lo que pueda interesar 4 la emi-
gracion espaifiola. |

La Comisién general ha redactado el programa, que lanzarg oportu-
namente.

El Congreso se celebrard en la ciudad de Méjico el 12 de Octubre de
1920, y serd preparatorio del hispanoamericano que se celebrard en Se-
villa en 1921.

Se procurard que acudan de Espafia representantes de los intereses
sobre los que el Congreso ha de tratar, 4 cuyo efecto serin invitadas Aca-
demias, Sociedades, Cimaras de Comercio, Industria y Navegacién, Uni-
versidades, Prensa, comerciantes, industriales, estudiantes y cuantos re-
presenten vitalidad espafiola. Existe un proyecto que permitird invitar,
sufragdndoles el viaje, 4 un nimero no menor de cien espaiioles de lo
mds distinguido en las diversas modalidades de la vida nacional para que
puedan reflejar alli la cultura espaiiola.

Todo lo referente 4 los gastos que originard el Congreso esti total-
mente resuelto por el Comité.
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Son centenares de Comités los ¢reados en todos los Estados de Méji-
¢, y se proyecta crear otro en Madrid con sucursales en provineias, i

La Comision mejicina llegada 4 Madrid para comenzar los trabajos,
y 4 la que acompaiia el espafiol residente en Méjico don Francisco J, da
Gamoneda, ha expuesto su plan en la Asociacién de la Prensa, ante don
Miguel Moya y un grupo de periodistas hispanoamericanos, quienes aco-
gieron la idea con gran entusiasino y prometieron cooperar al mayor éxi-
-to del Congreso.

REVISTA ECONOMICA Y FINANCIERA

EL MERCADO BURSATIL

Escasa alteracién ofrecen las cotizaciones de los fondos ptblicos co- o
rrespondientes 4 la 1iltima sesién bursdtil del afio 1919 comparadas con
las de fin del mes anterior. Alguna ventaja ofrece el 4 por 100 interior
en su serie I, pero como esto y algo mds ha sido embebido por el corte
del cupén, no puede ser anotado como sintoma de firmeza en los cam-
bios, sino como prudente previsién para que la liquidacién de fin de tri-
mestre y afio se hiciera sin contratiempos. En realidad, es todo lo que se
ha podido hacer, y no ha sido poco dadas las dificiles circunstancias por-
que atraviesa el mundo de los negocios. ,.

En lo que 4 Espafia particularmente se refiere, existe también una
causa que mantiene el dinero 4 Ia expectativa, y esta causa no es otra
que la conviceibn harto justificada de que el Gobierno ha de verse muy
pronto en la necesidad de apelar al crédito, 4 punto como estdn de ago-
tarse los 357 millones que le quedaron del dltimo empréstito de 1.500,
para hacer frente 4 las atenciones de] Estado después del reembolso y
canje de Obligaciones del Tesoro, cuya reaparicién ya se vislumbra, co-
mo prélogo de otro empréstito que habrd de contratarse para amortizar
lo que ahora se tome en esa clase de valores y lo que haya de necesitar-
se de aqui 4 que los Presupuestos, que no se sabe cudndo se aprobardn,
y sus leyes complementarias Proporcionen los recursos indispensables pa-
ra ir normalizando la Haciends nacional. |

Hace un aiio, esta operacién de crédito tenia muchos partidarios,
pues habria dado empleo al exceso de dinero que ha prodncido en Espa-

Iia la guerra, pero hoy que una parte de ese dinero se ha empleado en el
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negocio de la moneda extranjera, que es el tinico que anima las Bolsas,
y cuando acaba de-aprobarse en Francia el proyecto de un empréstito, los
capitales disponibles para esa clase de especulaciones tienden 4 encare-
cerse y aun 4 ocultarse, como sucede siempre que el pedido supera 4 la
oferta.

En estas condiciones, la idea del empréstito que hace meses era has-
ta deseable, se mira hoy con recelo, Yy no son pocos los que se lamentan
de haber invertido en moneda extranjera las cantidades de que hoy po-
drian disponer para tomar parte en una operacion de crédito nacional de
positivas ventajas. -

Todo esto y la inseguridad de ver aprobados unos presupuestos en
que se refuercen los ingresos y se disminuyan los gastos para llegar 4 la
necesaria nivelacién entre unos y otros, mantiene la incertidumbre y la
pesadez que se advierte en las operaciones bursdtiles, que afortunada-
mente no son hasta ahora desastrosas, porque todavia abunda el dinero
adquirido en la guerra. Mas espanta considerar lo que puede ocurrir el
dia en que ese dinero se acabe y nos encontremos con la carga de varios
empréstitos, sin que el déficit se extinga ni se haya dado 4 la riqueza na-
cional el impulso que ha podido adquirir en el periodo que pudiéramos
lamar de las vacas gordas.

*.
¥ X

EL RUMENTO DE LA CIRCULACIGN FIPUCIARIA

Ista medida, ya prevista por el acrecentamiento del coste de la vida
¥ la necesidad de sustituir, para mayor facilidad en las transacciones meor-
cantiles, las especies metdlicas por el papel moneda, ha sido decretada
por el Gobierno, 4 reserva de dar cuenta 4 las Cortes, quedando por ella
autorizado el Banco de Espafia para ampliar hasta 4.500 millones de pe-
setas el valor de los billetes que puede lanzar al mercado.

Este aumento de circulacién fiduciaria ha de estar necesariamente
garantizado per una cantidad de oro en Caja de la propiedad del Banco,
1gual al importe de la ampliacién, sin perjuicio de las demis garantias
establecidas en disposiciones oficiales anteriores, y con la obligacién pa-
ra el Banco de ampliar 4 su vez al Tesoro publico hasta 200 millones de
pesetas, el limite del crédito que le estd abierto en dicho establecimien-
to de crédito, para atender al exceso de los Pagos sobre los ingresos, en
virtud de la ley de Tesoreria de 31 de Diciembre de 1901.

(c) Ministerio de Cultura 2007




14 EL PREVISOR

A m4s de estas condiciones, se impone al Banco la de no poder dis-
minuir, sin autorizacién del Gobierno, sus actuales existencias en oro, ni
adquirir, sin previo acuerdo del ministro de Hacienda, por cuenta del
aumento de circulacién fiduciaria para que se le faculta, oro que no ten-
ga curso legal en Espaifia, y se le impone ademds la obligacion de favore-
cer con preferencia con el aumento de billetes decretado al crédito publi-
c¢o y 4 la economia nacional.

Los impugnadores del decreto 4 que nos venimos refiriendo, hacen
notar que el aumento de billetes para que faculta el Gobierno al Banco
tiene que ser compensado con un ingreso en sus cajas de igual cantidad
en oro, y que si esos billetes los ha de invertir forzosamente en com-

prar oro, mal puede dedicarlos 4 favorecer 4 la industria y al comercio.

Y la verdad es, que el argumento no tiene vuelta de hoja.

#
¥ *

LA ELEVACION DE LAS TARIFAS FERROVIARIAS

En la primera sesién que celebraron las Cortes el dia 31 de Diciem-
bre 1ltimé, ley6é el ministro de Hacienda en el Senado, el proyecto de
elevacion de tarifas ferroviarias, acordado en Consejo de ministros, del
15 por 100 de las actuales al 50 por 100 para los viajeros de 1.* clase,
al 48 para los de 2." y al 45 para los de 3.*. Para el transporte de mer-
cancias en grande y pequefia velocidad el aumento serd hasta el 50 por
100.

Las Compafifas ferroviarias han saldado con alza de bastantes ente-
ros en sus acciones, y en realidad motivos tienen para ello, porque el au-
mento de gastos de explotacién que sobre ellas pesa y en el que figura
muy principalmente la elevacion de sueldos al personal habrin llegado 4
hacer su situacién bastante dificil. En cambio para el comercio y para el
consumidor de articulos de primera necesidad esa ventaja que se conce-
de 4 las empresas ferroviarias constituye un nuevo gravamen, y por esta
razon el proyecto serd bhastante discutido. Asi lo ha anunciado el exmi-
nistro sefior La Cierva y asi lo demuestran las enmiendas presentadas al

proyecto, cuyo dictamen favorable fue declarado urgente en la sesién
del dia 2 del actual. ‘

DIONISIO.
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BANCOS Y SOCIEDADES

Banco Espafiol de Crédito

La Memoria presentada por el Consejo de Administracién de este
importante establecimiento 4 la Junta general de accionistas celebrada el
22 de Noviembre 1ltimo, comienza haciendo constar que terminada por
fin la guerra que por espacio de mds de cuatro afios ha venido asolando 4
Europa y siendo causa de innumerables entorpecimientos en la marcha
de los negocios, se ha observado el natural recrudecimiento en la activi-
dad de las operaciones, y ello ha demostrado la conveniencia de que la
Sociedad pudiera contar con aquella suma de medios indispensables pa-
ra hacer frente al continuo crecimiento del volumen de é&stos, al par que
la pusiera en sitnacién favorable y provechosa para utilizar las ventajas
que se derivan de la reanudacién de las transacciones que la paz trae
consigo.

Para ello hubo de convocarse en Junta general extraordinaria, cele-
brada el 2 de Julio 1iltimo, y en ella se expusieron los motivos por los
cuales era conveniente el aumento del capital social, elevindolo hasta la
suma de 50 millones de pesetas, autorizdindose al Consejo para efectuar
la operaciéon en una 6 varias veces y reformar, por lo tanto, el articulo 5.°
de los Estatutos, que fijaba en 20 millones aquel capital, cantidad con la
que la Sociedad ha venido trabajando, y que hoy resulta de notoria insu-
ficiencia, como lo demuestran claramente las cifras del Balance y el cons-
tante aumento de la actividad y del radio de accién del Banco Espafiol
de Crédito.

Durante el ejercicio 4 que nos referimos la Sociedad ha tomado par-
te importante en las emisiones de Bonos y Obligaciones del Tesoro, asi
como también en el empréstito de Deuda interior 4 por 100, al que acu-
di6 con una suma de 180 millones de pesetas.

En unién del Banco de Vizcaya y de la Sociedad anénima «Arnis-
Gari» emitié 19.157 Cédulas 5 por 100 de la «Caja de emisiones con
garantia de anualidades debidas por el Estado», 4 cuya constitucién con-
tribuyé esta Sociedad juntamente con las expresadas entidades.

Para la colocacién de 20 millones de pesetas en Bonos 6 por 109
emitidos por la «Sociedad Minera y Metaliirgica de Pefiarroya», se cons-
tituyé nn Sindieato en el que tenia representacién adecuada.
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Como miembro del Consorcio bancario, tuvo participacién en la emij-
sion de Bonos 6 por 100 de la Sociedad de Riotinto, y como individuo
de la «Asociacién de la Banca Fspafiola del Centro», en las de Obligacio-
nes 5 por 100 del Ayuntamiento de Madrid, en la formacién del capital
del futuro Banco de Crédito Industrial y en el aumento hasta 420 millo-
nes del anticipo concedido al Grobierno francés.

Se ha interesado también la Sociedad en los anticipos concertados
con los Estados Unidos y con Inglaterra, y en el grupo formado para ase-
gurar al Tesoro francés la enajenacién de Deunda exterior de su pro-
piedad. |
a formado parte, asimismo, de los Sindicatos constituidos para la
toma en firme y realizaciéon de Obligaciones 4 1/2 por 100 de la Deuda
municipal de Barcelona y de Bonos 6 por 100 de la de Barcelona Trac-
tion Light anda Power.

Para completar la red de Agencias en el Mediodia, se han estableci-
do en Granada, en Guadix, en Algeciras, en Manzanares, en La Linea, en
Sevilla y en Jerez de la Frontera, adquiriendo la sucursal que alli tenia
el Banco Comercial Espaiiol de Valencia. El Consejo de Administracién
espera confiadamente que las nuevas dependencias alcanzardn en breve

plazo el desarrollo de las que ya funcionan con éxito en aquella regidn.

La Sucursal de Paris continia trabajando con eficacia, y sus opera-
ciones han tenido el crecimiento que era de esperar una vez terminada
la guerra. _

Por 1iltimo, debe hacerse constar que las divisas extranjeras que el
Banco tiene en Cartera siguen siendo o mds reducidas posible y evalua-
das 4 precios inferiores al de cotizacion.

Como resultase insuficiente el local que ocupa la Sociedad desde st
fundacion y no hubiese forma de ampliarlo, puesto que ya se ha utiliza-
do—en sucesivas modificaciones — todo el espacio de que se disponia, el
Consejo acord6é adquirir en un millén de pesetas la casa nim. 6 del Pa-
seo del Prado, donde se trasladard el Banco Espafiol de Crédito tan
pronto como se efectiien las necesarias obras de adaptacion.

La progresion de las operaciones de este Banco durante los dos 1ilti-
mos ejercicios, queda reflejada en los cuadros signientes:
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Central y Agencias:

Movimiento de Caja:
Entrada .

Salida.
Depésitos y transfarenclas 5

nuestro favor. :

Talones y transferencias ﬂuscn-
tas .

Movimiento de la Ca,rtera de
efectos.

Operaciones por cuentas cornen—
tes y de depésitos.

Cheques y talones

Sucursal de Paris:

Movimiento de Caja:

Entrada .

Salida . .

Depésitos y tra.nsferancms ’
nuestro favor. . .

Talones y transferencias suseri-
tas .

Movimiento da la Cartera dﬂ
efectos . .

Operacmnas por cuentas cornen—
tes y de depdsitos.

Cheques y talones

1917-1918

Pesetas

825.656.96696
821.881.29629

270.909.5617°73
268.750.354°33
525.711.453‘26

1.179.432.510'83
1.137.777.99400

1917-1918

Pesetas

516.734.812‘39
516.454.27029

269.022.077°20
269.306.63381
153.896'61671

280.873.339°49
16.269.438‘30

17

1918-1919

Pesetas

1.323.460.97471
1.319.509.91402

562.278.90515
564.895.67221
825.444.31869

2 004.323.96503
1.949.549.61508

1918-1919

Pesetas

760.151.14990
(59.890.86193

399.760.59083
397.920.033‘67
220.366801‘64

372.013.189‘49
45.526.26870

y se completa con la exposicién de los beneficios realizados durante el
ejerciclo 4 que esta Memoria se refiere, beneficios en los cuales esti de-

ducido el importe de la contribucién sobre utilidades:
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ANOS Posetas
1902 1903 . : 985.808'86
1903-1904 . . 1.062.691-90
1904 1905 , ; 1.464.826 64
1905-1906 . . 1.458.21141
19061907 . : 1.5680.827'20
1907 1908 . : 1.662.044 58
1908 1909 . ; 1.781.204°86
1909 1910 . ; 1.738.55501
1910 1911 , . 1.625.431:04
1911 1912 , ; 1.672.174'79
1912 1913 . . 1.301.528 76
1913-1914 , 1.063.266 00
1914 1915 . 960.607 51
1915 1916 . 1.226 343°86
1916 1917 . 1411.627°05
1917 1918 . 2.143 68580
1918 1919 . 2.732.761°73

El importe de la Cartera de Titulos al 30 de Junio ultimo, era el si-
guiente: e
Central, Sucursal y Agencias. . . . Ptas. 23.48521560
Dobles en Madrid y Paris. . . : . —  1.432.866°08

De los datos contenidos en las ﬁuantas unidas 4 esta Memoria se des-
prende que el resultado del ejercicio de 1918 & 1919, ha sido el que 4
continuacion se expresa:

Productos netos

Productos brutos GASTOS e
Pes:taa Pa,;tag Pesetas
Central, Sucursal y |
Agencias . £509.815%42  1.31451917  8.195.296‘25
En el ejercicio an-
terior . 3.457.209‘39 909.410°43 2.461°798'96

La evaluacién del activo social, al formar el balance definitivo, ha 81-
do hecha por el Consejo con arreglo 4 las mds severas normas, para justi-
ficar asi la confianza con que le habfan honrado y cumplir las preSGl'iP"i“"
nes legales. | :
, Las mismas causas que en el pasado ejercicio movieron & proponer

a elevacion 4 6 por 100 del dividendo, concurren ahora para queé éste
tenga un nuevo aumento y se satisfaga al 7 por 100 4 la acciones de la
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Sociedad, una vez atendido el fondo de previsién, con la suma de un mi-
116n de pesetas.

La Sociedad ha tenido que satisfacer por contribucién & impuestos
durante el ejercicio de 1918-19, la suma de 431.632‘22 pesetas. Aparte
esto, pagan los sefiores accionistas, por 3‘30 por 100 sobre el dividendo,
46.200 pesetas, sin contar lo que importan los timbres en letras, che-
ques, efc., sumando ambas cantidades la cifra representativa de la gravo-
sa participacién que la Hacienda tiene en los beneficios de la Sociedad.

Segin queda expuesto anteriormente, el beneficio obtenido en el ejer-
cicio 4 que esta Memoria se refiere, es de 3.195.296/25 pesetas. Debe de-
ducirse de esta suma: El 5 por 100 por amortizacién de mobiliario y ma-
terial, 30.90230, y por contribucién & impuestos, 431.632‘22 pesetas,
igual 462.534‘62 pesetas, restando como beneficios liquidos, pesetas
2.7132.76173.

La Junta general adopté, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

1. Aprobar las cuentas de 1918-1919 presentadas por el Consejo
de Administracién y los actos realizados por el mismo durante el expre-
sado periodo, entre los cuales est4 el reparto de 3 por 100 hecho 4 cuen-
ta del dividendo estatutario correspondiente al ejercicio.

2.° Que el dividendo estatutario de 5 por 100 que corresponde al
ejercicio de 1918-1919, importante 1.000.000 de pesetas, 4 cuenta del
que se ha pagado el 3 por 100 4 los sefiores accionistas, 6 sean 600.000
pesetas, se complete distribuyendo el 2 por 100 restante, que asciende 4
400.000 pesetas.

3.° Que se destine al fondo estatutario de reserva la suma de pese-
tas 136.63808, 5 por 100 de los productos liquidos obtenidos, deduec-
ci6n hecha de todos los gastos y cargas, segiln dispone el articulo 44 de
los Estatutos,

+.° Que del remanente de 1.596.12365 pesetas se deduzca el 10
por 100, 6 sean 159.612‘36 pesetas, que corresponden al Consejo de Ad-
ministracin.

9. Que del remanente de 1.436.511¢29 pesetas, unido al del ejer-
cicio anterior, que importa 241.922¢98 pesetas, 0 sean en junto pesetas
1.678.434'27, se destine 1.000.000 de pesetas al fondo de previsién, se-
gun lo permite el art. 45 de los Estatutos.

6. Que se distribuya 4 los sefiores accionistas como dividendo su-
pletorio, la suma de 400.000 pesetas, equivalente al 2 por 100 del capi-
tal desembolsado, al mismo tiempo que las 400.000 pesetas que, segiin
el acuerdo segundo, han de repartirse como complemento del dividendo
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estatutario, y que se lleve & cuenta nueva del ejercicio siguiente la suma
de 278.434‘27 pesetas.

7.° Que se reelija 4 los sefiores Alvarez de Estrada y Gallo en sus
cargos de administradores de la Sociedad.

8. Que se confirmen los nombramientos de los excelentisimos se-
fiores Marqués de Alhucemas y don Pablo de Garnica en sus cargos de
administradores de la Sociedad.

9. Que se confirme el nombramiento del sefior don Renato Mom-
brun para el cargo de censor.

Balance general al 30 de Junio de 1919.

Activo Pesetas
Caja y Banco. . : . : . : : 7.050.210°26
Cartera de titulos. . ; . . . 23.48b5.215'60
Préstamos sobre valores y dobles . ; ; ; 1.485.412'97
Créditos concedidos . : . . . . 12.392.767'98
Idem disponibles. : : ‘ . . > 6.783.76548
Cartera de efectos. . . 4 . : ; 39.651.309'69
Cuentas corrientes . ; : ; : » 151.211.300°06
Inmuebles . : . . - : ‘ " 1.141.72510
Mobiliario . ; : ; ; : 563.721°712
Grastos de primer establecimiento . i ; . 379.36202
Cuentas de orden. : : . . . . 437.590.595'67
Idem diversas . . ; : . i . 5.680.804'71
Dividendo repartido . ‘ . .. ; ; 600.000°00

Total . : : . : 674.448.660°30

Pasis o Persetas
Capital. . . ; ; ‘ : 20 000°00
Fondo de reserva ﬂstatutm‘m : ; : . 1.163.663'88
Idem de previsién. . ; ; ; ; 3.000°000
Cuentas corrientes y de deposlto ; ; . . 186.851‘935°17
Efectos 4 pagar . ; : : 2 : : 9.547.96613

Cuentas de orden. . E . ; : : 437.590.59567
Idem diversas. . : : : ; ; ; 13.319 81564
Ganancias y pérdidas:

Remanente de ejercicios anteriores. . . : 214.922°98
Beneficios de 1918 1919. . ’ : . ‘ 2.732.7113

Total. . ; ; . . 674.448.660'30
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Resumen de la cuenta de Gﬁnancias y Pérdidas del ejercicio de 1918~
1919.

NDebe Pesetas

Gastos de Administraciéon . . @ ; . 652.393°17
Intereses de cuentas corrientes . : ; . . 1.050.329'60
Publicidad . . ; ; ; . 15.890'84
Material y cﬂnservamén del mubﬂmrlo ; : ‘ . 69.434'70
Awmortizacién del mobiliario y material . . . : 30.902'30
Tributos del B]HI'G]GIG ; e : ; ; . 431.63222
Remanente anterior. . : . 241.92298

Saldo del ejercicio que forma ol beneficio
indicado en el balance. . ‘ . 2.732.761‘73

Saldo de ganancias y pérdidas. . : ; : . 2.974.684'71

Aplicacion de estos beneficios:
Dividendo estatutario. . ; . 1.000.000°00

Idem supletorio. . . - ) 400.000°00
Satisfecho 4 cuenta. ; i ; 600.000°00
A repartir. . ‘ 800.000°00
Reserva estatutaria 5 por 100 . : 136.638°08
Fondo de previsién . ; . 1.000.00000

Participacion del Consejo de Adml-
nistracion. ; : : A 159.612'36

Remanente 4 cuenta nueva. . ; 278.434°27

Total . : . 2.974.684'71  5.225.266D4

Haber Pesetas

Remanente anterior. . i ‘ ; ; ; . 241.922°98
Intereses, comisiones y cambios . . . : . 1.633.74500
Préstamos sobre valores y dobles . : . : . 408.676'66
Intereses y beneficios de la cartera de efectos. . . 566.607‘14
Idem id. id. de titulos . . . : : : . 958.746°63
Beneficios varios. ; . : : . 339.201°66
Idem de Ia Sucursal y Aﬂenelas ; . ’ : . 1.076.36657

Total. . ; ” . : ; . D.225.266‘D4

e e e e e——
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Banco el Hogar Argentino

Memoria correspondiente al 2.° ejercicio anual terminado
el 31 de Agosto de 1919,

Sefiores accionistas: De acuerdo con lo dispuesto en el artfeulo 45 de
los Estatutos, venimos & someter & vuestra aprobaciéon la Memoria, los
balances y la cuenta de ganancias y pérdidas, que reflejan el estado finan-
ciero del Banco.

Todo cuanto deciamos en la anterior Memoria se estd realizando, y
no debemos ocultaros que nuestras impresiones respecto del porvenir de
la Sociedad son enteramente optimistas. Y no podia ser de otra mane-
ra, dado que el mejoramiento del pais en los principales 6rdenes de su
desenvolvimiento es un hecho 4 la vista, como lo es también el aumento
de su riqueza.

Los bienes raices adquiridos por razén de las liquidaciones judiciales
han sumado en el ejercicio una cantidad muy inferior al importe del mis-
mo rubro del afio anterior.

Como indica el balance, el producto de los alquileres recaudados por
el Banco se ha elevado considerablemente, y este aumento continuard sin
duda, por cuanto no sélo el valor locativo es hoy mayor, sino también
porque el Banco estd consigniendo arrendar muchas de sus propiedades,
que por razén de su ubicacion no tenian solicitantes.

Los gastos por conceptos de reparaciones de fincas han crecido en el
gjercicio, pero estos desembolsos que se hacen una sola vez en partidas
de consideracién, se ven compensados, por la inmediata locacién de las
fincas reparadas, por la mejora que se obtiene en el precio del alquiler,
y por la mayor importancia que su valor venal adquiere.

Como es notorio, el interés por la propiedad raiz ha sufrido un des-
pertamiento que todo hace creer se mantenga y vaya en ascenso, dado
que uno de los valores mds posifivos es el representado por inmuebles; y
siendo base de la actividad de la Institucién el préstamo con garantia
real, resulta evidente que nuestros contratos de mutuo dia 4 dia se con-
solidan, como igualmente el capital representado por los bienes raices
adquiridos.

El Banco ha podido vender muchas de sus propiedades, pero sélo ha -

realizado aquellas cuya enajenacion consideraba oportuna, y en todos los
casos con resultados favorables como el balance lo refleja; si las transac-
clones siguen aumentando, asf como los precios, habrd llegado el momen-
to de que el Banco se desprenda de su stock de inmuebles en parte 0 en




EL PREVISOR ’ 23

todo, y ponga nuevamente en circulacién, con las ventajas consiguientes,
una masa de capital que la situacién anormal de los negocios ha obliga-
do 4 invertir en adquisiciones que no llenan los fines primordiales de la
Institucidn. -

Todas ‘estas perspectivas, y otras muchas que como derivados natura-
les del bienestar del pais, van surgiendo, hacen creer al Directorio que las
ganancias del Banco en dia no lejano se acrecentardn, y permitirdn la
distribucién de dividendos mds satisfactorios que los de estos 1iltimos
ejercicios.

El Banco ha retirado de la circulacion en las fechas correspondientes
las obligaciones de 8 por 100 de interés series A B y C valor de pesos
2.000.000 m/n., que existian colocadas en esta plaza.

La conversién de las acciones valor de 250 pesos en acciones de 50
pesos, cuya conveniencia y modalidad fueron claramente explicadas en la
iiltima Memoria, no ha podido hacerse efectiva hasta ahora por inconve-
nientes ajenos 4 la voluntad del Directorio; dificultades de orden diver-
so, como falta de material adecuado, huelgas y otros trastornos, han de-
morado la impresién de los titulos, pero salvados como se encuentran to-
dos los obstdculos, muy pronto podra hacerse la conversion 6 cambio de
acciones resuelto.

El saldo de la cuenta de ganancias y pérdidas importa 4.017.213°22

_pesos, de cuya suma el Directorio propone pasar al nuevo ejercicio

530.737‘66, y la distribucién del saldo 3.486.47566, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 54 de los Estatutos, en la forma siguiente:

Pesos

85 por 100 4 los accionistas y 4 las acciones ordina-
rias libres : ; : . . 2.963 504‘23

4 — 4 fondo de reserva. : ; . : 139.45902
6 — 4 fondode prevision . : . . 209.188‘63
4 — 4 Directores y Sindicos . ; ; : 139.45902
1 — 4 Caja de jubilaciones de empleados. ; 34.864°76

3.486.475'06

El importe de 2.963.504‘23 pesos debe 4 su vez distribuirse en la si-

guiente forma:
2.895.000 pesos 4 las acciones, que equivale 4 un dividendo de 6 por

100 sobre el capital realizado de 48.250.000, y 68.504°23 4 las acciones
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ordinarias, que equivale también & 6 por 100 sobre el promedio del ca-
pital depositado durante el ejercicio,

Del importe de 2.895.000 pesos, que corresponde como dividendo §
las acciones, se les ha abonado ya 1.719.406°60 m/n. en concepto de di-
videndos provisorios, quedando 4 pagdrseles 1.175.593¢50.

Del importe del fondo de previsién se ha llevado la suma de 800.000
pesos para aumentar el fondo de reserva de Obligaciones personales.

El detalle de la cuenta Inmuebles de propiedad del Banco, es el si-

guiente:

Pesos
Edificios destinados 4 oficinas de la casa Matriz y su-
cursales del Banco . ; ; : : : 1.772.211'06
Inmuebles en la capital federal. ; ; . . 16.225.058‘87

Inmuebles en la provincia de Buenos Aires

Casas y terrenos . ‘ : : : : ; 7.853.993'48
Campos . ; : . . : ; . : 2.969.711°02

Inmuebles en la provineia de Santa Fe
Casas . ; . : : : " . : 865.227,17

Campos . ; y ‘ ; ; . : : 306.997°71
Inmuebles en la provineia de Cérdoba

Casas » & & 4 & & @ s s 659.463'63

Campos . , . : . , ; . . 757.568'69

Campo en la provincia de Entre-Rios : ; ; 81.804‘35

31.492.035°88

La Asamblea debe elegir seis Directores por tres afios, por terminar
su mandado los sefiores Doctor José A. Frias, Doctor Manuel A. Montes
de Ocafia, Ingeniero Eduardo E. Clérici, sefior Federico M. Terrero, sefior
Guillermo Franchini, sefior Raymond Richou. Debe también elegir dos
Sindicos titulares y dos Sindicos suplentes, en sustitucion del sefior
Eduardo Rocha, Doctor Alejandro del Castillo, sefiores Luis Adhemar y
Sebastidn Ghigliazza, quienes cesan en sus funciones,—Juan Carballi-
do, Presidente.— Manuel A, Portela, Director-Secretario.
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Balance general

ACTIVO

25

Mcneda legal

Pa:na

Acciones 4 emitirse.

Accionistas ;

Préstamos hipotecarios ;

Propiedades con contrato de prum&sa de vanta :

Inmuebles de propiedad del Banco .

Deudores por terrenos vendidos & plazos .

Caja y Bancos.

Muebles y ttiles

Obligaciones personales .

Prima de reembolso, Obligaciones 5 y 4 y medio por
100 . ;

Cuentas diversas

17.500.000

9.250.000

68.802.698'43

5.370.539, 44

31.492.035°88

220.848'7H
7.564.902°62

100 000
6.039.187°15

9.807.363'66

1.247.255'%5

EA8INO

Capital suserito

Iden 4 emitirse | ;

Obligaciones oro sellado 5 por
100, 1910 . ..« 9.769.770

Idem 4 y medio por100,1911. 6.884.600(21 f;ﬁ 200

Tdem 5 por 100, 1913 . . . 4.921 900 4

Fondo de reserva ‘ .

Idem de previsién .

Idem de reserva para Obhgacmneg pﬂrsonales

Utilidad sobre inmuebles vendidos .

Intereses de Obligaciones: Cupones 4 vencer :

Idem id.: Cupones vencidos no presentados al cobro- .

Obligaciones sorteadas no presentadas al cobro .

Dividendo de acciones acreditado

Idem 1d. pagado

Directores y sindicos

Caja de jubilaciones, retiros y subsidios de emplﬂados

Cuentas diversas .

Acciones ordinarias A: Valnr efectivo

Utilidad acreditada. .

Certificados de participacién A B }r C, fondo amorti-
zante de préstamos hlpotacarms y promesas de
venta. ’

Granancias y perdldaﬂ Saldo qua pasa al prﬁmmo E]EI'-
cicio .

157.394.831‘38

57.500.000
17.500.000

49.036.81820

2.751.76549
1.637.70702
%,000.000
827.042/26
812 97604
1.550.15601
311.37816
2.895 000
1.719.206'50
189.459°02
34.86476
2,982.317°79
1.165.287°96
68.504‘23

15.370.22328

530.73766

157.394.831°38

; g e ]
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Cuenta de Gananclas y Pérdldas

DEBITO Fescs
Grastos generales, sueldos, honorarios, patentes, im-
puestos, propaganda, muebles, 1tiles, libros, impre-
gos,etc. . . . .. . es 809.459°60
Servicio de Obligaciones . ; 2.571.612'60
Gastos de propiedades del Banco: Ref‘accmnes obras
de conservacién, impuestos, contribuciones, seguros,
etcétera . ; 437.030'05
Certificados de partlclpacmn mterﬂses acumulados 870.539°88
4.688 64203
Saldo de utilidades. 4.017.213°22
8.705 85525
CREDITO
Saldo del ejercicio anterior . ; 497.32811
Intereses, multas y derechos de transforencia > 6.147.368'85
Primas reservadas . 741.59398
Alquileres 1.319.564‘31
___8.705.85525
Distrlbucion de ufilidades
Utilidades : ‘ ‘ ; 4.017.213°22
Suma que pasa al pmnmn ﬁ]ﬂrclclﬂ ; « T o 530.737‘66
Saldo a distribuar. 3.486.475'56
como sigue:
85 por 100 4 los accionistas (6 por 100 de dividendo). 2.895.000
85 por 100 4 las acciones ordinarias A (6 por 100 de
dividendo) . - ; : ; : : 68.50423
& por 100 4 fondo de reserva . 139.459°02
6 por 100 4 fondo de previsién 209.18803
4 por 100 4 Directores y Sindicos . 139.45902
1 por 100 4 Caja de jubilaciones, retiros y subsidios
de empleados : 34.864'76
3.486.475'56

i Y . El - P T b
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EI Atlas

Esta Compaiiia anénima de Seguros maritimos de transportes y valo-
res, presenta en el afio 1919 un resultado favorable.

Su cuenta de pérdidas y ganancias ofrece las siguientes cifras parcia-
les y totales:

Debe.—Dividendos: parte del saldo del ejercicio anterior, que en con-
cepto de dividendo extraordinario correspondiente 4 los accionistas, ha
sido aplicado al desembolso total de las acciones suscriptas, 1.400.000;
importe del dividendo ordinario repartido 4 los accionistas por beneficio
de los anteriores ejercicios, 60.000; comisiones, corretajes y sueldos,
730.136,99; siniestros y averias: importe pagado, con inclusién de los
gastos inherentes 4 su liquidacién, deducidos reembolsos y parte corres-
pondiente & reaseguros, 4.743.370'73; 107.06967, contribuciones paga-
das; gastos generales, 166.48862; amortizaciones, mobiliario: amortiza-
cion del 50 por 100, sobre el saldo de esta cuenta en 31 de Diciembre

- de 1918, 58.58723; dafios en la negociacitn y valoracién de inversiones,

23.467°05; reservas: para siniestros pendientes de liquidacién 6 pago, .
800.000; para riesgos en curso, 1.150.000; reserva estatutaria, 91.428‘68;

‘saldo disponible, 365.714'76.

Haber.—Saldo del ejercicio anterior, 1.483.387‘87; reservas técnicas
en 31 de Diciembre de 1917: para siniestros pendientes de liquidacién 6
pago, 600.000; para riesgos en curso, 800.000; primas: importe neto in-
gresado,deducidos extornosy primas de reaseguros cedidos, 6.704.19618;
impuestos y derechos cobrados, 56.946‘31; productos de fondos inverti-
dos: dividendos é intereses cobrados, 50.10460; beneficio en cambio de
moneda extranjera, 1.02877, lo cual arroja unos totales de 9.696.26373
pesetas.

Esos datos son elocuentes por si mismos y hablan en beneficio de la

- mg;cha del Atlas.

De espigueo

(A TRAVES DE LA PRENSA Y DE LAS SOCIEDADES)

Bases para fijar la comision de los seguros de vida en Francia.—
Las cuestiones que pudiéramos llamar administrativas, en el régimen in-

terior de las Sociedades de Seguros, no estin reglamentadas en todos sus
puntos.

(c) Ministerio de Cultura 2007
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Por lo mismo ereemos oportuno reproducir parte del decreto publ icado
recientemente en Francia sobre las bases para fljar la comision de los segu-
ros de vida.

£l decreto de 20 de Enero de 1906 y 24 de Junio de 1916, que determinan
las diferentes tablas de mortalidad, la tasa de interés y las cargas, con arre-
glo 4 l1as cuales deben ser calculadas al minimum las primas cuotas de las
operaciones que realicen las Empresas de seguros de vida, asi como las re-
servas mateméticas, se completardn en los términos siguientes:

Para hacer frente 4 los gastos de adquisicién y dentro de los limites de
estos gastos, las Sociedades pueden inscribir en el activo de sus balances
una cuenta de comisiones de adquisicién con arreglo 4 las condiciones si-
guientes:

Se establece una cuenta distinta para cada ejercicio, aplicable exclusiva-
mente 4 los contratos suseritos dentro del mismo ejereicio.

La comisién de eada uno de estos contratos, no liberada, no podra exce-
der al principio de los mismos del 5 por 100 del valor actual de las primas
brutas, calculadas de conformidad con las bases que se fijan en el presente
decreto.

La cuantia de estas comisionea no podré ser mayor, al final del ejercicio
en que 8e han suserito los contratos, del montante global de las reservas ma-
tematicas de estos 4 la termlnacién del ejercicio estimado, separados los
contratos suseritos mediante la entrega de una prima unica.

La cuenta asi formada no contendréd aumento alguno ulterior, y e amor-
tizard en doce afios, como miximo, por anualidades, iguales, al menos, 4 la
dozava parte de su montante inicial, restando ademas cada afio la parte que
ge destine 4 amortizar las comisiones correspondientes & los eontratos res-
eindidos, reducidos, siniestrados 6 vencidos durante el aiio estimado. |

Esas disposiciones no se aplicardn 4 la parte de activo que especifica el
articulo 7.°, parrafo 3.°, de la ley del 17 de Marzo de 1905, la cual parte de-
be depositarse en la Cajz de los Depositos y Consignaciones.

Para los contratos suseritos anteriormente 4 la publicacion del deereto a
que nos referimos, 24 de Octubre préximo pasado, no serd aumentada la co-
misién en ningin caso, pero se aplicaran las reglas precedentes & los con-
tratos suscritos 4 partir de 1 de Enero de 1920.

Los Vocales de la Junta Consultiva de Seguros.—En la Gacela apa-
recieron dos Reales decretos nombrando los Vocales de 1a Junta Consultiva
de Seguros. ' .

El primero de ellcs dispone, con arreglo 4 lo dispuesto en el articulo 140
del Reglamento para la aplicacion de la ley de Seguros de 14 de Mayo de
1908, y 4 propuesta del Ministro de Fomento, el nombramiento de Vocales
de la Junta Consultiva de Seguros 4 los sefiores don FranciscoSetuain y San
Emeterio, como competente en materia de Seguros, y & don Rafael Coderch
y Serra, con cardcter de asegurado, que venian desempeiiando el cargo, res-
pectivamente, en el mismo econcepto. ’

Y el segundo 4 que nos referimo? previene, que debiendo eesar como Vo-
cales de la Junta Consultiva de Seguros, don Haraldo J. Dahlander, don Jo-

(¢ Ministeric de Cultura 2007
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sé Maria de Delds y Miralles, don Luis Silvela y Casado y don Pedro Coro-
minas y Montaiia, y cubrir la vacante de don Enrique Ferrer y Casagemas,
que habia dimitido el eargo, todoa los cuales figuraban en dicha Junta eco-
mo elegidos 4 propuesta de las Compaiiias de Seguros, con arreglo al articu-
1o 24 de la ley de 14 de Mayo de 1978 y 4 los 138 y 140 del Reglamento para
la aplicacion de la misma, y celebradas nuevas elecciones para esia clase de
Vocales en 23 de Octubre del corriente afio, 4 propuesta del Ministro de Fo-
mento, se nombran en el mismo concepto, y por el plazo de tres afios, 4 los
seflores don Ramén Roig Armengol, en representaciéu de las Sociedades de
vida; 4 don José Maria de Delis y Miralles y don Luis Basterra, por las de
Seguros distintos de vida y & don San tiago Senarega y don Antonio fdnchez
Fabregas por las Sociedades Tontitas y Mutuas de Seguros distintas de las
de vida.

A todos enviamos nuestra enhorabuena y deseamos que su gestion sea

fructifera y beneficiosa para los intereses de las Com paiiias de Seguros y en
consecuencia de los asegurados.

«Wenceslao-, Compaiiia Espafiola de Seduros.—Durante el ejercicio
correspondiente al afio 1919, la Compaiiia espafiola de Seguros «Wences-
lao», asegurd capitales por valor ds pesetas 11.357.904, satisfizo por sinies-
tros 2.116'90 pesetas y el total de la produceidn se elevo 4 298.301¢72 pesetas.

El detalle de su cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

En el Debe: sumas pagadas por siniestros Yy gastos para su arreglo
2.216'90, gastos de administracién: gastos generales y de parsonal y bonifi-
caciones y descuentos 68.616 60 pesetas, reaseguros: primas cedidas 4 las
Compaiiias reaseguradoras 129.46191, parte de primas reservadas para ries-
gos no extinguidos 31.04049 amortizaciones: mobiliario y gastos de consti-
tucion 2.032:20, gastos sobre valores 32567, saldo acreedor 76.253'31 pesetas.

Y en el Haber; primas, netas de anulaciones Yy extornos 296.30172, dere-
chos poliza3 de las emitidas durante el ejercicio 2.647'79, intereses y des-
cuentos y beneficios de cambio sobre valores 10.997:50 pesetas.

Los beneficios liquidos ascienden 4 76.253'31 pesetas que han sido desti-
nadas al fondo de reserva.

Dado el corto plazo de su ejercicio—1 de Agosto & 31 de Diciembre—Ilos
resultados obtenidos son altamente halagiiefios y de desear es que continien
por la misma trayectoria.

El monopolio del Seguro.—Hace tiempo viene discutiéndose, sobre si
es conveniente 6 no el establecimiento del monopolio de los seguros.

Ahora esa discusion se ha planteado nuevamente, y en Francia de una
manera singular, donde los Diputados Theo Bretin y Nadi, han presentado
al Parlamento unas proposiciones que han merecido un detenido examen
por parte de cuantos se dedican al estudio de estas cuestiones.

Por su parte, Lairelle, notable publicista y entendido economista, ha ex-
puesio su pensamiento contrario al monopolio, en los siguientes términos:

«La propuesta de M. Nadi, sobre el monopolio de los seguros y la de M.
Theo Bretin, sobre el monopolio de los reaseguros, justifican las dos el pro-
Posito de estatuir el monopolio de los seguros ante la necesidad que existe

() Ministeric de Cultura 2007
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de crear nuevos recursos flscales para poder hacer frente 4 los abrumadores

gastos creados por la terrible guerra, de la cual, felizmente, acabamos de sa-
lir vietoriosos. -

El asunto sobrepasa de esta forma los monopolios particulares que sean
propuestos, y, en este caso, es preciso examinar cudles son 108 mejores me-
dios para crear nuevos recursos, si esos medios deben ser 1os monopolios flg-
cales en general, 6 los de seguros en particular. Y este asunto debs ser me-
ditado sin premuras de ninguna clase, estudidndose con detenimiento las
condiciones necesarias que una nacién debe estimar para volver 4 una pro-
duccidn tan intensa como sea posible. -

Seria un error grave sostener que las condiciones generales de produe-
cion de un pais libre,demderata como el francés,se pueden improvisar eredn-
dolas artificialmente, atendiendo al capricho de los legisladores, 4 la sug es-
tion de los partidos 6 al impulso de lucha de clases».

Fueron rechazadas las dos proposiciones después de un interesante deba-
te, en el que intervino el Ministro de Hacienda, M. Klotz.

Por su parte, el «Moniteur des Assurancss», en un articalo sobre tan in-
teresante punto; dice:

«La cuestion de los monopolios es una de las en que mds resaltan la opo-

sicién de los intereses del Estado con los del piiblico. Es deeir, entre el pun-

to de vista fiscal y el punto de vista social.

Cuando el Estado arroja su mirada sobre una industria para acapararla,
€8 que se trata de una industria présperas.

Desaparecida luego la virtud de la concurrencia se encuentran los capi-
tales asegurados completamente ahogados por las trabas oficiales.

Medidas fiscales, de intervencién, para el mejor régimen de los seguros
Y, si se quiere, para garantir plenamente los intereses de los asegurados,
pueden aceptarse cuantas se crean necesarias. Pero, al mismo tiempo, debe-
mos tender a que esos mismos capitales hallen en la libre contratacién de
los seguros el mejor aliciente para el aflanzamiento de las empresas y con-
siguiente desarrollo de las Compaiifas nacionales de seguros en todos los ra-
mos admitidos por la vigente legislacion.

Cuantos se pronuncien en sentido contrario, obedeceran 4 un eriterio in-
fluenciado por determinados intereses, sin tener en cuenta, por consiguien-

te, las razones de ética que pueden y deben aducirse en pro del libre ejerci-
cio de lossegurosy.

Plan de Seguros.—Los seguros 4 quo se refiere la ley de 27 de Febrero

~ de 1908, propios del Instituto Nacional de Provision y de los organismos si-

milares, declarados legalmente colaboradores del mismo, con arreglo 4 lo
estatuido en la citada ley, son los siguientes, segin reciente disposicion mi-
nisterial:

a) Seguros de retiros obreros y pensiones para la vejez.

b) Pensiones de supervivencia (viudedad y orfandad).

¢) Seguro popular de vida y renta y su aplicacion al régimen legal so-
bre construccién de casas baratas y otros fines sociales.

d) Seguros infantiles diferidos.
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e¢) Seguro contra el paro forzoso.

f) Seguros de invalidez, accidentes, enfermedad y maternidad y funcio-
nes oficiales relacionadas con los mismos.

g) Toda otra operacidn de prevision social basada en el ahorro, que ten-
ga por base la vida humana, su duracién § cualesquiera de sus incidencias.

Las operaciones precedentes de seguro y reaseguro podrin realizarse in-
dividual 6 colectivamente, tomando por base en el segundo caso las Agru-
paciones 6 Mutualidades locales, gremiales, profesionales, etc., como Mon-
tepios de funcionarios 6 de clases sociales, Cotos sociales de previsidn,
Mutualidades y Hermandades escolares, y cualesquiera otras de aniloga na-
turaleza y de caracter benéfico-social.

Las enunciadas operaciones de previsién social son aplicables 4 todas las
clases trabajadoras, ya sean industriales, agricolas, mercantiles, etec., y 4 los
funcionarios del Estado y profesionales de todo orden.

Esta accion del régimen del Instituto Nacional de Previsién no excluye,
en orden 4 dichos seguros, la accion que puedan realizar, con arreglo 4 las

digsposiciones legales, otras entidades de distinta indole no ereadas ni soste-
nidas por el Estado.

Nueva inscripcion.—Por el Ministerio de Fomento se ha dispuesto que

- 1a Sociedad francesa andnima de seguros contra accidentes individuales y

de responsabilidad civil, denominada «Le Soleil, Securité Genérale et Res-

ponsabilité eivile reunies», sea inscrita en el Registro ereado por el articu-
1o 1.° de 1a ley de 14 de Mayo de 1908.

Los balances de las Compaiiias de Seguros.—Habiendo cesado los
motivos que aconsejaron la publicacion de la Real orden de 4 de Diciembre
de 1914, referents 4 los preceptos que establece el apartado letra ¢) del ar-
ticulo 85 del reglamento para la ejecucion de la ley de Seguros, y de eon-
formidad con el dictamen de la Junta Consultiva, se ha dispuesto que los
balances de las entidades aseguradoras cerrados en el pasado afio de 1919
deberan ajustarse estrictaments 4 lo que disponen la ley de 14 de Mayo de
1908 y reglamento para su ejecucion.

Un ejemplo de cooperacion en Méjico.—La colonia espaifiola de Mé&ji-
co acaba de dar un ejemplo valiosisimo de lo que puede la cooperacién bien
entendida.

Recientemente algunos miembros preeminentes de la colonia eonvoea-
ron en la ciudad de Méjico 4 una Asamblea, con el objeto de resolver algu-
nas cuestiones relativas 4 1a construceion del Gran Sanatorio Espaiiol. A la
Asamblea concurrieron 800 personas, 6 sea una mayoria de los miembros ac-
tuales de la colonia.

Después de tomar algunos acuerdos y de discutir otres puntos, tales co-
mo la eleccion del sitio donde ha de levantarse el Sanatorio, se procedid &
hacer una colecta, que produjo alli mismo la eantidad de 7.295 pesos.

Hay la circunstancia de que muchos de los suseriptores no solamente
dieron la cuota, sino que se comprometieron 4 dar una cantidad mensual,
no menor de 500 pesos mientas duren las obras. La colonia espafiola de Mé-
Jico estd muy orgullosa de 1o que ha hecho en una sola noche, y lo que ha
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de seguir haciendo para la propia realizacién de su proyecto. Los periddicos
mejicanos expresan sus simpatias y su admiracién hacia ese sentimiento de
cooperacion y fraternidad, demostrado de manera tan prictica cuanto eficaz.

Nuevo Banco Espaiiol en Méjico.—Ha causado muy buena impresién
en los circulos hispanos la noticia relativa 4 los trabajos iniciales para la
organizacion de un Banco, con capital espafiol exclusivamente, para aten-
der 4 las necesidades del comercio con Espaiia.

Algunog espafioles han declarado sus esperanzas fundadas en las buenas
negociaciones que haré la institucién que se proyecta, en vista del gran mo-
vimiento comercial que se nota en Espaiia actualmente.

Creen indispensable la organizacién de una casa bancaria que establezea
relaciones financieras con los Bancos de la Peninsula; pues en la actualidad,
con la gituacion por que atraviesan los Bancos de emisién, en Espaiia, puede
decirse que estin suspendidas esas operaciones.

Esta circunstancia trae al comercio espafiol muchas dificultades, y en di-
versas ocasiones se han dado casos en que se suspenden operaciones impor-
tantes por la escasez absoluta de giros.

Se ha nombrado una Comisién para redactar dichas bases y el memorial
que se elevard al Gobierno, en la inteligencia de que el capital inicial de
diez millones de pesos, estd ya suscrito por un grupo de capitalistas espa-
rioles.

Es probable que se llegue 4 invitar 4 todos los espafioles de Méjico para
que, 8i lo desean, puedan adquirir algunas acciones del Banco; pues el ob-
jeto prinecipal es el de procurar que dicha institueion sea netamente dedica-
da 4 facilitar las fransacciones del comercio egpaiiol, sin perjuicio de exten-
der sus actividades bancarias para el comercio interior del pais, y, por lo

“tanto, se considera esencial que la mayoria de dichas acciones, 6 la totali-

Hiu

dad si es posible, se encuentre en manos de espafioles.

El Banco Hispano-Mejicano sostendra relaciones con las instituciones 8i-
milares méis importantes de Espaiia, y, adem4is, tendra corresponsales en to-
das las provincias del reino, 4 fin de responder ampliamente al objeto para

lo que sera establecido. <

Una nota importante.—El dia 17 del préximo pasado Di-
ciembre, falleci6 el antiguo jefe de oficinas de nuestro Patronalo senor
don José Ferndndez de Sién, que llevaba de servicios en nuestra Institu-
cion cerca de 20 afios.

- Al rogar 4 nuestros amigos y asociados que pidan 4 Dios por este que
fue benemérito trabajador de su santa causa, les suplicamos también se
sirvan dispensarnos cualquier deficiencia que noten en el servicio 4 con-
secuencia de esta lamentable pérdida y nos manifiesten con entera con-
fianza las faltas que observen, que seguramente han de obedecer & la re-
ferida causa, y que serdn atendidas como es de justicia.

LA ADMINISTRACION.
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GAJA DE PENSIOHES PARA I.A VEJEZ

mlnlnm Hm Iﬁ m mg 4.—Im-ﬁt!um ey

| c:oms:m;m« mmm:awwm i '?;‘l’_
Prﬂid'mff honorario: S. M. el Rey D.. Alfansn XIII |
. Presidente: D, Luis Fermr-VIdal SR RN A
Vicepresidentes: D. . Monegal y Nugués D. Fehpe Bertrdn y de Amm
Vocales: Exemos. Sres. D. Matfas Muntadas; D ignacla Girona;

D. Jaime Serra y Jané; Sr. Barén de Sztrﬁsteg'u D. Ramon Rubm
. D. Ju:n Cantarell, y D. Ramon Alb6 y Marti, |

Director general: D. FRANCISCO MORAGAS BRRRET

_ Esta institucién, constituida en Barcelona el dia 5 de Abril de'1904 é maugurada
el dia 16 del mismo mes, bajo la presidencia de S. M. el Rey D. Alfonso XIII
(Q D. G.), tiene por objeto facilitar la creacién de pensiones vitalicias para la ves
Jez, cobraderas 4 partir de los 50, 55, 60 & 65 afioh,

Estas pensiones son proporcionales & las cantidades que 4 nombre de los impo-
nentes se depositan en la Caja, guarda.nda relacién con las edades en que tales
cantidades hun 'sido impuestas'y en que las pensiones han de principiar & satis-
facerse. | .

La cuantia y la época de las imposiciones es ﬁnmpletamante libre y en las li-
bretas de los obreros pueden también crear panamnes, & favor de los mismos, sus
patronos. '

1 . . - - - I : v . z
ek l_?. SI?“ Q‘h:i ‘b‘l:".r’. E"]'::i" .,a_ii.f‘. “'.l.“._.: q.‘“.:‘ ‘1,_1."..__‘ .:._I- _: Qt:l,::- }-!,_1?;1 :‘\.r?_ S_'FJ‘-': ‘:\l .:: _L\.l-l';.-.' Sl’!‘.:__ F l',:-" E'l‘_a _‘_«-‘.‘"’ﬁ'__ F"J.:::' :"!.1’{"" \:_""_'fpl W ¥

Talleres de pintura y escultura religiosa

TORRA & MASO

CASA NFUNIDANDA XN IS

Construceién de toda clase de Imigenes en ma-
dera, paata-madera., marmol, panteones, altares,
pu]pltﬂﬂ via-crucis, etc.

Envios de Catalogos, fotografias de Ima.genaa,

presupuestos, y proyeeboa de’ a]tares fl quien 1o so-  [gf
licite. | |
Espeqi_a.ljdaden_tgpicea pintados 4 mano. Ob
‘Despacho: PLAZA PIEDAD, 6. - BARCELONA

T N N A N N N N o N
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COMPANIA DE SEGUROS CONTRA INCENDIOS

PT.TNJ:).&.IT).A. EN 1853
DOMICILIO SOOLAL

'SEVILLA, calle Orfila, m'lm. 9, , '
" casa de su prnpledad.

Sucursal en MAIJRID: calle de Atncha, nam. 27,
Autorizado peor la Cnmlsaria Genarai de sagurus en 8 de Mayn de 1909,

mmmmmmmm

'BANCO POPULAR DE LEON Xl

Concede préstamos 4 médmo mterés, por plazo maximo
de un afo, 4 los Sindicatos agricolas v Cajas-populares de
crédito, de caracter catolico, que ‘cuenten con la necesarm
golvencia. - |

Es un poderoso elemento para. combatir la usura.

Admite dinero en cuenta corriente con el interés del tres
por ciento al afio

Las acciones son nommales de quinientas pesetas cad&

una, con el rendimiento que parmltan los beneficios dﬁl'--

Banco.

Las Obligaciones son tamblen de qulmenta.s pesetas, al-;’
porta.dor con interés de 4 por 100 anual, pagadero por cu- -

pon es trimestrales. X

Resulta, por tanto, una inversién lucrativa para accios

nistas y obhgamomat-a.a y se hace al misme tiempo una, gra,n
obra social 4 favor de los labradores y artesanos.

Madrid. Iluqnm lhlmn, 3.—Teléfono 2.946

(o) Ministeric de Cultura 20067
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BlBLiOTECA “PATRIA,

OFIOINAS FUEHGARRAL 138. -MAD‘:EIID

. La poptlar «Biblioteta PATRIA», ofrece 4 usted Ia que uunm ge canﬂedtd al pu-
~ blico: una suseripeién especial tormada por deis notabilisimas nbraﬂ y. el medio de
 formar gratuitamente una selecta ¢ interesante Biblioteca. '
La suscripeién que ofrece no cuesta mas que seis pesetas. uﬂﬂﬂks y 31135 dan de-
recho & recibir en este afio las siguientes obrusi

Relaciéon de las obras premiadas, de las publlﬁallal fum-a de con-
currso, y distintas obras de regalo para la formacion de una Bi-
blioteca gralulu que constituyen esta extraordinaria oferta.

Lo dificil que s i al Gielo..., novela premiada, original de Linares Rivas.

Blasones y talegas, una de las mejores novelas del insigne Pereda.

El reloj del amor y de la muerte, leyenda madrilefia, laureada recientemente y ori-
gma.l de Emilio Carrere.

Los suaves milagros obra de Villaespesa 'y que también obtuvo premio en reciente

' concurso. - '

Desamor, novela de Fernédndez Vﬂlhga'a (Zeda), premiada hace poco.’

La locura novela también premiada y original del eminente novelista cataldn Nar-
' ¢iso Oller.

Ademds, para ir formando 4 cada uno de los que se suscriban una inieresante y
selecta Biblioteca gratuita, regalard el primer afio las obras que siguen.:

La Gitanilla, novela, por Miguel de Cervantes.

- Romances  castellanos, por varios autores.

La Eﬂtl‘lilla de 3evilla, por Lope de Vegs.

casi todos ellos premiados y originales de E. Menéndez Pe-
Guentos de «Patria», layo, Rodrigues Marin, Concha Eﬂpma! e

El Alcalde de Zalamea, por Calderdén de la Barea.
El s de_las ninas, por Moratin.

Bﬂletin de nﬁﬁﬂripciéﬂ

Cortesey ram‘itau ﬂrmndmi las nﬂclnu de la «Biblioteca PATRIA»
Fuanr.:nrral 138, 1.2, dcha.—MADRID.

| D ............................................................................................................... de pmme
R T e e P R e ol domiciliado en M F R T A
| DOV TE: - et ——calle RS
7 o ace Easusm't cion especial que ofrece la eca Pa-
=PIrtl'lm qm derecho JPI?M de una Biblioteca a y 86lo queda obli-
‘ gado al abono de peastus seis, precio de la waal*__lﬁam d la Biblioteca «Pa-
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Compaiia de segueos contra ineendios y explosiones d- prmmﬁ,]ﬂ
Domiciliada en BARCELONA, Plaza de Santa Ana, 8. Teléfono, 15

Insmita. en el Regiatro ﬂe Enciadades de geguros

y antorizads pur R. O. ﬂﬁl Mmisteriu de Fuman*ﬂ, de 8 de Juniﬂ de 1909. :

Situacion en 31 de Diciembre de 1910.

Pesetas

=
L

Capital suscrito , . .. sy s e A SRS R 2 L ke e ol BN ()
Capital desembolsadio] ;-7 L ol -tigao dogm autu o SEIG Ul s gl (G h 006
Depébsitos.y reservas téenicas .. v o uow Wl e aw il V199168526
Fondos sociales colocados. . 0 . v v vl w ey SR k41647268
Caja: efectivo metdlico y efectos 4 cobrar. . . . . . . vt er DB.00040
Los Emmﬁtrnﬂ satisfechos ascendian en 831 Diciembre de 1310 & ., . ©87.296'46

Antorizada la publicacion put‘ la It}specuidn de Eegurna en 81 de-Agosto de 1911,

VINOS Y VEF?IVIOUTHS

EKP{)RTABIUH A _TODOS LOS PAIEEB
(Sucesnres de J. Boule)

M@.Y@.@h Pla y Sugraimes, §, en €,

@ REUS @

e -y« Sucursal en VILLAFRANCA DEL PANADES
' Oﬁcmas en BARCELONA: Gran: Via-Layetana; 11, antr.“, 1. A

8 REUS.
TELﬁ:mms 6 VILLAFRANCA DEL PANADES.
] 1990 BARCELONA.
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BANGO VITALICIO DE ESPARA {

COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS

' Rambla Cataluifia, |18 y Cortes, 603.—BARCELONA

e <

2

' TUNT.A DE GOBIERINO

L
Excmo. Sr. Marqués de Comillas

VICEPRESBIDENTE

EXCMO. SR. CONDE DE TORROELLA DE MONTGRI

VOCALEB:

8r. D. Benigno de Salas y Car- Exemeo. 8r. D. Juan M.®* Forgas ¥
bajo. Frigola.

Sr. D. Carlos de Fontcuberta y Pe- 8r. D. Joagquin de Robert y de Car-
rramon. les.

gr. D. Antonio Bach de Portola # Exemo. 8r. Marqués de Castelldos-

Exemo. 8r. Marqués de Sentmenat

I‘IllH
y de Ciutadilla, Conde de Munter. José Gari y Gimeno.
8r. D.José M. de Delds y Miralles. Br Dnnde de Gamazo.
» » Santiago Lépez Quijano. 8r. D. Julio Barbey Poinsard.
Exemo, 8r. Marqués de Alella. Exemo. Sr. Cunde de Giell.
> » D. José Monegal y No- #
gués.

Montgri y de S8erra y Sant Iscle, ¥ » * N. Joaquin Carrerasy Xu-
Marqués de Robert. ¥¢ riach.

ADMINISTRADOR SECRETARIO

gr. D. Pablo Auvinet y Poirier *
de 1a Gilberderie. 8r. D. Luis de Boler y Calls.

Garantias en 31 de Diciembre de 1918

CAPITAL SUSCRITO . . . . ' Ptas. 15.000.000°00
CAPITALDESEMBOLSADO ; . 3.750.000°00

RESERVAS en 31 Diciembre de 1918 -
comprendidos los reaseguros . . > £5.974.078°96

PAGADO A LOS ASEGURADOS HASTA 31

COMIBION DIRECTIVA
Kxemo. 8r. Conde de Torroella de 3¢ 8r. D. José Gari y Cahas.
DicigMBRE DE 1918. . . . . . Pras. 84.915.551'2/ \

#

& l Autorizado por la Comisaria General ¢ Inspeccion de seguros, '
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| ILTENIK AEHIE[ILA

Compafiia anénima de seguros reunidos
A PRIMA FIT.A

| Autorizada para funmcionar en Hspana
por R. O, de 8 de Julio de 1909

OPERA EN LOS RAMOS SIGUIENTES:

| ‘ <7TTO.A 6 inutilizacién de ganados.

OO de ganados, siendo la primera Compaiiia
que lo ha implantado en Espana.

TR A DISEORTE de ganados y mer- ||

cancias en general por ferrocarril 4 todo riesgo. |l

Capital social suserito . . . . . 1.000.000 do ptas.
Idem desembolsado. . . . . . 300.000 3

Siniestros pagados hasta 31 de Marzo de 1914 !
PESETAS 2.670.802'38

c16n Mutua de Ahorro y
Prevision I

| La Mutualidad Hispano-Francesa

DIRECCION GENERAL: -

|| Eos Madrazo, 34.~ Madrid ‘ adrid ||




