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1a vida econdmica

" vamente la creacion en naestro pais
- ferro-carriles, que entre las demds des-
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SUSORICION EN SANTANDER: Por un afio 26 peselas; por seis m
enla Imp Yy .it. de 'Telest:.
quienes deberan dirigirla precisamente

{2 idem.—Se suscribe

£ PUBLICA LOS LUN

para ello esten autorizados por el Gobierno de la provincia.

eses 14 id; por tres meses 7 1|2 id, =
rro NManrtinez,
al Sr. Gobernador.

ES, MIERCOLES, VIERNES Y SABADOS.
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SUSCRICION PARA FUERA: Por un aio 33 peselas; por seis meses ﬁ ide m;
Blanca, 40.—El pago de la suscricion sera adelantado.—No se admite

—Los anuncios se insertaran a dies céntimos de peseta por linea, siempre que
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PRESIDENGIA DEL CONSEID DE MINISTROS.

S. M el'Rey (@ D.G.) yS. A R. la

Serenisima Sefiora Princesa de Asturias
continian en esia Corte sin ‘novedad en
su importante salud.

._ il

MINISTERIO DE FOMENTO.

. A LAS CORTES.

El uso del crédito, comun hoy 4 todas
ortantes de

las manifestaciones algo 1mp
i de los puéblos, es 1n-
dispensable para la consegncion de: los
grandes objetos que r alizan las Em-
presas de obras publicas, y por ellp
cuando se trato de regularizar deﬁnitcil—
e

cuellan porla magnitud de sus capitales,
se reconucié desde el primer_instante la

necesidad de coucederles un instrumen-

to tacil de ese mismo créuito, cul 2. LU riaa :
' f.rmalizacion fué objeto singular de la

jiernplo de las demads naciones qne nos Real érden de 26 de Febrero de 1867 «.e-

' terminando la individualidad de

emision ae obligaciones especiales que

e
habian precedido en la creacion y desar-
rollo_le esta importante industria. ad-
mitio 1a ley de 3 de Junio de 1855 en su
articulo 48. |

Las cédulas 1 oblizaciones hipoteca-
rias 4 que ese articulo se refiere, llama -
das asi por descansar efectivamente =o-

camino para cuya construccion 0 explo-
tacion se destinasen, no deberan exce-
der nunca sesun él de la tercera parte
del capital total que la Empresa acome=
tida demandase; pero escaso este limite,
por los grandes aumentos que en la ge-
neralidad de los casos fueron necesarios
en to los lus presupuesros de los terro-

carriles. calculados en sumas muy infe-
la realidad demos!ro
eran precisas para su entera construcs

riores a las que 2
cion, vinieron sucesivameute las leyes
de 11 de Julio de 1856. de ignal dia de
1860. 29 de Enero de 1862. y el art. 10
de la de Presupuestos de 3de Azosto de

1866 4 ensanchar la esfera de emision de |

808 valores. autorizando a las Compau-
fitas para crearlos enna cantida lLigual,
sobre el tipo ordinario de una rapitaliza-

cion sl 6 por 100, al cobjunto de

- T E— e o Bt
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N -

i i S il -

los re- de los trabas que una reg

i - e -

cursos efectivos por ellas realizados en

de capital de sus acciones, sub-

cuncepto
de Aduanas con-

venciones y franquicias
seguidas. _
Simult4neamente con esas disposicio-
nes, reguladoras del uso de esta rama
considerable del crédito, que por dese:
cans~ar sohre grandes instrumentos del
servicio wenrral. cuyo dominio quedaba
siempre ez el Estado, y por la estensa
circulacion de sus titulos 6 signos, que
su misma magnitud les imponia, se
equiparaba en cierto modo a las mani-
festaciones v valores del ¢ré lito publico
propiamente diwcho, y en consecnencia
natural de la calidad hipotecaria, que
acompaiando 4 esvs dichos titulus los
hacia sahr de la esfera inicu de signos
de valor 6 :rédito mis 6 ménos apropia-
dos 4 ripidas pegociaciones, para com -
prenderlos tambi-n en la orbita normal
del derecho civil. gne regula el a cance
y extension de toda hipoteca, dindoles
sus constantes y sustanciales condicio.
nes. la lev Hipotecaria de 8 de Febrer)
de 1861. al enume:ar en el parrafo sexto
de su art. 107 entre los bienes hipoteca-
bles los ferro-carriles, canales, puentes
y a lemds obras destinadas al servicio
publico, cauya explotacion se hubiese
concedido po. el Gobierno durante tiem=
po suficiente, mantuvo la ba-e de la hi-
poteca antes referida,  y su inscripeion y

cada
emision de las referidas -obligaciones,
par la constitucion efectva de la hipo-
teca con que se garantizan, Y la multi-
plicidad 6 variedad de las séries y de ios
titulos en que se subdivide y represelta
cada una de esas emisiones, para su dis-

bre 14 hipoteca de los rendimientosdel | t&ribuciun y negociacion en los merca-

La reforma acordada por esa misma
ley Hipotecaria e la de 21 de Diciein-
bre ‘le 1869 contribuyé # los mismos fi-
nes; y atendiendo al sumamente trasceu=
dental de evitar toda vacilacion ¥ toda
dificultad al concepto de crédito hipote-
cario y por tanto real sobre la obra pu-
blica para que las obligaciones s¢ emis
tiesen, que todas ¥ cada una de ellas ha-
bian de llevar consigo, dié caida a va-
rias modificaciones sobre el texto de
aque la menvionada ley para consignar
exp esamente el modo ve-ealizarse, tras-
mi irse y cancelarse el der:cho hipote-
cario de los tirulos endosables y los al
portadour, como lo so0 las obligaciones
de que se t ata. desembarazadas asl, sl
meugua del derecho en elas encerrado,.

19 de Octubre de ese propio ano
encerra lo en su articulo 8.°, segul

muy previsora hubiera podido producir-
188,

C rrrespon lia sin duda & la ilea de la
«uficiente garantia que prestaban 4 esta
olase de valores las coadiciones d2 su
misma hipoteca, el precepto de la ley da
de 1869,
el

cual desapavecié todo limite para su
¢ eacion 8o netiémiolas unicamente a
los requisitos de dar conocimiento al pu-
blico y al Gobierno, y de que. al tenor
de las disposiciones del derecho comun
y la legislacion
cita. miaeuna otra emision posterior pu-
diera perjndicar 4 l'as anteriores sin el
expreso consentimiento de los tenedores
de estas; pero Ppocos dias mas tarde
aquellas mismas Cortes, habiendo de
votar otra ley, la'de 12 de Noviembre
de ese dicho afio, dejaron en silencio al

enumerar por su art. 1 ° las d sposicio-

nes 4 que dehian sujetarse las obliga-

ciones e que'se trata este precepto de
la de 19 de Uctnbre, dando ocasion a n-
certidumbres que noconvieue cierta-
mente coutinuen.

Dehiose probablemente la omision que
se sefiala 4 que ¢l proyesto de ley sobre
convenios y quiebras de ferro-carriles,
aprobalo en este dia 12 de Noviembre,
fiué redactado sntes. sin e nbargo que el
de la otra ley de 19 de O stubre. no pu-
diendo por tanto hablarse en anel de
an hecho entonces todavia ine .1stente;
pero como quiera que esto sea. los 1esul-
tados fueron gue antepuesta la discusion
v la promulgacion de esta a las de aque-
{1a. no se hizo para la ultima reforna ni
modificacion a!zuna, y con su texto tal
co no se dejd intezro y fué votado por
a juellas Cories, parecio pronnnelree
derogacion virtual para las Compiiias
de obras rﬁbh{:as dela libertad de emi-
sion proclumada por la ley de 19 de Oc-
tubre para toda clase de Sociedades, que
no pare:e quisieran abandonar los mis-
mos que la habiin estable 1lo.

Esra autinomiz le ral quizis se dehio
tambien 4 que el objeto primordial de
art. 1.°de la ley del 12 de Noviembre
fué de-larar no apheable~ a las Compa-
fias de ferrocarri es los ariculos 970 y
571 de: C)dizo de Crmer-io, que prohi
ben los valores al portador, sino solo
las leyes espeiales dadas para la emni.-
<siom d: sus oblizaciones hipotecarias;
ma- de cnalguier mo-lo. la fa'ta de armo-
nia croducida por uno 1 otro MOLIvo gy,
te - do< leyes coetineas d» tanta (raseep.
dencia, ronstitnye por sl misma ypa
muy grave dificul'al que s urgepte
desaparezca, resolvidudose con un Crite-

lamentacion | rio prudente ¥ conciliador, para Copcor-

- #“_

por cuauto de un

hipotecaria que allise

la |

B e

e

dar la libertad que en su gestion deben
tener las Compaiiias con ¢l derecho de
aus acreedor s 4 no ser defrandados en
el pago de los cupones y amortizaciones
de los titulos U obligaciones que sucesl=
vamente £ les ¢ntreguen.
Consideraciones poder:sas se oponen
indndablemente & la obscluta facultad
de creacion para los valores semejantes,
' lado la solidaridad y la
trabazon y enlace patentes en todas las
cosax humanas hacen que 4 pesar de la
completa individualidad v separacion
hipotecaria que tenga entre £l unas y
otras Empresas, y dentro de ellas mis-
mas unas y O ras emisiones, estas por
su importancia perturben ¢l mercado
con su repentinaaparicionosus fracasos,
resistiéndose los valores mds solidos
cnando los abusos del crédito extienden
el malestar y producen el panico entre
lps capitales 4 ellos dedicados; y de otro
lado., constitnyéndose la garantia o hipo-
taea que da firmeza 4 esas obligaciones
sspec1almente durante el periodo de la
construccion, sobre una cosa no existen-
te todavia, cual es el camino, el cual o
la obra que con producto se hade llevar
5 término. sila mera concesion otorgada
por el Estado sirviera de base sin ningu-
na mayor condicion de seriedad, para
que invocin 'ola como titulo de credito
se lanzasen 4 las plazas nacionales 0 ex-
tranjeras tantas ohligaciones cuantas a
las Empresas les pareciesen convenien=-
tes, aquellas concesi nes se convertirian
en un medio pa-a agios y fraudes escan-
dalosus, ocasionando a la vez males sin
medida v dafios para 1 s servicios y las
obras publicas, de cuya coucurrencia se
alejarian las Empresas respetables, te-
merosas da verse coufundidas en el des-
crédito g:neral de ese modo producido.
Mas si esto no cabe desconocerlo, ni
menos dejarlo de tomar en cuenta al
ocuparse de asunto de tan‘a trascendane-
cia. no esposible tampoco que pase desa-
percibida la m.y distinta gituacion en
que se hallan las referidas Empresas de
obras publicas desde el momento que
llecan & su explotacion, alcanzalo los
productos 4 ella consigunientes; porque,
al revés de lo que sucede durante la
construccion, en yue ~olo puede ufrecer
por asiento del pago de sus obligaciones
el capital sobre que se constitnyan. ha-
ciéndole efectivo, dichos productos son
la verdadera medida de su rigueza y su
solvencia cuando entran en este periodo,
va que inmovilidado y enajenado el di-
cho capital de construccion en cumpli-
miento de la concesion que se les otor-
gara, los medios de que disponen y con
que han de verificar el pago de sus obli-
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