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Resumen Financiero

-

La situacién continua estacionada y los comentarios
acentuandose a diario en favor de que se convierta la Bol-
sa de Barcelona en mercado oficial En laa tualidad -se co-
tizan extraoficialmente buen ntmero de valores y, contra

propagandas pesimistas, los hechos demuestran evidenle-
mente que, nuestra potencialidad econémica, €s macho ma-
yor de lo que crren todos aquellos que no se han tomado la
molestia de estudiar la riqueza nacional y la importancia
de nuestro movimiento estadistice

Cambios extraoficiales cotizados desde Ios dias.
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[Los valores Argentinos
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Aunque €l mercado, ha sido fuertemente
perturbado, con motivo del actual conflicto eu-

' ropeo, no hay que perder de vista, que la baja

de los valores Argentinos, tiene un-caracter atf-
solutamente general. Los motivos de‘esta Cri-
sis, proceden de la retirada de capitales euro-
peos, provocada por la guerra Turco-Balcéni-

ca, que coincidi6, con la pérdida de las cose-

chas; originando un eXCeso de especulacion y
un abuso de erédito, hijos de una fiebre desme-
surada de engrandecimiento y que por falta de
fuentes productoras, puso en peligro la econo-
mia nacional.

[ as propagandas alarmistas, prolongan este
estado de cosas critico, que afecta a la marcl_la
ceneral de los negocios,pero no se puede medir,
la situacién actual del pais, por las dlﬁ(‘tulta_dﬁis
que provoca, la liguidacion de aventuras ind;fn-
duales. Hoy, la situacién ha mejorado, los. mo-
vimientos de capitales pasivos, disminuyen y las
prespectivas de las cosechas no pueden ser me-

jores, cuando los mercados Europe€os, acrecen

para los productos Argentinos, la seguridad de
colocacién y el mayor margen de rendimientos.

Nuestro ministro de Hacienda, ha interesa-

do al Banco de Espafa, la creacién de sucursa- .

les en Buenos Aires, con el fin de obtener las
mavyores facilidades en las operaciones y conse-
ouir, la cotizacion de la peseta, en America, y
la de los valores Americanos en las Bolsas Es-
panolas, e |

LA SITURCION ECONOMICA

————— RO E————

Se va paralizando el trabajo. Lo teniamos previsto.
Se inicia la suspension de pagos de casas fuertes; es ine-
vitable desde el punto y hora en que la ‘banca no des-
cuenta, como de costubre, su papel; en que tienen que
hacer efectivas sus deudas y no pueden cobrar sus cré-
ditos, especialmente los que dependen del extranjero.

La inmensa mayoria de :0s induostriales estarian en

condiciones, si pudiesen salvar la crisis actual, de con-_

quistar definitivamente el mercado espano: y de asegu-

rar avances positivos en el americano, hébilmente ap-o-

vechando la inutilizacién de sus competidores alemanes
y franceses. ' T
De modo que si acu limos al remedio, no s6lo salva-
mos la inmensa catastrofe de millares de obreros, de
centenares de inda-triales en la miseria, sino que logra-
mos abrir un periodo grande de prosperidad. '

i .::.1J~‘:.‘1'=...l‘. :-I'!_' _ --'I"'- ; _-| ¥

i
L

i :h;'l't'h“‘.-i-lﬂ'.

Wiy

L . .n';.-h'._*' |

SRS SAUL WER TR VIR R SR N S

Pl ¥

LA W,

54T



FAF all

, ..
.

Los que hablan de que el Gobierno y el Banco de
Espafia y2 han hecho todo lo necesario para salvar el

de la gravedad inmensa de la situaci6n, o bien que tra-
tan de enganarse a si mismos, porque seria locura, que
imagina an que podian engafar a los interesados. '

~ Pero, jcabe soluc'6n? A mi modo de ver si. Ya en
posesion de la s.ngre f Ia financiera, que reclamaba Fe-
derico Rahola, se ve claramente que el p4nico ha sido
el factor principal de la crisis en que nos encontramos.
Por miedo, se produjo el conflicto bursatil que puso en
trance de ruina 2 la banca barcelonesa; por miedo s-
han refirado de los bancos las cuentas corrientes que
. les d"ban_vida; por miedo, se ha negado el crédito a
& quienes lo merecian y lo necesitaban; por miedo se es-
+ conde la moneda y se retrae el capital. Pero el dinero
existe y la pergpectiva de negocios se ve mis clara que
nunca. -
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Todo se reduce a poner en circulaci6n el dinero ne-
cesario para que desaparezca el pdaico; para que se res-
+ tablezca, dentro de los limites que la situacién consien-
te, la normalidad ie los negocios. ,

Ante todo y sobre todo, precisa que no se deje de
trabajar, cueste lo que cueste. Es un caso de detensa so=
| cial, es una medida de defensa nacional. Antes qus es-
* perar de la caridad de los ricos gue se dé una sopa bo-
= ba 2 los obreros hambrientos es preferible que éstos,
dignamente, honradamente, ganen el pan con su propio
esfuerzo. Para lograr ésto todo sacrificio es poco.

ET paro de los talleres, proviene de la falta de na-
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= haber error, ea que se facilite 2 los patronos el dinero

| necesario para pagar las néminas de sus empleados. Es

| verdad que pueden faltar primeras materias; la diligen-

© cia privada, en la inmensa mayoria de los casos, encon-
¢ traria remedio, si dispusiera de dinero para’el pago al

-+ conta lo. Tampoco habria error en suministrar todo el
t dinero que la indust ia invierta en primeras materias.

TR

Mano de obra y primaras materias se transformarian

% que no podrian realizarse en gran parte hasta que ter-
§ minara la guerra europea; es menester, pues, dinero pa-
ra hacer frente a la suspensién de ventas. |

[La dificultad estriba en dar coa el mecanismo finan-

ciero, para asegurarse de que todo este dinero efectiva- -

§ mente se emplee en dayvorar articulos <vendibless, esto
1§ es: que en el fondo se realiza una operacién econémica
y s6lc en la forma un acto de alta politica social.

A mi modo de ver, el mecanismo se podria reducir
! 2 un sencillo engranaje. El industrial dirigicse a un ban-
% quero, conoc=dor de¢l estado intimo de los negocios del
peticionario. El banquero propondria la operacién 2 un
% sindicato que armonizara las pretensiones de todos. El
2 sindicato recabaria del Banco de Espaﬁa las cantidades
| necesarias, y el Gobierno responderia, en una u ofra
3§ forma, al Banco de Espaifia del tanto por ciento inevi-
4 table de pérdidas.

Considérese que por grande que fuere el quebranto

que suf-iere la colectividad, resultaria insignificante si
S€ comp-ra con el quebranto colosal,que para la misma

§ colectividad, representaria:las iudustrias desorganizadas,
los obreros hambrientos, una perturbacién social de

qus no habria ¢jemplo en la historia.

| Porque, no hay que echar en olvido que en el mis-
3§ mO estado de 4nimo. en que la ruina pondria a los obre-

conflicto, demuestran, o bien que no tienen conciencia

merario en qué se encuentran los patronos. No puede -

1 en p-olucio elaborado, es decir, en valores positivos

ros, seria el mismo estado de dnimo en que la ruin:
pondria a los patronos. Desde el momento en que pen-
samos que el mal se podria evitar con medidas enérgi-
cas, decisivas, y que no se ha evitado por incapacidad
de los gobernantes, surgiria l6gicamente el estado d:
5nimO promotor de las grandes revoluciones.

Es seguro, por lo menos muy probable, que la etec-
tividad del sacrificio se reduciria a muy poca cosa, por-
que sustituido el p4nico por una gran fe en el porvenir,
impulsada la produccién nacional con soberano aliento,
el auge de la riqueza ptblica compensaria con creces,
al Banco, primero, y al Tesoro pablico, en segundo té -
mino, lo que de momento se llamaria un sacrificio.

Abrigo Ja conviccién profunda de que para ello bas-
taria con que el Banco de Espana pusiera en circula-

ci6én una cantidad mayor de la nueva emisién de pill--

tes a que estd auforizado, sin fener que apelar a nuevas
operaciones financieras. . : -

Una vez los particulares pudieran disponer de capi-
tal circulante para trabajar, su propia iniciativa, su iate-
rés privado, su diligencia natural, harian el resto, y no:
evitariamos esas intervencionza gubernamentales qu=
se proponen, funsstas por el s6lo hecho de ser interven-
ciones gubernamentales, pero. miés funestas fodavia por
ser intervenciones equivocadas y como tales, contra-
producentes. _ ' >

Lo que hay es que para hacer esto se necesita tene-
fe en nuestros gobernantes, como he dicho en otra par-
te; y éstos no atienden, ni entienden, ni quieren, cuan-
do se trata de la produccibén nacional.

Fosé Zulueta.
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¢El Casino Mercantil de Barcelona, Centro cuvo
objeto es la liguidacién de las operaciones bursitiles
de esta: plaza, acude al llamamiento! de esa digna €
i'ustre Junta, exponiendo bievemente lo que sigue:

Al declararse la guerra - europea nuestro mercado
de valores se hallaba, como desde hace ‘medio siglo,
fuerfemente interesado en acciones y obligaciones de
los ferrocarriles espafioles y de ofras empresas de ser-
vicios pablicos, industriales y mercantiles, puesto gque
en Barcelona se ha prestado siempre grande inf=:€s
a esas empresas, coa preferencia al di-frute ocioso de
Jas Rentas del Estado, contribuyendo asi enormems:nte
al desarrollo de la riqueza pablica. ‘

Por consecuencia del pdnico que se produjo, y que
dejenerd en accidente de orden ptGblico, la autoriiad
superior civil de la provincia ordené el cierre del local
de la confratacién ptblica de valores, en cuya virtud
qued6 ésta suspendida a fines de julio préximo pasa -«

'y no fué posible a liguidacién normal de los valores
“ pendientes de entrega a fin de mes.

'Es muy comfin en esta plaza, que los comerciantes,
industriales v particulares dediquen a préstamo sobre
valores mobiliarios aquellas cantidades, que por ‘iu-
rante ciertos periodos del afio o cmando sus dispoai-
bilidades lo consienten tendrian que tener en C4j.
inactivas. El volumen de estos capitales resulta mov
importante y ‘su mayor cuantia estaba a fin de julio
empleado en las operaciones llamadas de doble gi¢
equivalen a tener prestado el dinero por periodos mcu-



suales, terminados los cuales pueden recobrar el capi-

tal, devolviendo al mercado los titulos que les sirven

-de garantia. Qtros hay que adquieren obligaciones dé
las citadas empresas, de renta fija, en la confianza de
que podrin obtener su equivalencia - en efectivo ven-

diéndolas en el mercado, siempre dispuesto a recibir

~ esta clase de titulos.

Suspendida la contrataci6n ptblica, no pudieron
tener aplicacién las reglas que, en la normalidad or-
denan la liquidacién mensual y fué forzoso adopfar
un.procedimiento equitativo para poder cancelar las
operaciones pendientes, y de esto, resuit6 quelas ga-
rantias de valores quedaron adjudicadas a los que te-
nian prestado el dincro, evit4ndose asi el desastre bur-
sétil que amenazaba. |

Pero si en este aspecto el conflictc quedos resuelto,
no fué asi en el conceplo de ia vida industrial y co-
mercial, porque no pudiendo ya disponer libremente
~de sus medios pecuniarios por las razones supradichas,
quedaban los interesados sin el capital circalante nece-
sario para mover sus fidbricas y sus negocios.

Al lado de esto la sitnacién complicése con el es-
tancamiento d= las remesas que de paises distantes,

importadores de nuestras manufacturas (América y

Oriente) se hicieron en giros sobre las naciones sujetas
al régimen de moratorias y el de saldos existentes en
- Bancos de estas mismas naciones, la dificultad de rea-
lizar el importe de las remesas de géneros a provincias
por resistencia pasiva al pago de las facturas, con la
resiriccibn en los. Bancos de las operaciones de prés-

" tamo y descuento y con el cierre general de las cuen-
tas de créditos.

Esta situaci6n subsiste todavia, y se agrava dando
lugar a la paralizaci6én industrial y mercantil en impor-
tante grado; y serd atin mayorel apu:o seg(n frans-
curra mayor tiempo sin que se fomen medidas eco-
ndmicas de vasto alcance. | '

No existen en nuestra nacibén desgraciadamente,
faera del Banco de Espana, instituciones de crédito
que puedan subvenir a esta situacidén porque aguél ha
invadido los negocios de banca y crédito en su casi
total extensi6én, no represenfando los demadas Bancos
dentro del pais, m&s que simples satélites de nuestra
institucién bancaria monopolizadora de la circulacion
fiduciaria y de la cuenta corriznte general espanola.

No cabe, pues, acudir a ofra parte, puesto que todo -

el crédito nacional gravita en el Banco de Espana, y
por esto el Casino Mercantil de Barcelona 2al concurrir
a2 la informacién requerida por esa Ilustre Junta de ini-
~ciativas estima que la sifvacién na de dominarse por
mediacién del Banco de Espafa, pero bajo la acci6n
de la garantfa nacional, a semejanza de la que se hizo
en Inglaterra a raiz del conflicto, con lo cunal se consi-
oui6 que el descuento bajase del 10 2l 5 por 100 en
un periodo feriado de pocos dias.

Paca influir en el crédifo general y para restablecer
la normalidad, no es suficiente que el Banco de Espana
preste um auxilio moderado y paulatino al comercio,
a la banca y a la industria, cuyo resultado no ser4 otro
necesariamente que prolongar la agonia o mantener
- cuando menos en panos calientes la dolencia. En In-
glaterra se consignaron cuatrocientos millones de libras

esterlinas (10.000 millones de pesefas) y asi fué domi-

pado el pénico. :

En Espania bastarfa a nuestro entender antorizar al
- Banco de Espafia para poner en circulacién hasta el
computo de otros mil millones en billetes destinados

“nadds negociaciones de giros. 2
Finalmente debiera imponerse al Banco Ja obliga= 1
cion de recoger los billetes de la nueva emisién segfin |

Ppara remitirlos a nuestro corresponsal de Buennﬂ

-

exclusivamente a pignoraci6o de valores -mobiliarjog

o

sin limitacién hasta dicho computo ampliamente clagic

ficados, por €l 80 0j0 de _195 tipos que cotizaban af |
aparecer el conflicto y al interés mdximo de 5 o0t
anual sin otros gastos, garantizando esa emisi6n de bi- |

lletes con los mismos titulos pignoracos y con la res- f
, ponsabilidad subsidiaria de la Naci6n en cuanto fuese &

menester,

Descartadas por este medio del general volumen de | -
las operaciones de crédito del Banco de Espafa la |-
parte relativa a pignoracién de valores mobiliarios, po« §

dria y deberia este destinar sus demas Element'ns_ pro- |

pios al descuento de  giros, warrants, etc., y dem4s &
operaciones naturales de comercio, de firmas clasifi- |

cadas, hasta el limite de’ tres meses fecha, al interés

méximo de 5 00 anual, sin otros gravdmenes ni comi- |

-
w

siones que modifiqueén este tipo en perjuicio del Pﬁ_"’

blico, ya que ahora, en ciertos casos ‘alcanza al 8-5 0,0 4'

anual lo que percibe el Banco de Espafia en determi- =

fuesen canceldndose las pignoraciones realizadas y des-

tinar el 4 por ICO anual, sobre el 5 por I00 percibida;:::___
2 constituir una reserva esnecial en oro de propiedad |

del Tesoro como compensacién de su rESpUnsﬁbiIida@'};

subsidiaria dando a su favor el I por IOO restante en |

concepto de gastos de administracion y beneficio que,

en el caso de invertir toda la suma le producirfa 10 mi- §

llones al afio y podria destinar 40 millones a Ja reserva |

7l
A

oro, sin perjuicio de restringir nuevamente la circula-

ci6n de billetes y volver.al estado normal fan pronto |
se considerase restablecida la normalidad econ6mica, &
entregando entonces al Tesoro la reserva especial cons=#

i

tituida en la forma' predicha.

Al aparecer el conflicto se produjo automiticamen- |

te un escondimiento de etfectivo y billetes fBifC;iI#_t?‘!:éﬁ:;f?}
gue han faltado para la normalidad de las fransaccio-=

e = F
nes y una minoracién simuitdnea del valor efecfivo de §
los titulos en circulacién, resultando de ello una enos="1

=

e e,

me depresién. Dando mayor valor a estos titulos y |

compensando al mercado el m=dio circulatorio queelf

r o - el g

p4nico hizo retirar, la normalidad se restablecera ease——4

guida* | : A3 :-
La Junta directiva del Casino Mercantil que suscri=—

be se lisongea con la convicci6bn de gque €l solo anuncio

de la medida que propone, seria un gran c«Imante para i
las angustias de la situacién y permitiria al comerciosy
‘mayor desahogo y a la industria un sorprente desa=

rrollo que fomentarfa en grandes proporciones la ex,; !

e

porfaciOn general de sus productos y en especial a las §

naciones beligerantes, extenuadas por tan terrible g“n :
rra, de la que podria Espafia obtener ventajas ﬁm:nﬁ‘_-;.-f;‘-
micas inapreciabless. S
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- Pagamos en el acto, los cupones de Cédulass
Uroguay 6 %; con vencimiento, de 30 de Septiem=
bre altimo. " — e

o B
*

)

Admitimos los cupones de Cédulas Argentinas

)
" b
»
= %
- =z .

6 %, que por efecto de las circunstancias actuazg

les, no son negociados por los Bancos de Inglaterra; &

P

Aires y proceder 3 su cobro.

IMPRENTA DALMAT CARLES & COMP- 3
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