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LA NACIONALIZACION DE LA SOCIEDAD DE AGUAS DE ALICANTE

UNA EMISION DE OBLIGACIONES DF
LA SOCIEDAD DE AGUAS POTABIES
'Y MEJORAS DE VALENCIA

La aparicién de esta Revista coincidira con la sus-
cripeidn pubiica de 10.000 Obl:gaciones Hipotecarias
de la Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Va-
lencia. Per.6dicamente hemos 1do dando cuenta de la
marcha de esta Sociedad que, como es sabido, explota
mediante concesién de aquel Ayuntamiento, el servi-

cio de abastecimiento de aguas de la ciudad de Va- |
lencia y por otras concesiones los de los pueblos ve- |

cinos de Alcira, Gandia, Algemesi, Carcagente, Ro-
cafort y Godella, y en la nacional:zacién de cuyo ca-

pital intervino nuestra Casa en 1924. Hoy nos es
. ha venido haciendo con gran previsién y por lo que

grato consignar un nuevo progreso de la misma So-
ciedad én el camino de su expansién y consolidacion.

En efecto, la Sociedad de Aguas Potables y Mejoras |
de Valencia ha adqu: rido, por acuerdo de la ]}lntﬁ

General Extraordinaria celebrada por sus accionistas
el 17 de agosto de 1926, la casi totalidad de las ac-
ciones de la Sociedad de Aguas de Alicante, cuyas

acc.ones hasta hace poco habian pertenecido a Ja |

Compagnie Générale des Conduiles d’Eau, de Lieja.

No se puede comentar esta clase de operaciones
sin repetir una vez mis la importancia que para la
economia espafiola representa el rescate de los nego-
cios que radican en nuestro terr:torio y cada una de
ellas tiene que ser recibida con la satisfaccién que
causan los hechos que contribuyen a una mayor inde-
pendencia y a un mayor robustec:miento econbémicos
de la nacién.

Ia Sociedad de Aguas de Alicante fué constituida
a fines del siglo pasado, el 3 de agosto de 1593, en
Lieja, con el objeto de atender al abastecimiento de
aguas de Alicante. Su cap:tal primitivo estaba repre-

sentado por 12.000 Acciones de 250 francos cada uua |

|
|
|
|
|
{
|

y mas tarde fué elevado a 20.000 Acciones también de
250 francos cada una. Dicha Sociedad tiene con
aquel Ayuntamiento un contrato de concesién de
abastecim ento de aguas de la ciudad con caricter

 de monopolio por un perfodo que expirari en 1956.

L.a poblacién de Alicante se eleva actualmente a
unas 70.000 almas, y en consecuencia con el au-
mento de la misma y como resultado de las activi-
dades de la Sociedad, ésta ha visto por su parte
aumentar el nimero de.los abonados a sus servi-
cio8. ILa Sociedad al montar sus instalaciones lo

respecta a la capacidad de sus pozos se puede afir-
mar que su rend:miento es suficiente para hacer
fiente a las necesdades del porvenir y gue después
de las extensiones importantisimas efectuzdas du-
rante los afios 1921, 1922 y 1923 la red de Alicante
esta completa. L.a edificacién de casas naevas es
bastante importante, lo cual es garantia para la
>ociedad de un desarrollo normal.

I.a adquisicién de las acciones de la Soc’edad de
Aguas de Alicante por la Socedad de Aguas Pota-
bles y Mejoras de Valencia tiene una gran impor-
tancia para ambas y responde perfectamente a las
normas modernas de concentrac:6n industrial. El
rendimiento de una y otra ha venido siendo muy sa-
t:sfactorio y no hay duda de que de la operacién
indicada sacaran ambas Sociedades considerable pro-
vecho. A continuacién damos las cifras que patenti-
zan el progreso de dichas Sociedades en los filti-
mos tres afios y la prev:sién para el corriente ejer-
cicto. Todas ellas revelan una gran vitalidad v
son sumamente halagadoras.

Nimero de abontados Ingresos totales Producto neto ;
AROS = — R Tt o R L B e R B
| Valencia Alicante Valencia Alicante Valencia Alicante
12.930 11,120 | 1.912,543°44| 825,79761 | 1.184,874'70| 487,853'20 [1.672.727°'g0] 110.835‘0 |1 501,892'g¢
16.182 12,053 [2.135,157%01| 887.932°52 | 1.350,573'01 | 581.885'22 |1 932,458'26 | 440,275'00 | 1.492,1¥3 26
20,918 13,184 [2.199.510°52| 032.417'28 [ 1.685,002'79| 594.377'57 |2.280.370'36| 814.450°00 1.463.920°36
24.574 13,h00 |2.869 mm‘mm! 952.000°00 |2 037 000'00| 600.000'. 0 |2.637,000'0c| 9g2.550'0 |1 644.450'00C

\H) Prevision.

Como se vé, el incremento en el nfimero de abo- :

nados de Alicante es en los tres afios de un 18 %
y para Valencia de un go %. Lwos ingresos por su
parte acusan también avance, pues los de Alicante
habran progresado en 127.00 pesetas y los de Va-
El coeficiente de explo-
tacion marca también una buena tendencia, pues el
de la Sociedad Alicantina pasa de 40,9 % en 1923
a 36,5 % en el tltimo afio, y las cifras correspon-
dientes a Valencia son 30 % en 1923 y 28,0 % en

1926. Las cfras que anteceden son una buena prue- |

ba de la vitalidad y buena administracién de los
respectivos negocios.

La Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Va-
lenc'a, a fin de arbitrar fondos para la adquisicién
antedicha, asi como para atender al desarrollo ¥y
perfeccionamiento que la empresa de Alicante re-
quiere, ha aumentado su capital mediante la crea-
c16n de 5.000.000 pesetas de Acciones ordinarias,
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la mitad de las cuales ha sido puesta en circula-
cion, quedando la otra mitad en Caitera, y ha
acordado la emisi6n de pesetas 7.500.000 de Obl:i-
gaciones representadas por 15.000 titulos, de los
cuales 10.000 se han ofiecido en suscripcién phbli-
ca. Esta emisién estd garantizada por una pr.mera
hipoteca constituida sobre todos los bienes, pio-
piedades, derechos y concesiones de la Compaiiia
de Aguas de Alicante, cuyos productos de explota-
cibn quedan preferentemente al servicio de interés
y amortizacion de estos titulos, sin perjuicio de la
garantia general que les coriesponde sobre el ac-
tivo y los productos de la Sociedad de Aguas Po-
tables y Mejoras de Valencia, después de atendidas
las cargas de sus propas emisiones, Las cifras
que se consignan a continuacion demuestran el
gran margen de garantia de estas Obligaciones,
sobre los resultados estimados para el ejercicio ac-
tual : |
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Praatas
Productos netos de la Sociedad de Aguas de
AHEUTE v i e R e T R i S 600.000
Excedente de la Sdad. de Aguas de Valencia
después de pagadas sus cargas hnancileras, 1.044.000
Total de ingresos afectados a las 15.000 Obli-
OaCIONes DUEVAS,  JlGs e e o S s 1.644.000
Carga financiera correspondiente a las r10.000
Obligaciones ofrecidas en la suscripcién pa-
blica. . 300.000
EXCEDENTE. 1.344-000

Estas Obligaciones percibirin un interés de 6 %

‘anual, libre de impuestos presentes, pagadero por

cupones trimestrales, el primero de los cuales ven-
cerd en 1.° enero 1927, y se amortizaran por sorteos
anuales a la par en un periodo de 30 afios, a partir
de 1927. El t:po de emisién ha sido de 96 %.

Nuestra Casa figura entre las que han formado
el Sindicato para la colocacién de estas Obligaciones
y se siente satisfecha de haber contribuido a la rea-
lizacién de esta operaciom.

LA ESTABILIZACION MONETARIA
EN BELGICA

Es ya un hecho la estabilizacién monetaria en
Bélgica. Esta vez la tentativa se ha visto coronaca
con mayor éx:to que en anteriores ocasiones, Segu-
ramente que las circunstancias han sido ahora mas
propicias que entonces, pero ello no ha de restar
mérito a los hombres que han impulsado hasta su
realizacién el propdsito de la estab.lizacion, entre
los que se cuenta en primera linea M. Francqui,
M:nistro del Gobierno. Son tan complejos los pro-
blemas que plantea una estabilizac.6n monetar a
después de tantos afios de grandes oscilaciones comd
las que habia venido sufriendo el franco belga, que
los resultados obtenidos hasta el presente pueden
considerarse completamente satisfactorios. Anali-
zando en sus detalles esta operacion, se ve que sus
puntos bésicos han sido cuidadosamente estudtados
v llevados a la real:dad con una gran discrec.on, ra-
pidez y energia. La estabilizacion de la divisa belza
es un nuevo paso dado hacia la normalidad econd-
m’ca—de que tan necesitada se encuentra Europa—
y que tiene entre sus principales enemigos la 1nes-
tabilidad monetaria de diversos paises. El ejemplo
dado por Bélgica en esta ocas:én con su actitud de-
cidida de acabar de una vez con un régimen econo-
mico que la hacia vivir en continuo desasosiego, ha
sido comentado en todas partes con simpatia y en
Francia misma ha encontrado una muy buena aco-
gida que puede interpretarse como un anhelo de se-
guir sus pasos.

Dada la importancia del acontecimiento, quere-
mos consignar los principales elementos de que
consta la operacién y que son : El empréstito exte-
rior. Reduccién de la Deuda. Créditos extranjeros.
Reforma de los Estatutos del Banco Nacional de
Bélgica. Creacién de una moneda de cuenta. Tipo
de estabil zacion. |

Al tratar del empréstito exterior, no puede pa-
sarse en silencio la forma sumamente clara y expli-
cita en que han sido presentados al ptiblico los pros-
pectos del mismo, tanto por lo que toca a sus carac-
terfsticas como .por lo que se refiere a su finai:dad.
El empréstito es de un importe total de $ 100 millo-
nes, emitido en cinco partidas : e
 $ 50.000.000 en Nueva York.

£ 7.250.000- en Londres.

£ 1.250.000 en Holanda.

Frs. suizos 32.000.000 en Suiza.

Coronas 9.000.000 en Suecia,

El empréstito const'tuye una deuda directa del
Gobierno belga. Sus titulos devengan interés de
7 9% y son libres de toda clase de impuestos belgas,

lo mismo _en cpmanto al capital que a los intereses.

La amortizacién tendrid efecto en un periodo. que
empezard en 1928 y exp:rar, miximo, en 1956, y
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se efectuara por sorteos a 105 % o por compras a
éste o a inferiores tipos. Intereses semestrales pa-
gaderos en 1.° de mayo y 1.° de noviembre, Tipo
de emisién g4 %. Plazo de suscripcion, del 3o oc-
tubre al 4 noviembre 1926. |

El producto del empréstito serd entregado a la
Banque Nationale de DBelgique—encargada de las
operaciones de estabilizacién bajo el control del Mi-
nistio de Hacienda—y la Deuda del Estado Belga
al citado Banco quedari disminuida en la misma
proporc:6n. Dicha Deuda se eleva actualmente a
unos 6.705.000.000 francos y en virtud del abono
antedicho y algunas otras medidas quedari reduci-
da a 2.000.000.000 francos. Este saldo, que en nin-
olin caso podri ser aumentado, serd progiesivamen-
te amortizado segiin disposiciones ya dictadas, asi
como la Deuda flotante exterior.

Ademis de los recursos en oro y divisas oro que
posee, la Banque Nationale afectari al plan de es-
tabil.zaci6n los créditos que por un importe de 35
millones de doélares le han concedido los Bancos de
emisiéon de Alemania, Austria, Inglaterra, Estados
Unidos, Franc:a, Holanda, Hungiia, Japén y Sue-
cia. ' |

No se fija limite a la c'rculacion fiduciaria, pero el
Banco emisor vendri obl gado a tener un encaje mi-
nimo en oro y divisas oro de 40 % (del cual, 30 %
minimo en oro) de su circulacion en b:lletes y de sus
comprom sos vencederos a la vista.

El capital de la Banque Nationale es elevado a
200 millones de francos.

Los billetes en francos emitidos por la Banque
Nationale continfian ten endo curso legal y disfru-
tando de la misma garantia que hasta ahora, repre-
sentada por el Activo del Banco. EIl cambio del
franco belga sobre el extranjero se establece en i
mt!tiplo de cinco francos. ILa Banque Nationale
adopta el mismo mlt'plo como base de sus pagos
en especies. KEste miltiplo que se denom:na «Bel-
ga» y es la nueva definicién de la unidad monetaria
de dicho pais, fija su paridad con las divisas extran-
jeras a razén de un peso de oro fino de gramos
0,200211. No se trata de una nueva moneda, sino
de la afectacién de uno de los elementos del sistema
monetario actual a un papel especial desde el punto
de vista del cambio. El «belga» es, por consiguien-
te, un simple mfltiple del franco actual y uno y otro
seran intercambiables sobre la base de cinco francos
por un belga. Tebricamente, pues, el franco belga tie-
ne una composicion de gr. 0,0418422 de oro fino y su
relacién con el antiguo es de 1 a 6,94. El tipo de
estabilizaci6n con relacién a la unidad monetaria
inglesa resulta a 174,31 francos belgas por Libra
esterlina.
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Las 1ultimas emisiones

En los dos meses transcurridos, septiembre vy
octubre, se ha notado ya mayor actividad en el
sector de emisiones de valores. El total de titulos

ofrecidos a la pfiblica suscripcién ha sido de 70.000

que representan un valor nominal de 35 millones
de pesetas. ‘Todas ellas han sido bien acogidas por
el piblico. En el articulo que encabeza esta Revista,
consignamos las caracteristicas de una de las emi-
siones efectuadas, las nuevas Obligaciones de la
Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia.
A continuacién reproducimos las caracteristicas de
algunos otros valores que han aparecido filtimamente
en el mercado.

Obligaciones de la S. A. Cros

La S. A. Cros es sobradamente conocida de todo
nuestro pablico, asi como su buena organizacion y
su prospetidad. La primitiva empresa industrial na-
ci6 en 1810 v en 1go4 fué transformada en Sociedad
Anénima. Actualmente cuenta la S. A. Cros, para
la fabricacién de sus productos y abonos quimicos,
con fabricas en Badalona, Sevilla, Alicante, San-
tander, Valencia y MAalaga. Posee, ademas, vapores
para la importacién de primeras materias y para la
distribucion peninsular por medio del cabotaje-—cuya
flota se ‘propone aumentar—y ademdas valiosisimos
elementos de transporte y tiene en proyecto—apro-
bada ya por el Estado—la construccion de una linea
férrea de San Juan de Aznalfarache a Sevilla, asi
como la de un muelle de descarga mecAnica en la
rlaya de su fabrica de Badalona.

El capital de la empresa es hoy de pesetas
30.000.000 en Acciones totalmente desembolsadas v
sus fondos de reserva exceden de 18 millones de pe-
setas, no gravado ni uno ni otro con emisiones an-
terioies a la presente ni con otra carga especial al-
guna.

I.os beneficios que ha obtenido, ademéas de des-
tinarse a nutrir sus reservas por encima de las exi-
gencias estatutarias, han permitido, durante ei
4ltimo quinquenio distribuir a los accionistas un
dividendo anual de 10 %. En 1921 realiz6 benefi-
cios por 5.600.611 pesetas y en 1925 éstos se ele-
varon a 6.697.260 pesetas con un aumento por con-
siguiente de 1.088.000 pesetas.

Con el fin de atender al constante desarrollo del
negocio, y a la realizacién de sus mejoras y pro-
yectos v a las nuevas instalaciones para adaptar la

produccién al consumo creciente de los articulos de |

su fabricacién, la S. A. Cros procedi6 a la creacion
de 60.000 Obligaciones al 6 % libres de impuestos
presentes, con cupones trimestrales y amortizables
por sorteos a la par en 25 aflos, a partir de 1931,
de las cuales ofrecié 30.000 titulos en phblica sus-
cripei6n. Estos titulos disfrutan de la garantia del
activo social, singularmente de los bienes inmuebles
de la Sociedad, los cuales se compromete a no hi-
potecar como no sea para retirar la presente emision
o darle a ésta primera hipoteca. Pon todas estas
circunstancias, pueden considerarse las Obligaciones
referidas muy indicadas para figurar en la Carters
del rentista. = '

| M.E.C.D. 2016
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8.000 Obligaciones del Ayuntamiento de Sabadell

L.as 8.000 Obligaciones creadas por dicho Ayun-
tamiento constituyen la finica operacion de Deuda
que el mismo ha realizado. Su importe se destina
a la ejecucién de obras extraordinarias, tales como
las del Mercado ptiblico, la Red general de cloacas
v la pavimentacién. Tienen, ademéas de la garantia
general de aquel Ayuntamiento, la especial repre-
sentada por los ingresos que se obtengan por ia
aplicacién de los .articulos 525 y 526 del vigente
Fstatuto Mun:cipal (recargo de la 10%) y los recar-
gos municipales sobre las contribuciones e impues-
tos que se perciben por mediacién de la Hacienda
Pabl:ca.

Estos titulos devengan interés al 6 %, libre de
impuestos municipales presentes y futuros, pagade-
ro por trimestres naturales vencidos y son amor-
t'zables en un periodo miximo de 40 afios, a partir
de 1933. El tipo de suscripcién fué de 94 %.

El Ayuntam:ento de Sabadell, cuyo Presupues-
to ordinario de ingresos y gastos excede de
los 3.000.000 de pesetas, con esta operacion de cré-
dito ha dado muestras de su deseo de propulsar ci
desarrollo urbano contribuyendo a la moderniza-
cién de los servicios pfiblicos.

95.000 Cédulas del Crédito Local

Esta entidad ha ofrecido durante el mes de Oc-
tubre a la suscripcién ptiblica 25.000 Cédulas 6
por 100 amortizables en 50 afios, por sorteos a
la par ; cupones trimestrales.

E]l Banco de Crédito Local, respondiendo a la
finalidad para que fué creado en 1925, ha realizado
en poco mas de un afio operaciones con Municipios
espafioles por valor de 86.266.924 pesetas y ascien-
den a 133.000.000 de pesetas las que tiene en tra-
mitacién. Gratias a ellas, los Ayuntamientos ¥
las Diputaciones pueden realizar obras de higiene
y cultura necesar‘as en la vida moderna. Una gran
parte de estas sumas se dedica a obras reproducti-
vas que aumentan el patrimonio y los ingresos de
Ayuntamientos y Diputaciones y todas ellas repre-
sentan una mejora importante de la riqueza del
pals. .

En virtud de las operaciones que realiza, el Ban-
co es acteedor, preferente y privilegiado de las Cor-
poraciones, las cuales afectan y gravan, en garan-
tia, la totalidad de sus ingresos, bienes y recursos,
empefiando especialmente una parte de sus 1mgresos,
que percibe directamente el Banco o retiene la Cor-
poracién a titulo de depésito y a disposicién del
mismo, cuyos ingresos cubren con exceso las anua-
lidades de intereses y amortizacién de las Cédulas.

La Compaiiia General de Asfaltos
y Portland Asland

I.a industria de fabricacién de cemento en Es-
pafia ha visto en los filt:mos diez aflos aumentar
considerablemente su potencialidad. Ia demanda
de esta primera materia para las construcciones se
habfa ido haciendo cada vez mas 1mportante y como
consecuencia de €llo aumentaron también el ntimero
de entidades productoras de cemento y la capacidaq
de cada una de ellas. En tales circunstancias, la
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competencia que entre las mismas se or:gind llegd
a revestir, sobie todo en los tltimos tiempos, ca-
racteres de cierta agudeza, de la cual ninguna de
ellas se beneficiaba en definitiva. FEste estado de
cosas puede dec rse que toca a su fin, por lo menos
en lo que a la regién de Catalufia y Baleares se re-
fiere. En efecto, entre la Compania General de As-
faltos y Portland Asland y otros importantes pro-
ductores de cemento de Catalufz se ha llegado a un
acuerdo amistoso que permitird que en adelante lu
produccién y venta de cemento en Catalufia se rea-
lice sobre bases de armonfa y con exclusiéon de toda
competencia entre ellas. Este concierto es doblemen-
te de aplaud:r por cuanto s¢ presenta ahora, con
motivo de las obras extraordinarias proyectadas por
el Estado, que exigirin el empleo de cemento en
grandes cantidades, una época de actividad en este
sector.

Nuestros amigos tenedores de valores de la Com-
pafifa General de Asfaltos y Portland Asland aco-
geran seguramente con satisfaccién esta noticia que
reafirma la situacién de solidez de esta Compaiiia,
la cual es uno de los mAs importantes productores de
Espafia. Su capital se eleva a 20.000.000 de pesetas,
del cual tiene desembolsadas 11.750.000 pesetas Ac-
ciones Ordinarias y 5.000.000 pesetas Acciones Pre-
ferentes 7 %. El capital Obligaciones en c:rculacion
se descompone :

Ptas. 2.464.500 Obligs. Preferentes 5 9 emision 1911
» 3.333.500 » Hipotecarias 6 % emision 1910
» 4.530.000 » 7 Of emision 1920
»  6.000.000 » Hipotecarias 6 9% emision 1920

En el altimo ejercicio realiz6 beneficios por dos
millones 648.879 pesetas y constantemente estd 1in-
tens:ficando sus actividades.

Proxima emision de la Deuda Amortizable

Por conducto oficial se ha hecho ptblico el pro-
pésito del Gobierno de proceder a la emision de 2235
millones de pesetas en Deuda Amortizable al 5 %,
emis:6n que tendid lugar el dia 16 de noviembre
de 1926. El producto de la misma se destina a ser
invertido en la ejecuciéon parcial del plan de obras
piblicas extraordinarias. El empiestito sera amor-
tizable en 5o afios y los intereses devengados por
los titulos, que gozarin de exenc:én de 1mpuestos,
se pagardn en primero de enero, abril, julio y oc-
tubre de cada afio.
estaran divididos en iguales series que los actuales
amortizables del Estado, siendo la menor la serie A
de soo pesetas y la mayor la serie F de 50.000.
El tipo de emisién se ha fijado en g9 % pagadero
en el acto de la suscripcion.

Como en anteriores ocasiones, se excluiran del
prorrateo las suscripciones de 500 a 5.000 pesetas.
En cuanto a los suscriptores por cantidades supe-
riores a 5.000 pesetas, a quienes por razon del coe-
ficiente que resulte en el prorrateo no alcance esta
suma, les serd adjudicada d:cha cantidad de 5.000
~ pesetas, quedando sujetas a prorrateo las suscrip-
ciones a las cuales correspondan cantidades supe-
riores a la indicada suma.

En el acto de la suscripcidn, que deberi efec-
tuarse en el Banco de Espafia y sus sucursales, éste

ent:egard resguardos talonarios, que serdn canjea-

dos por las carpetas prov:sionales que a su tiempo
lo serAn tamb:én por los titulos definitivos de la
nueva deuda y éstos se computardn por su valor
nominal en toda clase de afianzamientos del Estado.
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Los titulos seran al poitader v

Los nimeros indices de Espana

Completando los datos contenidos en mnuestra
p:ecedente Revista, que comprendian hasta €l mes
de mayo del corriente afio, insertamos los nfimeros
indices de Espafia hasta el mes de agosto, publ:ca-
dos por la Jefatura Superior de Estadistica.

En cuanto a los precios al por mayor, para cuyo
cilculo se consideran 74 articulos de consumo gene-
ral en el pais, vemos que han experimentado las
siguientes variaciones :

PROMEDIO DE PRECIOS 1QI4=I00

- 3o Jnkio it SRasiY

Substancias alimenticias :

Primer grupo: Alimentos

St s o o S Tl 210 211
Segundo grupo : Idem ve-

getales e R ¢ 2 1601 164
Tercer grupo: Bebidas y

otros 169 169 170

INDICE PARCIAL 176 178 180

Materiales mdustriales
Cuarto grupo: Combusti-

bles, gas y electricidad . 171 170 182
Qu: nto grupo: Textiles y -

CUeros. SRR 182 180 174
Sexto grupo : Metales 184 181 186
Séptimo grupo : Materiales

de eonstruceion . oLl 208 208 203
Octavo grupo: Productos

quimicos y varios . 152 152 154
INDICE PARCIAIL, DE LA SEC-

CION 178 177 179

INDICE GENERAL 179 178 180

L.os precios al detall en el mes de agosto (se con-
sideran 27 aiticulos para Madrid y 21 para Barce-
lona) ofrecen la situacién que transcribimos : ¢

PROMEDIO DE PRECIOS EN 1IQI4 ! = I00

A gosto

Madrid Rarr‘elngg

—— s —————

Substancias aliment cias de origen

SR G e R e UL 157
Substancias alimenticias de origen
vegetal Lt 163 148
Combust:bles y varios 174 173
INDICE GENERAL 178 158

En el mes de mayo ltimo el indice general de
precios al detall para Madrid ema de 183 y 165 e:
de Barcelona. |

Las Acc’ones Preferentes de la Sociedad
de Aguas Potables y Mcjoras de Valencia

I.a Junta General Extraordinaria de Accionis-
tas de esta Sociedad celebrada el 17 de Agosto 1926
acordd, ademéis del aumento del cap:tal social has-
ta 10.000.000 pesetas, la modificacién de las carac-
teristicas de las Acciones Preferentes de la misma.
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En virtud de tal acuerdo, dichas Acciones, que has-
ta entonces gozaban de un interés preferente de 7
por 100 anual, pasan a ser Accones con imterés pre-
ferente y acumulativo de 8 %, sin ulterior parti-
cipacion en los beneficios sociales.

La Sociedad de Aguas de Valencia anuncié ya
¢l pago, a partir de 1.° Octubre de 1926, de un an-
ticipo sobre el dividendo de este ejercicio de 1926

4 dichas Acciones Preferentes, del 4 9% o sean 20

Informacion de nuestro corresponsal en Paris

Paris, 28 de octubre 1926

Contrariamene al perfodo precedente, caracteri-
zado por la inestabilidad de los gobiernos y de los
camb os, los meses de septiembre y octubre han pre-
senciado una disminucién en la intensidad de las
oscilaciones de los cambios, favorecida por la ausen-
| ¢ de acontecimientos politicos. El Gobierno Poin-
caré ha podido trabajar con toda tranquilidad en la
tarea del levantamiento financiero del pais y tomar
todas las disposiciones impuestas por la situac:on,
tales como : economias administrativas, autorizacion
conced da al Banco de Francia para comprar monedas
de oro, constitucién de un servicic de¢ cambios en el
Banco de Francia, empréstitos extranjeros en francos
suizos y en florines, empréstitos de consol:dacion de
la deuda flotante, preparacién de la votacién del pre-
supuesto de 1927 antes de fin de afio. La discusion
de los acuerdos sobre las deudas interaliadas se ha
aplazado hasta principios del préximo afio, pues los
dos tiltimos meses de 1926 deben ser consagrados al
voto del presupuesto de 1927.

El 1. de septiembre la Libra cotizaba 162, con
un mercado poco animado. Un movimiento de alza
en esta d:visa se inicié hacia el 15 de septiembre,
que se atribuy6 a las necesidades de los importado-
res, a la cosecha deficitaria de trigo y tambien a
la proxima reapertura de las Camaras. Subio has-
ta 177 para retroceder a 174,50. Después de varios
dias de estabilidad alrededor de 170 en los comien-
z0s de octubre, cotizase nuevamente por bajo de
169 el ‘5 de dicho mes y se mantiene entre 168 y
169 hasta el 15. Esta mejora es atr:buida a la con-
traccién de los créditos. El 20, nueva reaccién del
franco a 162,80 por Libra, a 158,85 el 25. El Banco
de Francia entretanto seguia beneficiandose de la
repatriacién de capitales situados hasta entonces en
el extrnjero.

Entre las monedas que han fluctuado de distinta
manera que las divisas aprec:adas, sefialemos la lira
que avanza en Londres hasta 127 el 28 septiembre ;
después de las enérgicas medidas de deflacion del
gobierno italiano. Kl lei rumano pasa de 933 a 900
por libra, Por contra, la Libra acentfia su retroceso
en Nueva York a 4,84 7/8. l.a Reichsbank ha ce-

manco ha podido, pues, variar entre los limites de
sus gold points de entrada y salida, y estos movi-
mientos han tenido por consecuencia importantes
transferencias de oro de Londres a Berlin. El fran-
co belga ha sido estabilizado sobre la base de 175
fh. por Libra, y ha sido creada una nueva moneda,

sado de controlar el mercado de los cambios ; el

e
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pesetas por Accién, libres de impuestos, contra el
cupén ntmero 5 de las mismas. Los tenedores de
estas Acciones, al efectuar el cobro del 4 % citado,
deberin presentar asimismo los titulos a fin de
hacer constar en los mismos por medio de estam-
pilla sus nuevas caracteristicas. El estampillado
t'ene lugar en el domicilio de la Sociedad de Aguas
de Valencia v en esta Sociedad Anénima Arnfs-
sari.

CORRESPONDENCIA EXTRANJERA

el «belga» de valon 5 francos belgas, para las tran-
sacciones con el extranjero.
El mercado de valores ha guardado estrecha so-

~ lidar.dad con los movimientos de los cambios, sobre

todo en lo que respecta a los valores llamados «de
cambio». En septiembre y durante la prmeia quin-
cena de octubre, los valores franceses continuaron la
reacc:6n iniciada en el transcurso de los anteriores
meses y el contado se ve animado con uma buena
corrente de compras. FEl encarecimiento excepcio-
nal de los reports de fin de septiembre y el alza dei
franco provocaron un vasto movimiento de realiza- -
ciones en el mercado, que ha durado varios dias.
Actualmente la calma se ha restablecido, pero hay
que 1egistrar una disminuc:on de 20 % alrededor
en bastantes valores y un sentimiento general de
espera v reserva.

El afianzamiento del franco ha estimulado el
orupo de las rentas francesas, que registran avances
apreciables.” l,a emis:én del nuevo emprestito de
consolidacién de los Bonos de la Defensa Nacional
se abii6 el 7 octubre. El importe del mismo, ciira-
do en 3 mil m:llones de francos, es relativamente
poco importante. Las obligaciones, emitidas a la
par, cuyo rendimiento minimo serd de 35 frs. libres
de todos los impuestos que gravan los cupones de
los valores mobiliarios, excepto del impuesto gene-
ral sobre la remta, verin aumentar su rendimiento
con los ingresos de los tabacos. Seran reembol-
sadas con una prima de al menos 100 francos sobre
la par, prima que a su vez podra ser aumentada por
dichos ingiesos. No podian peresentarse mejores
condiciones a los portadores de Bonos, a los cuales
se ha dado, ademis, toda clase de facilidades para
efectuar las suscripc ones.

El grupo del Crédit National esta firme y sus
obligac.ones registran avances. Los Bonos del Te-
soro no han tenido variaciones tan amplias como
las rentas fiancesas, pero no obstante sus cotiza-
ciones son superiores a las sefialadas precedente-
mente.

Los fondos rusos han sido favorablemente im-
presionados ‘- por las negociaciones concernientes a
esta deuda, negociaciones que deben reanudarse
proximamente. ILos fondos austriacos, antiguos,
estan a la expectativa de la publicacién de las dis-
posiciones que deberdn regir para el pago de los
cupones a los portadores franceses. KEgipto unifi-
cado cotiza actualmente 520, cupén noviembre. Los
fondos turcos $e mantienen firmes. Se espera en
Paris una delegacién turca que reanudara las con-
versaciones relativas a la deuda otomana, cuyos re-
sultados se consideran con optimismo. Mfestranse
poco activos los fondos rumanos, resentidos del
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cambio del lei. Se habla de proyectos de estabili-
zacibn sobre la base de 3 céntimos suizos o sea
a unos 800 leis por Libra esterlina. JT.os fondos
mejicanos, después de un retroceso debido a los
acontecimientos religiosos, reaccionan. Il Gobier-
no federal ha entregado ya al Comité Internacio-
nal de Banqueros sumas destinadas al servicio de
la deuda.

El grupo bancario, después del movimiento se-
fialado a fines de agosto, da pruebas de gran de-
bilidad hasta el punto de que los tipos actuales més
b:en parecen propios para comprar que para vender.
Banco de Francia baja a 13.400. Banque d’Algé-
rie, con mercado restringido, cotiza ¢.700. Cré-
dit Foncier de France, 1.700; se habla de un
dividendo a cuenta para enero de 40 frs. en lugar
de los 30 del afio titimo. Crédit Lyonnays 2.150.
Comptoir National, 1.000. Crédit Commercial
de France, 815. Banque de Paris et des Pays-
Bas, 1.560. Union Parisienne, 1.150. Los Ban-
cos extimnjeros han seguido las oscilaciones del cam-
bio. Banque Ottomane, 1.600. Crédit Foncier
Egvptien, 4.600. Banque Nationale d’Egypte, 5.700.
Id. du Mexique, 1.110. Se confia para 1926 en la
distribucién de un dividendo Banque de Londres et
Mexico, 332.

Las acciones de los ferrocarriles franceses no
han podido res:stir la influencia de grandes 1eal:-
zaciones. Hasta ahora, los ingresos de estas Com-
pafiias son satisfactorios y han sido desmentidos
todos los rumores respecto a una nueva elevacion
de tarifas. L.os cambios son: Nord, 1.350. P. L.
M., 1.oro. Midi, 851. Est, 760. Orleans, 865.

El1 mercado de valotes metaltirgicos se vibé asi-
mismo influenciado por la baja de monedas. ILos
valores de electricidad se han mostrado resistentes,
a pesar del ambiente desfavorable del mercado, y
sus transacciones muy activas,

I.a prensa anglo-sajona al tratar del nuevo car-
tel de productores de cobre estd de acuerdo en re-
conocer que los precios del metal deberian estabili-
zarse en el porvenir. Los valores de cobre en
nuestro mercado han obedecido pasivamente los dic-
tados de la cotizaciébn de las monedas apreciadas.
Riotinto, que es el valor directivo del grupo, cotiza
6.600. El plomo ha retrocedido. Su consumo continfia
importante ; no obstante, el mercado del plomo, como
el del zine, corre el peligio de verse influido por
la baja del precio de la plata. Peflarroya a 1580.
[.a produccién mundial de petrbleo, segtin las esti-
mac:ones mundiales, serd muy parecida a la de 1925 ;
de todas formas, se considera que el consumo au-
menta cont:nuamente y en proporciones sensibles :
Royal Dutch, 47.900; Shell, 710; Mexican Ea-
gle, 178,

El mercado de cauchti bruto esti firme actuaimen-
te aunque los stoks de Londres estan bien priovistos.
Las noticias favorables del mercado del cauchti con-
cernientes a los permisos de exportacion y a la
fijacién del préximo quantum exportable, han teni-
do una feliz repercusién en los valores de plantacion.
Financiere des Caoutchoucs, 585.

El precio del azticar ha reaccionado en Nueva
York, después del ciclon de Cuba que devasté gran-
des plantaciones de cafla y destruy6 varias refine-
rias. En razéon del ambiente poco favorable de
nuestra plaza, Raffinerie Say, que habia subido a
2700, se trata a 2250 rededor. 1

Los valores de Hoteles estin firmes y en pro-
gresién sensible : Grand Hotel, 1600.

Circulo de Moénaco, a 15.200, €l quinto a 3.090.
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tiene al fin el curso al alza de los tipos.

Informacion de nuestro corresponsai en Londres

Londres, 26 octubre 1926

Con noviembre entra en el sexto mes el paro en
las minas de carbén y al bordear esta fecha nc hay
indicio de retorno a la normalidad.

Para la industria y para el consumo doméstico,
hoy racionado, se sigue importando el producto ex-
tranjero, habiendo llegado a constituirse un trafico
mercantil que representa valor cons:derable de pa-
gos en libras esterlinas con repercusién en los cam-
bios internacionales particularmente I,ondres-Nue-
va York y Londres-Berlin. ILa pérdida de oro que
registra la Instituciéon Central y la incertidumbre
de la tendencia del dinero en Nueva York da a la
plaza inglesa un tono de dependencia, una falta de
libre albedrio dignas de observacion. I.a huelga es
factor esencial, claro esti, y sin embargo nadie se
resuelve a imponer un arreglo, dedicando cuando
mas la actividad al analisis de lo que representa
como pérdida en cifras para la comunidad y asi, res-
pondiendo a la ley fatal, el esp1r1tu anahtlm se
desarrolla a expensas de la accién, |

El paro ha hecho ya su estrago ; el poder adqui-
sitivo del pais se ha 1educido, y por algin tiempo
sera atin més palpable esta contraccién. Los cam-
bios son adversos a Londres ; Nueva York, al mar-
gen del gold point inferior, y Suiza, en curso de en-
contrar méas aprovechable la remesa de oro que la
compra de francos ; Alemania, al amparo de su cur-
so internacional, ha ido absorbiendo buena parte de
las d:isponibilidades del metal en nuestra plaza.
Nueva York sobre todo, en medio de estas circuns-
tancias adversas a Inglaterra, acentia su influen-
cia sobre los mercados ingleses : se vigila el curso
de la actividad especulativa de Wall Street, que hin-
cha el crédito empujando al alza el tipo de descuento
federal, y mientras sea posible esta variacién que
motivaria la transferencia de Londres a Nueva York
de fondos norteamericanos y de otros centros, hoy,
en Londres, se teme la pﬂmble alza del descuento
oficial mgle,s

En el mercado de préstamos no hubo escasez de
dinero a corto plazo durante septiembre, con alguna
mayor contraccién de fondos en octubre. El pro-
medio de interés cobrado en septiembre para prés-
tamos de sesién a sesion oscila entre 3 1/4 v 5 1/2
por 100; 4 Y% como promedio para los préstamos
semanales, con un alza de hasta 5§ % en el puente
de septiembre a octubre. Octubre no varia aprecia-
blemente estos tipos, si bien el Banco de Inglaterra
apova al mercado cobrando una fraccién sobre el
interés indicado. Aunque sin abundancia, el mer-
cado se mantine abastecido de fondos.

Los descuentos durante septiembre, quietos, cou
buena tendencia, y en octubre se inclinan  fraccio-
nalmente a la carestia, faltos de negocio. En ambas
épocas los mercados continentales adquieren fuertes
lotes de efectos y, acentuidndose la demanda, se de-
El pro-
med:o de colocaciones de giros bancarios buenos a
tres meses, varfa entre 4 9/16 v 4 5/8 %. En
octubre 4 11/16 v 4 3/4 %, tendencia firme,

I.a Bolsa con las dificultades internas se diria
que halla pretexto para disculpar su innaccién en
esta época en que normalmente presentaba gran ac-
tividad, v el alejamiento, marcadisimo ya en sep-
tiembre, se acentfia en octubre; la especulacién s¢
concentra tan sélo en el corro de Minas que, a pesar
de su inestabilidad de cotizaciones, atrae mas quc
cualquiera de los valores sometidos a las sacudidas
de las disputas industriales nativas.
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La seccién de fondos ptiblicos, en su mayoria
resentida de la tendencia firme del mercado de di-
nero y la pesadez con que cotizan bastantes emisio-
nes recientes de importancia ; sin embargo, afin sin
cruzarse volumen notable de mnegocio, los precios
se afirman al cabo por compras convencida la inver-
s16n del retroceso que la huelga imprime en el desen-
volvimiento industrial, y de que con el rendimiento
actual los valores de Estado constituyen una sana
inversion. Entre los movimientos més salientes fi-
guran las oscilaciones del Conversién ILoan 3 1/2

War Loan § %/,.

War Loan 4 %o .
Victory Bonds 4 %/,
Funding Loan 4 %/,.
Consols 2 /5 9/,.
Conversion Loan 4 !/, %/,.
Conversion Loan 3 !/, 9/, .

A pesar de la patente contraccién de ahorro en
la masa que ha producido la huelga, se han' suce-
dido con frecuencia las nuevas emisiones de capital
lanzadas por Corporaciones municipales, Compa-
filas industriales inglesas y coloniales, y emprésti-
tos extranjeros Hamburgo y Tokio. Bélgica acude
a fines de octubre a Londres con parte de su em-
préstito de estabilizacién monetaria.

La corporaciéon municipal de Portsmouth ofre-
ci6 £ 850.000, 5 % stock redimible en 1942/62 a
la par y su carestia virtual dados los rendimientos
de buen ntimero de valores de Estado ingleses re-
conocidos, motivd que dejara sin colocacién el 17
-por 100. Inferior fué el resultado de la emisién
de £ 4 millones 5 9% stock 1945/65 de New South
Wales lanzada a 97 %, de la que sblo se tomaron
valores por un 16 9% del total, abriendo en Bolsa
la cotizaciéon con 1 1/4 descuento. El municipio
~de Swansea ofrecié también 1.000.000 al mismo tipo
de interés, en stock redimible en 1945/52 a 99 1/2
por 100, y no logré colocar 43 %.

De las emisiones extranjeras la de Tokio en 6
millones de libras 5 1/2 % ofrecida a 83 1/2 9%,
fué un éxito completo asi como el Hamburgo en 2
- millones 6 9%, Bonos a 93 1/2 que se cubrié con
exceso en pocas horas. En Bolsa Tokio 5 1/2
por 100 tiene un premio de 5/8 ; Hamburgo se paga
con tres enteros de premio. New South Wales su-
fre descuento de 2 5/8, Portsmouth en cambio qui-
za porque lo reducido de la emisidén ha permitido
hallar mais prestamente carteras y tiene 5/8 de
premio.

Movimientos muy limitados registra el grupo de
F. C. nacionales, con variaciones fraccionarias que

a la fecha de liquidacién prueban no haber alterado |

en esencia los precios. Quizid el Underground «A»
acciones ordinarias son la excepcién afirmandose
entre 11/3 y 12/9 chelines.

De los Fondos pfiblicos extranjeros los valores
Turcos Unificados experimentan ascenso; los em-
préstitos de China, de los seleccionados, a pesar de
las querellas civiles, han sido pedidos y entre os-
cilaciones importantes acaban mejorando. IT,0s em-
. préstitos franceses reflejan las buenas impresiones
- del franco. Argentinos y Chilenos, con buena ten-
 dencia y firmeza de precios. El Colombia
por 100, de 67 1/2 sube a 6g. I.os valores brasile-
flos han perdido apreciablemente entre las sospe-
chas de una estabilizacién forzada de su moneda
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por 100, por ventas desligadas de la posicién real
del valor en Bolsa, llegando a tocar 73 15/16 pero

. mejorando a 74 3/8. Asimismo se afirma en avan-

ce el precio del 5 % War Loan, a 101 3/4 desde la
cotizacién de 101, comprado también para asegu-
rar el dividendo semestral que llevé integro hasta
el 26 de octubre : su rendimiento con el dividendo
de seis meses, al precio sefialado, es cerca de 5 9%.

He aqui las variaciones periédicas principales

'V sus precios extremos en 192j5 :

1.0 Sepbre, 1.2 Octubre 25 Octubre En 1925

108 g 10T 7f16 101 7/8 102 °%s — 99 3/,
101 °/, 1001, 100 4 10F %, = 09'%
93 e 92t 92 94 1/16 — 90 /g
86 84 /4 84 '/, 91 /g — 851,
55 /4 54 '/ 549156 58— 4y
95 *le 95 95 s 97 9/16 — 93 %/g
74 5/16  repite 74 3[8 .79 7/6 74 7[16

y las dificultades econdémicas que se anuncia han
experimentado San Paulo y Rio de Janeiro. FEl 3
por 100 Aleméan asciende desde la cotizacién de fin
de agosto a 10/— hasta 17/6 chelines a fin de oc-
tubre. In general en este grupo se contratan muy
pocas operaciones. Aparecen activos, sin embargo,
los valores de Grecia 7 9%, cotizando alrededor
de 94 3/4, los Alemanes y el Turquia 4 % Unifi-
cado que vale 18 1/8.

En el mercado de industriales la restriccién de
contrataciones es cada vez més intensa. El grupo
de hierros, aceros y metaltirgicos en general alienta
algunas sesiones, a la expectativa de un inmediato
arreglo de la huelga, para decaer de nuevo. ILa es-
peculacién universal que parece concentrar sus ac-
tividades en el mercado de Nueva York huye de
este grupo nuestro, haciéndose visible tan sélo en
la secciéon de minas, y, al amparo del incremento en
los precios de fletes, apoya filtimamente algunos
valores de navegacion,

~ Las Compaiiias abastecedores de materiales de
construccién, obmas pfiblicas, cementos y similares
recogen ahora el provecho de una era de prosperi-
dad. L.os Gramophone Co., por ventas obligadas,
bajan de 67/6 chelines a 63/9: Columbia Gramo-
phone Co. a 53/9 chelines, 54/— y 54/6. Asso-
ciated Cement ceden de 17/4 1/2 a 17 chelines;
Bryant & May pasan de 49/— chelines a 48/3 ex-
dividendo después de tocar la cotizacién £ 2-10-6;
Brovril diferidas oscilan entre 40/9 y 40/3.

Se trabajan .bastante las Dunlop Rubber a2
27/2 1/2, 28/4 1/2. Las Impenial Tobacco Company
bajan de 114/3 a 113/6 para reaccionar a 115/—-
chelines.

En la seccién de tejidos, "Amalgamated Cotton
vale 5/9; Courtauld, con precio débil, alrededor
de £ 5.—; Coats se compran a tres libras esterli-
nas y Bradford Dyers a 52/6 con dividendo y a
49/9 pagado. Fine Cotton Spinners Ordinarias re-
corre los precios 45/—, 43/6, —43/3, para quedar
mantenida a 44/— chelines. En el gmupo indus-
trial las acciones de la Compafifa. Marconi, filtima-
mente muy decaidas por fuerntes ventas, reaccionan,
afladiendo tres chelines a su valor al establecerse
con éxito la trasmisién directa de telegrafia sin hi-
los con el Canada.

LLas acciones de Bancos, manteniendo su acos-
tumbrada firmeza. Se hacen muchas operaciones
del Westminster Bank y del National Provincial ;
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las acciones de £ 1.— del primero cotizan a
4 2-10-0, las del National (£ 4, pagadas) varian
poco de £ 13.—; las £ 1.— del Midland Bank co-
tizan a 73/—, 74/—=chelines. Quedan part cular-
mente firmes las acciones de los Bancos coloniales,
[nstituciones que gozan de una administracién severa
y tienen campo de acciébn cada vez méas lucrativo.

[.as Companias de Petréleos, estimuladas por el
excelente resultado de la Anglo-Persian Oil Co., sc
mueven en mercado alcista. FEsta empresa, que ha
logrado un afio comercial muy provechoso, opera
sus acclones ordinarias a £ 6.— (nom:nal £ 1) con-
tra £ 5-4-9, antes de conocerse el balance anual.
[.obitos, de £ 7 11/32 pasa a 8 5/32; Anglo-Ame-
rican O11 Co., 76/—, 77/— ; Lago a g1/— ; Mexi-

can Eagles con su acostumbrada independencia d=1 |
grupo se mantene baja, oscilando entre 19/6 y 18/6 |

chelines las acciones ordinarias de £ 1.—

Contintia sin operaciones el grupo de Compa-

filas de caucho, y con pocas contrataciones las Com-
pafiias productoras de te.

En Minas puede dec'rse que se ha concentrado
toda la poca actividad de la Bolsa en este period.
Se han trabajado mucho las Sud Africanas, movi-
das por los mercados continentales y por 6rdenes
de Africa del Sur. Paris v Amsterdam han mos-
trado interés por las m nas de diamantes, interv:-
niendo en el mercado de Londres. Rio Tinto to-
ca 42 1/4 y se mantiene alrededor de este precio ;
De Beers 40 % Preferentes, se pagan a £ 13 27/32,
San Francisco de Méjico estd pedida a 32/— v 33
chelines.

Las acciones de minas productotas de estafio, no
obstante la fuerte posicion estadistica del metal y
su alto precio, no responden con entusiasmo en las

cotizaciones. Petaling Tin han sub do gradualmente |

hasta 10/— ; Tanganika, en alza también, de 42/ a
45/— Northern Nigeri tiene compras tanto de pre-
ferentes como de acc:ones ordinarias, que valen 22/6
22/9 ; Pengkalen pasan de 45/ a 47/ y Tavoy Tin
cotiza firme a 77/6.

Aparte la pérdida de valor de la libra esterlina
y la estabilizacién de la moneda belga, pocas alter-
nativas reg-stran las cotizaciones del cambio inter-
nacional. l.a peseta, sin mercado de consideracién,
responde en baja a las pocas operaciones en que in-
terviene L.ondres, quedando mantenida alrededon de
31'50. Nuestra moneda ha perd:do bruscamente in-
terés en el mercado internacional desinteresada Amé-
rica del curso y alejados los centros europeos. El
trastueque del sistema monetario en la India y ¢!
bajo precio actual de la plata quizi afectb en algo a
la cot:zacidén Madrid, pudiendo haber repercutido en
circulaciones que como la nuestra tienen su garantia
en reservas de oro y de plata. Sin embargo, en la
India, no obstante el cambio, el consumo del metal
estd tan unido a las tradiciones populares que no es
probable se reduzca aprec:ablemente.

El franco francés, que absorbe en gran parte
el interés de los mercados, se sostiene, reponiéndose
de 174 f por libra a 158, debido a que Paris sigue
vacilante ante esta reposic:6n, no interviniendo como
acostumbraba contra su divisa. Italia, de 127 liras
p. £ pasa a 1171 liras, experimentando una interven-
ci6n oficial ya directa ya indirecta con la restricc’én
del crédito cuyos efectos podrian llega- a ser perju-
dicales para su economia. Bélgica acaba de esta-
bilizar su divisa creando una nueva designacién que
titula el «belga» valorada en 35 francos; asi, una
libra esterlina tendri una paridad intrinseca de 33
belgas. L.a nueva moneda figura ya en el cuadro de
cotizaciones oficiales, haciéndose a 34’84 1 a la vista,

M.E.C.D. 2016

Tl

El plazo se cierra con tres céntimos de descuento
para contrato a un mes y siete céntimos descuento
para tres meses. Paris se contrataba en septiembre
a un mes plazo 3 °/, f. descuento ; tres meses, g 3/, {
La lira 3 § descuento un mes y 7 liras tres meses ;
en camb:o los francos hacen fin octubre °/, f. des-
cuento a un mes y 2 § francos tres meses. La lira
2 g liras descuento un mes y 5 3 liras tres meses.
Se ha mantenido estable el marco aleman a 20’38
(par 20'43). Suiza trabaja contra Tondres a 25’13 3-
14 4 sin variaciones extremas. Amsterdam oscila en-
tre 12’11 y 12'12 florines por libra, contra la par
12’ 107.

E1 lei gana de 1005 a goo por £ ; Constantinopla
paga 955 piastras por libra esterlina, paridad 110.

En el grupo de divisas escandinavas Oslo me-
jora su cotizacién reduciendo el valor de la libra de
22’14 a 19’50 coronas. Estocolmo paga la transferen.
cia sobre Londres a 1814 y Copenhague a 18’25

E]l cambio de Nueva York se hace en Londres a
favor de la plaza vanqui a 4’85 1/,-4’84 °/,. Rio de
Janeiro desmerece de 7 § d. por Milrei a 6 7/,, par
27 d. por Milrei. Valparaiso gira contra Londres
9o dias a 39'40-39’45 ; Buenos Aires, a 45°15/16 d.
por peso, cable. Mé¢jico vale en Londres 23’25 d.
firme, contra la par de 24’58 d. por unidad meji-
cana.

La situacion financiera en Suiza

Informacién especial del «Crédit Suisses.—Zurich

Zurich, 26 octubre 1926

Suiza ha atravesado, durante los meses de vera-

. no, un perfodo de gman liquidez en el mercado mo-

netario, que se acentué principalmente en el mes
de agosto y que desde entonces se ha ido reducien-
do considerablemente hacia la liquidacién de fin de
septiembre para reanudarse luego nuevamente. Cons-
tatemos, en primer lugar, que a consecuencia de la
aguda crisis que han sufrido la industria suiza v
sobre todo la industria de la exportacién, la afluen-
cia de disponib:lidades ha sido grande; y afiada-
mos a esto la emigracién de capitales de Ital'a,
Francia y Bélgica. Los flt:mos hechos para la es-

~ tabilizacion de diversas monedas han tenido, feliz-

mente, hasta ahora, un éxito indudable, Bélgica es
principalmente la que ha logrado créditos del ex-
tranjero, y Francia seguiri su camino préxmamen-
te. De todas formas, la vuelta de los capitales a di-

| chos paises no se presenta todavia en proporciones

peligrosas para el mercado monetamo suizo.

Desde hace ya algfin tiempo, el tipo de descuento
privado se mantiene a 2 3/4 %, es decir, 3/4 %
mas alto que el afio precedente. Ia circulacién fidu-
ciaria y la cobertura metilica de la Banque Natio-
nale Suisse han sufrido las siguientes variaciones
durante los Gltimos meses :

P = Tt e eI " = - — = a .

| | |
5 .' : i Billetes en circu- | Cuentas corrientes;
1924 I, Encaje metalico | tIaciﬁnﬂ ¢ vdtpdzﬁsn i
l S e e
31 Agosto 510.427.668 | 802 844.640 50.183.210 |
| 7 Septbre. |l 510.128.669 | 779.501.710 73.821.776
| 15 v ' 510.503.998 | 762.323.205 | 118.580.236
| 23 » 510.604.32% | 762 993.190 | 114.016.519
biigo s 517.340 717 | 813.924 505 80.011.333
7 Octubre || 514.071.302 | 707 943.895 08.508.702 |
& > | 514.204.914 | 777.778.375 | 105.648.778 |
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En el mencado de capitales, las emisiones s«
mantuvieron en los limites y a tipos normales. La
industra y el extranjero, especialmente, dirigieron

=

sus solicitudes a nuestro mercado de capitales. A
cont:nuacion detallamos las principales emis:ones
que han tenido lugar y un éxito franco :

Fecha Tipo de emi id6n
11X Frs. 200.000.0 o 6 °[, Ch. de fer d’Etat de Belgique . 100 %/,
4-13 IX » 4 000 000 5 “ig Commune du Chatelard-Montreux , . . . . . 90 °/o
g 17 IX » 25.000.000 5 '/ *[o L sines electriques de la Lonza (. hypothéque) . 100 %o

17 1X 2 6.800.000 5 /s Foire d'échantillons suisse, Bale (1. hypothéque) 100 '3 °fo
18-27 11X » 2 500 000 5 °[, Commune de la Chaux-de-Fonds. A T e 4 e e A A e B S e B
2 1X » b0 000 oo -7 %l Chiode fer d’Ewit franeals.s [0 om0 Soiie o rnt s T S S o LoRR B e 94 /o
22 | X-11 X » 4,000.000/5 iy Fabrigue de papier de Biberist, o 2000 0 et sl i i e N
1-8 X » 4.000.000 5 °[, Gessner & Co. Widenswil 98 /s e

Hay que hacer notar especialmente que Suiza
se ha interesado vivamente a la obra de estabil:-
zacion del franco francés y del franco belga. Por
mediacién de un Consorcio de Bancos suizos fué
emitida una ser'e de acciones de prioridad de los
Ferrocarriles Nacionales belgas y poco después los
Ferrocarriles del Estado francés colocaron, por me-
diacién del Crédit Suisse, un empréstito de 60 m:-
llones de francos suizos en nuestro mercado.

En lo que respecta a la cotizac'én de las divisas,
se constata una ligera reaccién del franco francés,
én comparacién con sus cambios de proncipios de
septiembie” fltimo tipo, 15,60. El franco belga,
a 14.55. Kl dé’ar se ha mantendo a 5.18 y la
libra a 25.12. El marco casi no varia: cotizaba
123.30 a princpios de septiembre y actualmen-
te r23.25. Ksta estabilidad es debida a la grande
y continua afluencia de fondos extmanjeros hacia
Alemania. El florin holandés muéstrase algo méas
flojo asf como la corona austriaca y la peseta. Por
contra, la lira se reafirma cons derablemente a con-
secuencia de la politica del Gobierno italiano de
restringir el lujo y los gastos extraordinarios en el
extranjero. Recuérdense, entre otras, las d:sposi-
ciones dictadas contra la exportacién de capitales
y sobre todo contra los viajes al extranjero, que ha
ocastonado una pérdida sensible para nuestro pafs,
que se veia generalmente frecuentado por turistas
ital’anos. El peso argentino se trata a 211.50 con-
tra 209 en septiembre. '

En el mercado de valores, el ptablico ha venidy
observando cierta resemva, de suerte que las ofertas
sobrepasaron a veces las demandas. En su conse-
cuencia, la cotizacién de algunos valores ha retro-
cedido. Lo propio ha sucedido en Nueva York v
Berlin, cuyas plazas ejercen mucha influencia =n
el desarrollo de las transacciones bursatiles en Suiza.
Las acciones de Bancos registran una ligera me-
jora, que han consolidado. Las acciones Crédit
Suisse cotizaron 810 después del corte del derecho
de suscripcién, que valia 45 francos rededor. A
cada 10 acciones antiguas correspondia ¢l derecho
de suscribir 3 acciones nuevas al tipo de 600 fran-

— e

Cotizacion de

divisas Septiembre-Octubre

VIR ] Dl | Genn
Francos il S E O 18.10 20.95
| Libras; . 13,707 |16 32
| Liras 26,70 {3355 28.45
Francos suizos .| 130.10 | 126.40 | 127.45
Dolares 6.735/ 6.5375| 6 60
Francos belgas.| 19 17.20 13.50
Pesos argent.os 272 2.63 2.69
Reichsmark ***| [ 6o I.§5§ Gy

———— A e T e, =1

#*+  Paridad mﬁm':ién Londres,

M.E.C.D. 20186

cos. EIl aumento del capital importaba 30 millones
de francos y ademés la prima que ascendia a 6 mi-
llones y que ha sido pasada a la Reserva. Después
de este aumento de capita!, el Créd:t Suisse se en-
cuentra ser el primer Banco, desde el punto de
vista de los medios responsables, que se elevan
a 169 millones de francos suizos. En cuanto a las
acciones de la Banque Fédérale S. A., se pagaron
de 773 a 778, v las de las Société de Banque Suisse,
de 766 a'778. Accones Union de Banques Suisses
subieron de 655 a 665; las de Leu & Cie, de 341
a 355. Las acciones ordinarias de este Banco pro-
gresaron hasta 4oo. l.os Trusts han realizado asi-
mismo cons derables avances en la cot zacién de sus
acciones. Las Series A y B de la Compafifa His-
pano-Ameiicana de Electricdad avanzaron de 1550
a 1060 ; Banque pour Entreprises Electr ques al-
canzaron 1005, contra 1034 a principios de sept em-
bre ; Motor Columbus, g50, contra gsg (dividendos
de 45 y 50 francos deducidos). I.as acciones d.:
electricidad alemanas registraron tipos mas eleva-
dos. En el sector de valores industriales, las ac-
ciones Fabrica de Méaquinas Qerlikon figuran a la
cabeza con el cambio de 860, contra 775 : Los otros
valores de este grupo no consolidaron sus mejoras
Entreprises Sulzer bajaron a 965 para ultmar
a 995 ; Brown Boveri retrocedieron 15 francos; In-
dustria del Aluminio, 100 y 70 francos las F4bri-
cas suizas de vagones, a consecuenc'a de la disminu-
ci6n del dividendo de 8 a 7 9%. Entre los valores
de electricidad, citemos las Forces Motrices de
Laufenburg, a 775 ; Sevillana de Electricidad, a 436.
y Usines Relheufelden, a 1900.En el mercado de
Obligaciones, la demanda dism'nuyé continuamente
en lo que concierne a valores indigenas, para con-
centrarse luego sobre los valores extranjeros, espe-
cialmente. Empréstito 7 9% Ferrocarriles franceses,
que mejoraron 2 3 & sobre el tipo de emisén, y
los diversos empréstitos de constmiccién, Afiada.
mos los Bonos de Renta 6 % de la Compaififa His-
pano-Americana de Electricidad, a 91.75, que estu-
vieron vivamente solicitados.

| Camhi Cambi Cambio

DIVISAS mai:;mg m?nﬂmx gétuhrsﬂ
Coronas danesas ¥** 1.79 1:73 1.755 !
» noruegas *** 1.66 1.43 1.645

» suecas *** 1.80 1.74 763

v checas *** 19 93 19.35 19 §5

lorines ***. . 1269 2 60§ 2 64
Pesos uruguayos *** 6.725 6.47 6 515

» . chiignog *** 0.81 0.78 0.79

_MEscudos o 0.345 0.335 0.34
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MEMORIAS Y BALANCES

SOCIETE INTERNATIONALE D’ENERGIE
HYDRO-ELECTRIQUE (SIDRO)

EJERCICIO 1925-10926

Esta Sociedad celebré su Junta General ordina-
ria el dia 5 de Octubre 1926 para aprobar la Memo-
ria y Balance presentados por el Consejo de Admi-
nistracién, correspondientes al tercer ejercicio social
cerrado en 30 Junio 1926.

I.a Memoria da cuenta del desarrollo de la «Bar-
celona Traction Light & Power Co.», de la «Mexi-
co Tramways Co.» y de «The Mexican Light &
Power Co.», en las cuales estid fuertemente intere-
sada la Société Internationale d’Emnerg’e Hydro-
Electrique. ‘También hace referencia a su partici-
pacién en la «Société d’Electricité de la Région de
Malmédy» (Serma), Sociedad constituida en Bru-
selas el 25 de Agosto 1925, cuyo objeto es la ex-
plotacién de las fuerzas hidriulicas de la Warche.
El programa de los trabajos a realizar por la misma
comprende la construccién en los alrededores de
la ciudad de Malmédy de tres instalaciones hidro-
eléctricas, situadas en Butgenbach, Robertville-Bé-
vercé y Warche. Las obras de Robertville se han
iniciado ya ; la fabrica hidroeléctrica correspondien-

Del examen de este Balance y su comparacion

| ; : ;
 con los anteriores, destaca inmediatamente el cuan-

tioso aumento de los beneficios,

obtenidos sin au-
mento de capital, pues de 124.400 Frs. en 1923-24,
pasan a 10.264.610 Frs. en 1924-25 v a 32.259.032
francos en 1925-26. KEste formidable incremento de
los beneficios viene influido, naturalmente, por la
depreciacién del franco belga, pues por estar in-
teorada la Cartera de la Société Internationale
d’Energie Hydro-Electrique por valores de Socie-
dades extranjeras cuyos ingresos se efectfian en mo-
nedas que no han sufrido la depreciacion que el
citado franco, al ser valorados en francos belgas
sufren el lmcrlm aumento cuantitativo. Y no obs-

il

tante, el aumento real de los beneficios de la S(}CIétE

Internationale d’Energie Hydro-Electrique es evi-
dente afin ten‘endo en cuenta las adversidades del
franco. Para convencerse de ello y apreciar exac-
tamente el valor real de los beneficios, basta reducir
éstos a valor oro, como lo hacemos a continuacién,
convirtiendo los francos en I.ibras esterlinas calcu-
ladas al cambio del franco belga cotizado en Lon-
dres el dia del cierre de Balance de cada ejercicio
(30 de Junio) :

P dCﬂizaciﬁn Euui;;alencia Et;blm
Francos el fr. belga beneficios en ras
te sera eqmpada con cuatro grupos de unos 5.000 H b e ieics an L
L " b H " :
El Balance de 1a Société Internationale d’Ener- %ﬁﬂﬂgf‘;% 1023-24. ng,-gﬂﬂ 9%&'5 £ . 1.326
g el o : Jeneficios 1024-25. 10.264.610  108.35 B T
gie Hydro-Electrique en 30 de Jumio filtimo se €S- | popopoing 192526, 32.471.748 173,25 » 187.427

tablece como sigue :
ACTIVO

Los dividendos acordados reflejan igualmente la

Cartera 22?:7;5?'?;6_’;_8_9 marcha ascendente de la Sociedad : i
Banqueros 6.417.452°77
Deudores con garantia 6.076.643 75 cloies DY | ke ird i Bactes s
Deudores diversos : 704.686° 54 de 250 frs. cfin. " de 250 frs. cfu. Fundador
Cuenta de orden: garantias y Eiercicio 1923-24 £, S S
depbsitos | 1.617.208’25 »  1024-25 6 9% 6 o, i
& » 1925-26 T8 9% 15 % 117,50 frs.
230.471.748 20 | .
- | Como es sabido, este aumento de beneficios tiene
PASIVO su origen en la reorganizacién financiera de la Bar-
et Frs. belgas celona T'raction que la Société Internationale d’Ener-
Capital® .- 162.500.000°00 | gie Hydm-Flectnque ha realizado y de la cual se ha
Reserva Legal 513.230°50 | beneficiado por la gran cantidad de titulos que de la
Fondo de Reserva . 21.000.000°00 | misma posee. En la actualidad, hay en perspectiva
Créditos con garantia 12.500.000°00 | la reorganizacién financiera de la% Compafifas mej-
Acreedores varios . 82.277°02 | canas en las cuales estid también interesada, cuya

Cuantas de orden: garantias y
depbsitos

: 1.617.208’25
Perﬁlda% \ Ganancias.

.Sﬂda

32.250.032°43

230.471.748’29

reorganizacién habra de producirle asimismo impnr-
tantes beneficios.

Como fltimo dato que testimonia el crecimiento
de la Société Tnternationale d’Energie Hydro-Elec-
trique queremos consignar el alza registrada en la
cotizacién de sus acciones en los filtimos tiempos :

[ : ACCED‘#I:S DHDINARIAS ACCIONES PHEFEREHTE% |
Cotizacion B e ——
del franco belga en| Cotiza’cién Bolsa | Paridad en Libras | Cotizacién Bolsa | Paridad en Libras
Londres de Bruselas Frs. | al cambio del dia | de Bruselas Frs. al cambio del dia
31 Diciembre 1924 94,60 | 716 5 il 08 4 755 BAE e
. J l
30 Junio 1925. 10835 1 841 » 7,76 840 - 7:75
.31 Diciembre 1925 107 945 SRR el 935 IR  Se
30 Junio 1926. . 173,25 " F.61% » ' 9,32 I.§50 | » 8,94
25 Octubre 1926 . 174,12 2,200 12,63 2.140 " 12,29

M.E.C.D. 2016
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EMISIONES
RELACION DE EMISIONES REALIZADAS DURANTE ESTE PERIODO
— J ="
I Titulos Cambio | Cambio | VENCIMIENTO DE
CLASE DE VALORES il emitidos de emision acma] l CUPONES
- e — .
Obl. Anénima Cros 6 °/,. A 30,000 | 96 96°50 PR esr A i J.—1 O,
' » Ayuntamiento Sabadell 6 °/, I 8,000 94 L 96°x5 | @ » » »
Cédulas Crédito Local 6 °f, . . ;h 25,000 | 97 97725 » ) » »
Obl. Bafios y Sports Maritimos, S. A 7 ”/n S 2000 98 | — L » » »
»  hip. de Ferrocarriles Econémicos 6 Il 5,000 95 L — » » »
i | PG e
DIVIDENDOS
RELACION DE DIVIDENDOS CUYO PAGO SE HA ANUNCIADO ENTRE OTROS DURANTE ESTE PERIODO
ENTIDADES ) PReHA l EJERCICIO Cupe E N”m;“i ! Liguida ]
| | DE PAGO | s | Pesews | Pesews
e | — B G AR A R Al |
| Pathé Baby, S. A. Espafiola 15 Sepbre. 1925-26 3 60 IE 60
Banco Espafiol Rio de la Plata (ord. nuev;}.q) | g | » i I $ 2
Cuadras y Prim . 1 Octub.| compl. 1926 48 30 30
Altos Hornos Vizcaya A a¢ta. 1986 TRl 20 26
Fomento de Obras y Construcciones. . .J 11 » Sk | 46 25 2§
Sdad. Metaldrgica Duro-Felguera. . . .l15 » » 16v.y 70, 10 9¢27
Hotel Ritz Madeid =, 0l o ol e | compl. 1926 | 18 0 7 L1335
Sdad. Madrilefia de Tranvias gy  compl. 1925-26 g EEONC KR o k3 la
JUNTAS GENERALES

23 Noviembre.—Compaiiia Telefénica Nacional de | 28 Noviembre.—Sociedad General Azucarera de Es-
Espafia. (Extraordinaria.) Madrid. pafla. (Ordinaria.) Madrid.

AMORTIZACIONTES

BANCO DE ESPANA
73 sorten
Numeracion de los titulos de la Deuda Amortizable 4

por 100 que han sido amortizados en el sorteo celebrado
en el dia de hoy.

Serie A
6221 a 6230, 9151 a 9160, 9471 a 9480, 9481 a 9490,
15391 a 15400, 18841 a 18850, 20281 o 20890, 21061 a 21070,
25421 @ 25430, 26431 a 26440, 32131 a 32140, &/601 a 37660,
38191 a 38200, 38771 a 38780, 39921 a 39930, 45711 a 45720,
45931 a 45940, 48371 a 48380,

Serie B
211 a 220, 411 a 420, 4081 a 4090.

serja C
321 g 330, 7851 a '7860.

Serie D
61, 888, 997, 1085, 1132, 1241, 1621, 2445, 2535, R894.

Serie E

30, 429, 460, 627, 786.

Madrid, 1 de saptlemhre de 192¢. —V.° B.e El Subgober-
na,dc-r Belda.—P. El Secretario, Lumilio Quilez.

M.E.C.D. 2016

- empreaestitos

AYUNTAMIENTO CONSTITUCIONAL DE BARCELONA

Verificada el dia 15 de septiembre de 1926 la extraceion
de numeros para la lamortizacién de obligaciones de los
el Interior y Reforma de esta ciudad que
tiene emetidos este Municipio, se hace publico el resultado
siguiente:

Bmision de 1. de enero de 1906.—Serie A.— %@rten nimero
83, de 30 titulos

7011 a 7020, 16321 a 16330, 26131 a 26140,
Emision de 15 de mayo de 1906.—Serie B.—Sorteo nimero

76, de 100 titulos
83901 a 84000.

Emisién de 1.° de abril de 1907.—Serie D.—Sorteo nimero
| 54, de 10 titulos
881 ia 890. |

Emisién de 1.0 de abril de 1910.—Serie D —Sorteo niimero
12, de 10 titulos
17321 a 17330,

Emision de 1.° enero de 1912.—Serie B, primera ampdiacion.
. Sorteo numero 25, de 10 titulos .

212291 a 212300.
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Emision de 1.© de octubre de 1913.—Serie B, segunda am- | Amortizacién de obligaciones de segunda hipoteca de las

pliaciém.—Sorteo numero 52, de 20 titulos

238651 a 238660, 238701 a 238710.

de 10 de enero de 1916.—Serie B, lercera ain-
pliacion.—Sorteo nuimero 43, de 10 titulos

255621 a 2556630,

Imision

Emision de 1.° de marzo de 19.7.—Serie B, cuarta. amplia-
cion.—Sorteo numero 38, de 40 titulos

275451 a 275460, 291271 a 291280, 278331 a 278310, 295121 a 195130

cmisién de 1.0 de agosto de 1918.—Serie B, quinta am-
pliacién.—Sorteo numero 17, de 100 titulos

382601 a 382700.

Emision de 1.° de octubre 1919.—Serie B, sexta ampiliacion.
Sorteo numero 23, de 30 titulos

04421 a 404430, 428351 a 428360, 433551 a 433560.

Fmision de 1.0 de octubre de 1920. — Serie B, septima
ampliacion.—Sorteo numero 18, de 30 titulos

444111 a 444120, 444851 a A4B60, 446571 a 446580.

Emision de 1.0 de enero de 1908 —Reforma.—Sorteo nuinero
55, de 200 titulos

10701 a 10726, 21001 a 21010, 21012 a 21018, 96002 a 96003,
96005 a 96032, 96038 a 96050, 96052 a 96059, 06063,
06066 a 96094, 96097 a 96098, 106307 a 106351, 106353 a 106372,

106391, 106397 a 106400,

106381 v 106382, 106384 y 106385,

COMPANIA DE LOS CAMINOS DE HIERRO DEL NORTE
. DE ESPARA

En el sorteo verificado el 20 de septiembre de 1926 de
las Obligaciones correspondientes al vencimiento de 15 de

noviembre pnéximo, han resultado amortizadas {las si-
guientes:
1900 Obligaciones especiales Norte, 6 por 100

4201 a. 300, 5301 a 400, 13201 a 300, 19601 a 700,
53201 a 300, 59401 a  b0O, 67201 & 300, 80201 a 300,
81001 a 100, 88501 a. 600, 96801 a 900, 107301 a 400,
113901 a 114000, 116501 a 600, 138701 a 800, 141601 a 700,
179401 a 500, 194801 a 900, 196501 a 600,

Los poseedores de estas obligaciones podran efectuar el
cobra de las mismas desde el dia 15 de noviembre del pre-
sente ano en los puntos signientes:

En Madrid, en el Banco de Espafia y en las Oficinas de
Titulos que la Compariia tiene instaladas en su estacion
del Principe Pio v en el Palacio de la Bolsa (Antonio
Maura, 1). _

- En Bdrcelonia, en la Oficina de Titulos instalada en la
estacién del Norte.

En Valencia, en la Oficina de Titulos instalada en la
estacion del Norte. :

En Valencia, en la Oflcina de Titulos que la Compariia
tiene instalada en su estacion,

En Bilbao, en el Banco de Bilbao.

En Santander, en el Banco Mercantil y el Banco de San-

tander.

En Valladolid, Le6n, Zaragoza y San Sebastian, en las
Oficinas de Caja gue la Compafiia tiene instaladas en sus
respectivas estaciones. |

Y, por ultimo, en las Sucursiles, Agencias y Cerrespon-
sales de 1los Bancos: Espafiol de Crédito, de Bilbao, de Viz-
caya v Urquijo en todos los lugares no expresados y por
todas las Sucursales del Banco de Espana.-

COMPARIA DE LOS CAMINOS DE HIERRO DEL NORTE
DE ESPANA

Amortizacivn de obligaciones de tercera hipoteca de las
lineas de Asturias, Galicia y Ledm

376 obligaciones de tercera hipoteca (con cupon unido n.o 80)

1101 a 1200, 31901 a 31939, 31941 a 31997, 31999 y 32000,
35801 a 35811, 35814 a 35827, 35829 a 35831, 35834,
35842 1a 35875, 35877 a 35888, 35892 a 35900, 37320 a 37400,
6601 a 56605, 56607 a 56614,
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lineas de Asturias, Galicia y Leon
540 obligacicnes de segunda hipoteca (cuptm unido nim. 83)

5347 5382, 8401 a 8418, 8420 @ 8426, 2W0681 a 20700,
23601 a 23636, 23638 a 23657, 23662 a 23700, 2801 a 28410,
98412 a 28414, 28416 a 28500, 44055, 44057 a 44100,
66001 a 66100, 66207 a 66230, 96401 a 96430, 96441 a 096462,
96464 a 96497, 96199 y 96500

&

Amortizacion de obligaciones de primera hipoteca (primera
v segunda series) de las lineas de Asturias, Galicia y Ledn

1339 obligaciones de primera hipoteca, compuesta de 972
de primera serie y 367 de segunda (con cupdn unido n.e 94)

2001 a. 2097, 6307 a 6331, 6995 a 6999, 8Y7 a 8997,
12101 a 12108, 28101 a 28107, 28110 a 28114, 28117 a 28119,
33265 a 33257, 33262 a 33268, 33280 a 33283, 33285 a 33300,
70°23 a 70500, 74501 a 74361, 74663 a Ti600, 79027 a 79035,
79037 a 7905, 79047 a 79100, 102501 a 102526, 127022 a. 127078,

137908 a 137915,
140001 a 170035,
146680 a 146700,
230401 a 230419,
215001 a R45100,

127081 a 127100, 128786 a 128800, 136377 a 136400,
139701 o 139713, 139715 a 139770, 139772 a 139800,

140037, 140040 a 140049, 140051 a 140100,
157116 a 157169, 169928 a. 170000, 207201 a 207271,
232078 a 232100, 232601 a 232700, 232995 a 233000,
246701 y 2:6702, 24670% a 246707, 246709 a 246750,

— . e —

LOS FERROCARRILES DE MADRID A

ZARAGOZA Y A ALICANTE

COMPANIA DE

El reembolso de las 213 obligaciones de la extinguida
Compania de Ciudad Real a Badajoz v de Almorchom a las
minas de Bélmez, amortizidas en el sorteo celebrado en
Paris el dia 9 de septiembre de 1926, a saber:

3331 a 3333, 301 a 3%10, 5% a 5'%0, 10¥W01 a 10410,

12041
28251
S 441
4771

s
.
d.
a.

12050,
9890,
34450,
57480,

14931

a 14940, 17531 a 17540,
29211 a 29220, 33051 a 33060,
40951 ‘'a 40960, 42511 a 42520,
55951 a 55960,

57041 a 57050,

27041
32601

45221

59251

27750,

a, 33660,

45230,
59260,

60551 60560, 62391 a 62400.

Se satisface desde primero de octubre 1926 a razon de
500 pesetas en Madrid, y de 500 francos en Paris.

En Paris, por los Sres. de Rothschild Hermanos, calle
de Laffitte, numero 23.

En Bruselas, casa de M. H. Lambert.

En Madrid y Barcelona, por la Caja de la ‘Compania.

oo

COMPANIA DE LOS FERROCARRILES ANDALUCES

Reembolso de 914 obligacions CordobarMalaga, amortizadas
en el sortec de 10 de septiembre de 1926

Las 914 obligaciones, cuya lista fignra a continnacion,
se reembolsaran con el cuptn n.° 113 unido, a partir del 1 de
octubre de 1926 en Madrid, en el Banco Espafiol de Cre-
dito y en la Agencia del Crédit Lyonnais: Barcelona, en
el Banco Espanol del Rio de la Plata; Bilbao, en el Bancao
de Bilbao; Santander, en el Binco de Santander; Malaga,
en la Caja Central de la Compafifa, a razon de pesetas 475,
con deduccion de impuestos, o0 sea, a pesetas 458'64, liquido
por obligacidm,

1 4 10, 59 a 60, 452 a 461, 878,
1293 a 1299, 1943, 2384 a 2393, 6262 a 6271,
7494 a  WH03, 7591 @ WH9Y, 7702 g  T71l, TR0 a 7786,
8908 a 8917, 10509 a 10513, 12426 a 12434, 12684 a 12691,
12850 a 12859, 13011 a 13020, 14139 a 14146, 15220 a 15229,
15557 a 15H66, 17369 a 17374, 19276 a 19285, 19717 a 19756,
19792 a 19795, 20911 a 20920, 22010, 22703 a 22712,
2976 a 22718, 23521 a 23528, 23790 a 23799, R4iR4L a 24279,
24261 a 2'2R3, 26374 a 26383, 27471 a 27580, 277R9 a 27790,
27917 a TR0, 28114 5 23117, 28206 a 2R215, 29282 a 29287,
20376 a 29385, 20525 a 20532, 30279 a 30286, 30901 a 30910,
32514 a 32522, 33'98 a. 33199, 33958 a 3397, 36022,
3591% a 35923, 36220 a 3A229, 37707 a 37715, 37812 a 37815,
41225 a 41231, 41532 a 41541, 47651 a 41660, 42167 a 42476,
44773 a 44752, 45276 a 45285, 45716 a 45725, 4604 a 46073,
AT975 ar 47984, 49823 a 49826, 5MN25 a HOO34, H0165 a BHO174,
50624 a 50633, 51859 a BHI18A8, H2099 a H2108, 53165 a 53474,
173 a B4I1R0, H5622 a bHHARB, H5H67H a 5HHAR8L, 55914 a 5HY?3,
57068 @ 57075, 58087 a 58096, 59613 a 5HIR22. 62270 a 6279,
62451 a 62460, 63370 a 63379, 63404, 63562 a 63571,
65103 @ 65202, BRHIS a O6AR2T, BTI17 a 67126, 67RKE a 67657,
ROTL0 @ RI1HL, 70506 a 70508 T0RRT a TOAT6, T1470 a TI4T8,
7T1R20 a 71829, 73074 ia T30R3, 73668 a 73677, TAGDL a TIRO6,
TWRNS g, 7613, 75311 a 75374, THA12. TIOR8 g THAN,
77156 a TYI60. 77630 a TIR39. TRNTT a TRORG, 7175 a 79RO,
70209 a, 7918, T9RT5 a T9AT6, 79782 a 79791, 807AT a 80776,
QO3R% 4 82371, R2/556 @ R2HR2. 8338 a RAN1T, 8377 a 8377,
23026 o 83995, 8BN'0 a R"60’9, 86361 y 86362, 87384 a 87393,
88456 a BR46H, BBGH8 a 8RE6T.
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Liguido por obligaciom: Pesetas 494'052277 | 14291 a 14300, 15621 a 15630, 15821 @ 15830, 15981 a 15990,
, 16431 a 16440, 16771 a 16780, 16961 a 16970, 17101 a 17110,
5 por 100 - Tercera serie A 17211 a 17220, 17471 a 17480, 17551 a 17560, 17821 a 17830,
18631 a 19640, 19031 a 19040, 20161 a 20170, 21291 a 21300,
15161 a, 15170, 15681 a 15690, 16711 a 16720, 17831 a 17840, | 21481 a 21490, 22061 a 22070, 22621 a 22630, 22941 a 22950,
19761 o 19770, 19961 a 19970, 33671 a 23680, 24171 a 24180, 24301 a 24310, 24391 a 24600,
24951 o 24960, 26331 a 26340, 26761 a 26770, 26921 a 26930,
Liquido por obligacion: pesetas 493°621828 97191 a 27200, 27461 a 27470, 28951 a 28960, 29121 a 29130,
| 29941 a 29950, 31?51 a 31260, 31391 ia 31400, 31641 a 31650,
- 31801 a 31810, 32401 a 32410, 32961 & 32970, 33021 a 33030,
33961 a 33970, 34091 a 34100, 34671 a 34680, 34921 a 34930,
{ | 356201 a 35210, 355561 a 35560, 35631 a 35640, 35711 a 35720,
| 37041 a 37050, 37191 a 37200, 37941 a 37950, 38331 a 38340,
SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA ' 38451 @ 38460, 38841 g 38850, 39141 a 39150, 39191 a 39200,
39771 ‘a 39780.

Amertizacion de Obligaciones, 5 por 100, segunda serie A,
v 5 por 100, tercera serie A

En el sorteo celebrado para el reembiolso de obligacio-
nes ha correspondido la suerte a los lofes de diez obliga-
clones cada uno que a continuacidn se expresan:

megunda serie A

12151 a 12160, 7891 a 7900, 11411 1a 11420, 12401 a 124190,
- 14201 a 14210, 14931 a 14940, 14401 a 14410, 12761 a 12770,
85631 a 8540, 6171 a 6180, 14381 a 14390,

Tercera serie A

16711 a 16720, 19961 a 19970, 17831 a 17840, 15161 a 15170,
19761 a 19770, 15681 a 15690.

Se participa a los interesados que podran percibir desde
el dia 15 ide octubre de 1926, los dias laborables, la cantidad
de 500 pesetas por cada unia de las obligaciones arriba
indicadas, deduccién hacedera de los impuestos legales.

Desde 1. de cctubre 1926 se procede al pago del capital

de estas Obligaciones amortizadas, o sean Ptas. 500 cada
una, como también al del cupdén niimero 26, tanto dé las
amortizadas en este scrteo como de las en cimu]aﬂiim, con
deduccion de los impuestos correspondientes

El paigo tiene lugar en la Sociedad Andémima Arnus-

Gari.

COMPANIA ESPANOLA DE COLONIZACION

Se pone en conocimiento de los poseedores de obligacio-
nes 6 por 100 de esta Compariia que, a partir del dla pri-
mero de octubre 1926 ha quedado abierto el pago en la
Sociedad Anonimia Arnus-Gari (paseo de Gréacia, 9), Bar-
celona, del valor nominal de las 830 obli g-ac-i-n-nﬂa que re-
sultaron amortizadas por sorteo celebrado el 31 de diciem-
bre de 1923, cuya numeraciom es la siguiente:

Dichio pago se efectuara en la Caja de la Sociedad Ano-
nimia Arnus-Garl, paseo de Gracia, 9, de esta ciudad, me- 151 a 1480, 161 a 170, 201 a 210, 421 1a 430, 541 a 550,
diante entrega de los titulos reembolsables con el cupon 631 a oo, 661 a ﬁ'?{} 691, a 700, 701 1a 710, 741 a 750,
nimero 20 y siguientes, los de la segunda serie A, ¥ cou 771 a T80, 781 a ’?9{}, 81 & 870, 971 a 980, 1041 a 1050,
el cupén numero 16 y siguientes, los de la tercera serie A. 1051 a 1060, 1071 a 1080, 1081 a 1090, 1121 a 1130, 1171 a 1180,
: 1231 a 1240, 1321 & 1330, 1331 a 1340, 1521 a 1530, 1611 a 1620,
1761 a 1770, 1801 a 1810, 1831 a 1840, 1871 a 1880, 1961 a 1970,
2031 g 2040, 2101 a 2110, 2181 @& 2190, 2301 a 2310, 2341 a 2350,
Eg; "1! a %%‘Fé% ‘%4;% a %%g %2@% a %%&}9 25;1 a 2550, 2551 ai 2560,
| 2571 a. 2580, 2581 a 2590, 1 a 0, 2641 a 2650, 2691 a 2700,
COMPANIA BARCELONESA DE ELECTRICIDAD 2761 a 2770, 2871 a 2880, 2971 a 2'48!{1 2081 a 2990, 2991 : Hﬂﬂg,
2%1 a 3070, 3081 a 3090, 3101 a 3110, 3191 a 3200, 3201 a 3210, |
Verificado el noveno sorteo para la amortizacion de 800 | 3211 a 3220, 3271 a 3280. 3341 a 23350, 3401 a 3410 3591 a 3600 |
obliglaciones de las emitidas por esta Compafiia en 27 de 3681 a 3690, 3711 a 3720. 3781 @ 3790, 3961 a 397{]‘ 3981 1 399{]*
n-n:tmhre de 1923, han resultado amortizadas las siguientes: | 3991 a 4000, 4341 a 4350, 4411 a 44@{}: 4831 a 4856: 4861 a iﬁ?ﬂ:
% 871 a 4880, 4921 a 4930, 5031 a 5040, 5041 a 5050, 5101 a 5110,
ﬁ;} a 4%?3, i&é{t a ,%23 %3% a Eﬁﬁg, %g?% & gggg, A121 a 5130, 5321 a 5330, 5341 a 5350, 5391 @ 5400, 5491 a 5500,
a , 4bd1 g , 21 a 5530, 41 a j 41 a 0. B 5 EQ) . ]
ﬁTg‘i = %53 e Gy 72%3 7551 & 7530 TS0 4 7810 5 a: 750, 5761 a 5770, 5821 a 5830, 5831 a 58:0, 5861 i 5870.
7921 a 30, 8251 a 8260, 9401 a 9410, 9511 a 9520, Dicho pago se verificard contra entrega de los titulos
9741 a 9750, 9791 a 9800, 9801 a 9810, 10251 a 10260, | que lleven unidos sus respectivos cupones, a partir del
11171 a 11180, 11201 a 1121{}, 11:11 a 111'219 12001, a 12{}19, vencimiento !}}"[‘HT]EI'E} de enero de 1927, ﬂr&dﬂﬂl&ﬂ!dﬂ por
12041 @ 12050, 12121 a 12430, 12501 a 2510, 12071 @, 12980, | cada titulo 1os impuestos exigibles en Espafia, seguin las
13361 a 13370, 13611 a 13620, 13961 a 13970, 14121 a 14130, | leyes vigentes.
Ingresos de algunas Compafilas
SN—— — — S L A, w L T S
|
Recaudacion del afio 1926 Aumento o disminuclén
hasta PESETAS ~ sobre 1925 ‘
Pkl INorte s 9 octubre 259.454.372 +5.454.312
v M. LA 30 septiembre 223.§71.107 + 6.634.845
»  Andaluces 30 » 45.024.190 -+ 1.030.596
v Orense'a Vigo'. . . . 20 » §.696.752 + 187.891
» M. Caceres P. y Oeste . 10 Octubre 17.388.727 + 827.416
» de Catalufia y Sarrii 23 » $-254.416 -+ 93.520
»  (Catalanes . R 20 » 6.187.855 —  80.223
Barcelona Traction nght and iner C 5 31 Agosto $9.692.309 -+ 2.997.276
Sociedad general de Aguas de Barcelona . 30 Septbre. 9.437.041 = 447753
» de Aguas y Mejoras de Valencia . 30 - ® 2.145.404 -+ 291,589
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SEPTIEMBRE Y OCTUBRE 1926

I.os acontecimientos acaecidos durante este pe-
riodo no pueden calificarse en modo alguno de 1in-
s:gnificantes, y sin embargo, el problema del Rif,
asi como el asunto de Ténger, tan int:mamente liga-
do con aquél, quizas no han absorbido la atencion na-
cional en aquel grado que su Importancia requ.ere,
ni han producido en los diversos sectores de la opi-
nién aquellas vibraciones, que habrian demostrado,
- ademis de la exacta coincidencia en la apreciacion de
estos hechos, ia inquebrantable unidad de la volun-
tad nacional! dominante.

Estimada la :mportancia del problema marroqus
bajo el punto de vista econémico, es evidente que
por si solo ha sido una de las causas primordiales,
si no la principal, del desnivel que han venido arro-
jando las liquidaciones de los pasados presupuestos,
y sin ninglin género de duda puede afirmarse que
a pesar del maximum de buena voluntad empleada
por nuestros gobernantes, si no queda bien defin:da
nuestra situacién en aquel territorio, no habri de
ser tarea ni corta ni facil el desasir a nuestra Ha-
cienda de tan fuerte y espinoso raigambre.

En una no muy lejana nota oficiosa se conside-
raba, muy acertadamente, que para la solucion
definitiva del problema africano era necesaria !la
incorporacién de Tanger y de su zona cxterior a la
zona espafiola, a la que geografica y econdmicamen-
te se halla vinculada, pudiendo afiadirse que no seria
justo el que por determ'nadas conveniencias se obli-
se a Espafia a continuar los enormes sacrificios que
viene soportando desde 1909.

I.a marcha del mercado barcelonés continua sien-
do satisfactoria, asi como la cifra total de las opera-
ciones en el sigulente detalle :

1924 1925 1¢26
Sepbre . Ptas. nomles. 56.831.095 73.428.145 89.884.735
Octubre » » 79.875.025 85.338.770 116.355.130

Ptas. nominales. 136.706.120 158.700.915 'Ii_g-ué.zgg.ﬁég

#

Deudas del Estado

I.a Bolsa de Barcelona, ya venia manifes-
tando, desde alglin tiempo a esta parte,
marcada nota de pesadez en las Deudas ptiblicas, v
nuestro mercado, a pesar de caracterizarse por su
constante tendencia de comprador de estos signos,
no podia contrarrestar la influencia bajista de otras
plazas, ni la realidad de los hechos.

No era un secreto para nadie la orientaciéon que
en el desarivllo de 1a Deuda espafiola tenia que ejer-
cer el presupuesto extraordinario, y la perspectiva
de la emisién de nueva Deuda, surgié su efecto, no
por otra causa que la que se deriva en todos casos
del aumento en la oferta de una masa cons:derable
de mercancia. La presién fué iniciandose paulati-
namente en un principio para continuar de una ma-
nera casi constante, con el consiguiente descenso de
las cotizaciones de nuestras Deudas.

Preocupandose el Gobierno por la persistencia
de tal corriente, publicé recientemente una nota ofi-
ciosa en la que manifestaba que siguiendo con in-
terés, aunque sin extrafieza, la baja continua, pero
metddica, de la Deuda Interior 4 %, que, como ya
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se dijo en otra nota oficiosa, es nuestro Consolidado
v busca la renta niveladora que dan otros valores de
igual garantia que estin saliendo actualmente al
mercado. De todos modos, atenderad a contener esta
baja adelantando la aplicacién del Real decreto-ley
de g de abril 1926, que regula las cantidades de este
papel que, como garantia, han de tener en sus Ca-
jas las mutualidades, Cajas de Ahorro y entidades
similares, que precisamente por la actual baja en-
contrarian propicia ocasién de comprar a tipo que la
renta de los fondos fijos depositados sea mayor.

Como decimos, los tipos de cotizacién de este
grupo acusan bastante flojedad. El Interior y Exte-
rior retroceden 1’8o 9%, incluida en ella la baja natu-
ral del corte del cupon de octubre, pero quedan mas
rezagados los 5 9% Amortizables, toda vez que, a pe-
sar de ir avanzando hacia el vencimiento de 15 1O-
viembre, soportan una baja real de alrededor 1’25 %.
En cambio quedan regularmente entonados los
Tesoros cuyas cotizaciones mantienen con firmeza.

S6lo la Deuda ferroviaria establece una excep-
cién en este plano al pasar desde su cambio miximo
obtenido, de 101’25 a 99’50 ex cupon.

Auyuntamientos y Diputaciones

l.a demanda ha sido la caracteristica general de
este grupo y los t'pos de cierre obtenidos, habida
cuenta de la baja por cupén cortado, acusan una re-
gular tendencia de mejora.

(Quedan bastante solicitadas, entre las de la Deu-
da Municipal de Barcelona, las obligaciones semes-
trales, al igual que las de la emision de 1906 y sus
ampliaciones, cerrando alrededor de 78’50 las pri-
meras y a 7775 las fltimas. El grupo del 6
por 100, se mantiene dentro de su respectivo
margen de cotizacién ; en cambio las del Ensanche
en sus tres emisiones dejan adivinar cierfo grado
de decaimiento que se traduce en ligeros retrocescs
que oscilan alrededor de medio punto, y, finalmen-

te, los Bonos de la Reforma con algin dinero a su

favor, cierran a 79’50 excupoOn.

Fl resto de obligaciones representativas de otras
Deudas Municipales sigue en general una parecida
trayectoria y sus cotizaciones no registran otra va-
riante que el obligado descenso de! corte de cupoén.
Este grupo ha sido aumentado con un nuevo ele-
mento : la reciente emisiébn de obligaciones del
Ayuntamiento de Sabadell, que fué cubierta inte-
gramente, las cuales quedan solicitadas con un cuar-
t:1lo de prima sobre su cambio de emision.

Por lo que se refiere a las Deudas Provinciales
de Barcelona, han seguido mereciendo muy especial
predileccién las denominadas Provinciales al 6
por 100, las que, no obstante las nutridas transac-
ciones de que son objeto, cierran a tipos inferiores
al de 95. En cambio, manifiestan excesiva irregu-
laridad las del Empréstito de 9 millones cuyo tipo
maximo a 83, mantenido en dos sesiones, ha ter-
minado en un cierre a 79’50, cupén deducido; el
resto de las emisiones de la Diputacion de Barce-
lona, aunque en bastante menor escala, se ha visto
envuelto por aquella tendencia, de la que han po-
dido excluirse tan sblo las del Crédito Comunal.
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Juntas de Obras Publicas

FEscasisimo ha sido el ntimero de fransacciones
cruzadas en este sector. I.as obligaciones del Puer-
to de Barcelona se han mostrado bastante irregula-
res, con inclinacién al descenso, al igual que, aun-
que en mayor grado acentuado, las del Puerto de
Sevilla, las cuales se anotan pérdidas que oscilan
entre tres enteros y entero y medio, quedando en
cambio bastante firmes las del Puerto de Cadiz y
las del Puerto de Melilla, éstas con cupén cortado.

Varios y Valores Extranjeros

L.a reciente emisién de Cédulas del Banco de
Crédito Local ha ejercido, como era légico, su in-
fluencia sobre la cot:zacién de las -ya existentes en
circulacién, aunque la facilidad con que fué cubierta
aquélla demuestra claramente el aprecio que mere-
cen entre el ahorro. Ello no obstante, el tipo de ¢8
que reiteradamente venian anotindose después del
corte del cupén Octubre, ha quedado l:mitado al
de 97 rededor.
caracteristica las Cédulas de la Caja de Emision,
las que se suman un ligero avance sobre el corte

I

Contintian en la firmeza que les es |

del cupén, al anotarse el cambio a 83’65, asi como

las del Banco Hipotecario de Espafia.
Las Cédulas Argentinas han pasado desde 2’765

al miximo de 2’805 para cerrar a 2’792, quedando

solicitadas, al -gual que las obligaciones del Gobier-
no Imperial de Marruecos, cuyo cierre de 79’50 re-
presenta un ligero avance después del corte del cu-

pon de Octubre.

Ferrocarriles, Tranvias y Autobuses

l.a homogénea linea que habitualmente, y con
ligeras excepciones, marcaba el curso general ae
este grupo, ha suirido, al finalizar el presente pe-
riodo, una ruda sacudida.

[.a marcada tendencia bajista que ha caracteri-
zado, durante algunos de los Gltimos dias de Oc-
tubre, la cotizac:on de las obligaciones de los fe-
rrocarriles Catalanes, ha tenido su punto de apoyou
en el desequilibrio existente entre los productos de
la explotac.6n de las lineas de dicha Compaififa y
sus cargas hinancieras. No obstante, y salvo ulterio-
res contingencias, creemos que no hay que extremar
la nota de un exagenado pesimismo, dada la positiva
riqueza de la comarca que atraviesan aquellas lineas,
v ademis la inmediata explotacién de los ramales de
la Bordeta al Puerto, y el de la fabrica de cementos
«wd>ansém», en dan Justo Desvern, cuyos respectivos
traficos habran de influir necesariamente en el au-
mento de aquellos productos.

El grupo 3 % Norte ha continuado siendo objeto
de nutridas operaciones, especialmente en aquéllas
de sus obligaciones que estaban afectas a recientes
sorteos de amortizacién, cuyos tipos han mejorado
algfin tanto. Siguen firmes las de 1.* y 2.* serie des-
pués de cortar el cupon de Octubre, del que recuperan
alguna parte ; también las Prioridades son objeto de
insistente demanda, denotando, no obstante, mar-
cada inestabilidad a causa sin duda de las altas
cotizaciones obtenidas, en lo que se ven acompa-
fladas por las Léridas, no obstante la lejania de su
futuro cupon; decaen alglin tanto las Alman-
sas 4 % y 3% y Villalbas al cotizarse exsorteo;
alcanzando, por el contrario, altos precios los Nor-
tes 6 % y las Valencianas 5 1/2 %. .

En el grupo Alicante, quedan fuertemente soli-
citadas las obligaciones 3 %, en sus tres hipotecas,
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atrayendo el dinero por el cebo de su préxima amor-
tizacidon, que ya reviste caracteres de considerable.
El resto de las obligaciones del 6 %, 5 1/2 %, 5
por 100, 4 1/2 % y 4% siguen su curso normal,
destacandose de ellas y como excepcién las de !a
serie 1), las que desde e] tipo maiximo obtenido
de 75, pasan a 71’75, cuya excesiva baja d:sta mu-
cho de ser compensada con el importe del cupén de
Octubre ; en cambio, después de una constante de-
manda, las Ciudad Real Badajoz cierran a 98’50,
lo que representa un no despreciable avance des-
pués del corte del cupén. Por tltimo, las de la Red
Catalana han sido objeto de regulares transacc.ones
y mantienen su habitual regularidad de precios.

Las obligaciones Andaluces 3 9% y variables
de 1907 no acusan importantes variaciones no obs-
tante las numerosas operaciones de que han sido
objeto, obteniendo, en cambio, mejores ventajas las
Bobadillas y las de 5 % y 6 % cuyos respectivos
cupones de Octubre han recuperado en parte, v.én-
dose acompafiadas en su reacciébn por las Sevillas
gris y amar:llo, que han avanzado bastante.

I.as obligaciones 5 % y 6 % de los ferrocarrile:
de Catalufia y las de Sarr:4 se anotan un retroceso
de dos enteros, quedando algfin tanto ofrecidas;
siguen flojas las del Metro Transversal, cuyo lti-
mo cambio acusa un retroceso de siete enteros bajo
el maximo obten:de, manteniéndose las del Gran
Metro a 88’25 después de cortar el cupén. Sigue
regular demanda en obligaciones del ferrocarril Ma-
drid a Aragén y Orense pr.mitivas, éstas al tipo
de 40 rededor con derecho al cupbén 1.° Julio; en
cambio las obligac ones Ciceres variable marcan vi-
sible flojedad que las ocasiona una pérdida de un
punto después de haber percibido el cupdn.

En el grupo de Tranvias quedan especialmente
solic:tados los de la emisién de 1925, 6 9%, al tipo
de 95 rededor, con cup6n 1.° Noviembre.

Agua - Canales - Gas y Electricidad

[L.as operaciones y los tipos de cotizacién de este
grupo se han deslizado en general en la mayor not-
malidad y las aportaciones de dinero han s.do bas-
tante 1mportantes. _

L.as Aguas de Huelva, no obstante la proximi-
dad de su cupom de 1.° Noviembre, mantienen los
mismos t:pos que se habian anotado a mediados de
Septiembre ; en cambio, descienden ligeramente las
de las Aguas de Valencia, influidas por la proximi-
dad de una nueva emis:én. Las de la Compaiiia
Barcelonesa de Electricidad son objeto de frecuen-
tes transacciones, y las del Canal de Urgel, bajo 14
influencia de las frecuentes subastas de cupones de
vencimiento Junio anunciadas por la Compaiia,
se ven obligadas a remontarse hasta el tipo de 82’75.

[.as de la Catalana de Gas y Electric.dad siguen
mereciendo una buena demanda, especialmente las
del 6 9 serie G al tipo de 9825, al igual que las
de la Compaifila Hispano Americana de Electrici-
dad, que por causa de la escasez de papel llegaron
a cotizarse a 103 con cupén, para cerrar a IOl 50,
después de cortado aquél, véndose acompafiadas,
en este plano de demanda, por las obligaciones 7
por 100 de la Barcelona Traction al tipo de 102’50.

Muéstranse flanqueando al grupo anterior las
de la Energia Eléctrica cuyos precios, al igual que
las del Gas L.ebon y Aguas de Barcelona, mantié-
nense con firmeza, destaciAndose entre las fltimas
las de las seres C y D cuyos tipos finales de 100 50
y 98’75 las hacen apetecibles en alto grado.

Como de costumbre, siguen sumamente movibles
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e 1nconstantes las de la Cooperativa de Fluido eléc- |- sibitamente, mejorando notablemente sus cotizacio-
trico y las de la Productora de Fuerza Motriz, ce- | nes. En efecto, las Acciones Hullera, beneficiadas
rrando las primeras a 57°75 y las segundas alie- | por la stuacién que en Inglaterra atraviesa la in-
dedor de 79, unas y otras con cupébn de Octubre. | dustria hullera, han subido-en muy contadas se-
Las de los Riegos de Levante cierran a 97’50 des- | siones desde al tipo de 95’50, que parecia quizas
pués de haberse anotado el camb o de 101 con cupén, | para algunos definit:vo, al de 106, para quedar 1l-
flojedad que comparten con sus Bonos, los que des- | timamente solicitadas a 10550 ; sin embargo no
pués del tipo de g9 cierran a 97’75 con miras al | son ellas las finicas en anotarse un benefic:o de die
cupén de 15 Noviembre ; y, por filtimo, las obliga- | enteros, toda vez que las de la Espania Industrial
ciones de la Unién Eléctrica de Catalufia quedan | han logrado superar en algo aquella mejora acom-
solic:tadas y muy firmes alrededor de gg. pafiadas de una marcada escasez de papel ; en cam-
bio, las Acciones Telefénicas ‘acusan marcada pesa-
Navieras y Construcciones Navales e Industrias | dez, al igual que las Accones preferentes del Gas,
varias tanto mas notable en estas tiltimas por hallarse en
| visperas del corte de cupén ; debiéndose consignar fi-
Obsérvaﬂe, por esta vez, en el grupo de la T'ra- . nalmente la firmeza de las Acciones Asiand pI'EfE—
satlantica, una no acostumbrada diversidad de ten- | rentes, a 98’75 con cupén y las de los Tranvias 7
dencias en sus cotizacones. IL.a firmeza que de- | por 100, a 98, todas ellas con regular demanda.
muestran las del 4 % cuya cotizacién Giltima acusa

e |

el avance total del cupén recientemene cortado, con- - Operaciones a plazo
trasta con el descenso marcado en las de la emisidn ) : :
de 1922, aunque no hay que olvidar la influencia Los graves acontecimientos ocurridos a prime-

de un factor tan importante como es el de la amor- | ros de Septiembre, con motivo del llamado ple'to
tizacién ; el resto de sus obligaciones contintia su | m:litar ocasionaron en los primeros momentos la
curso normalmente, debiendo hacerse especial men- | consiguiente contraccién de cambios, de la que ftue-
c:on las de 5 1/2 para Construcciones, bastante so- | ron reaccionando ficilmente en vista del nuevo as-
licitadas a 93’50. Merecen igualmente la atencién | pecto que a los pocos dias presentaba aquel asunto.

las del grupo «Asland», sobresaliendo de entre ellas | Los cambios minimos obten:dos, especialmente en
las del 6 % emisién de 1926, con cotizaciones muy | los ferrocarriles, coincidieron en idéntica fecha ;
|

aceptables alrededor de ¢7. ~ mas pasada la impresion de los primeros momentos,
L.a notable reorganzacién efectuada en la Sc¢- | la reaccién fué muy diversa en forma tal que al
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ciedad Construcciones y Pavimentos, cuyos positi- | Proporcionar un avatce dehn:tivo de 3’30 y de 2’50

vos resultados van tocandose paulatinamente, habia | para los Nortes y los Otenses, quedan en cambio los
de repercutir en grado no despreciable en la coti- = Alicantes y los Andaluces beneficiados tan sélo en
zac:on de sus obligaciones 6 9% y 7%, al iguai @ 140, y en 0’60 respectivamente.

que las del Fomento de Obras y Construcciones, v .Eﬂtfﬂ las Acciones ba_rlf:al‘laﬂ sobresale el Co-
muy especialmente las de su Gltima emisién de 1925, lonial por su buena actividad acompafiada de re-

e ———— e

que son objeto de frecuentes transacciones. gular mejora de cambio y, si bien su cotizacién ha
No pueden dejar de interesar al rentista las obli- | decaido un poco con respecto al maximo cambio ob-

gacones de la Sociedad Hullera Espafiola emisio- | tenido, no deja por ello de anotarse el 1‘?8’11131’ y 10
nes de 1924 y de 1926, cuyas cotizaciones de 98’50 d;spreciablq avance de un entero y mefdlg; en cam-
Vv 9585 son realmente atractivas, a las que po- | blo las Filipinas acusan algin cansancie acompa-
driamos afiadir por 1gual concepto las obligaciones | ilado de escaso negocio, lo que les vale una I}éfdldﬁ
v Bonos de las Minas de Suria, las de la Unién Sa- | de¢ poco més de cinco puntos. Quedan flojos los
linera de Espafia, asi como las obl:gaciones de la | Metros, especialmente el Transversal cuyo fltimo
reclente emisién de la S. A. Cros que han obtenidc | cambio acusa una pérdida que oscila alrededor de

un avance de medio punto sobre su tipo de emisién. | diez puntos por bajo el cambio miximo obtenido.

Anoétanse importantes avances las Aguas, los
Algunas Acciones al contado . Autobuses v las Felgueras, éstas después de acabar
de percibir recientemente un dividendo de dos du-

\ z : | .
I.as acciones que més se han destacado han sido ‘ ros ; pero donde se ha desarrollado una extraordi-
|

las Chades, que han pasado desde 393 hasta 420 casi | naria corriente alcista ha sido en las Chades, las
sil €] més tenue retroceso. que hemos visto avanzar sin vacilaciones desde el
Uno de los valores que parecia hallarse coloca- | tipo de 304 al de 426 fin noviembre.

dos en su indefinido estancamiento, ha reaccionado I Las dobles se han desarrollado como sigue
'j il J— e e ma —— — P e bl T W A T il O s L EerEe il in s - o — e
’ SEPTIEMBRE OCTUBRE ] SFPTIFMBRE OCTUBRE
CI‘ ASE DE V ALORES * - g ...i—.--.-—_—_-—-- e I CL ASE DE v ‘A'LORES s e ._.....—_-_--_--.._-_:-.-_z—;..-_--_--.ﬁ'
Cambio Cambio Cambio Canibio
regnlador Report evulador| Report regulador Report |, egulador Report
Ll ERHOr o 68‘60| 0'25 66'80| 0‘27 1/, || Acciones Rio de la Plata, viejas. | 10 o'o7 s 10 0‘07 ‘{51
Rkl P 5 ¢ | R SR 83°40| 0'27 Y[z | 81°40| 0‘30 » » » nuevas. | 40 017 s | — —
Acciones Norte . . . . 92 032 5| 93 035 »  Crédito y Docks . .| 20 0‘10 20 0'Is
AL A eante s ol 84 0'30 85 0‘32 1/, »  Aguas Barcelona . . [137 0’50 138 065 |
»  Andaluces . . . 72 0'30 3y 1 0'30 »  Azucarera, ordmarias | 36 017 14| 36 0’20
. Ohrense .- 3 a'13% 5136 0'1g Obligaciones Caceres, var. do-
»  Gran Metropolitano . | 54 0'25 LR B o e miciliadas. . .| 29 015 29 o'y |
»  Transv. Mctropolitano | 46 balde 39 0'20 »  Andaluces. 1 *, var,
xAutobuses ooy a8 i letanio ey U o domiciliadas . .| 47 |o027's| — e
$o s Edinings 1t 0 274 1'50 62 I 25§ Acciones Duro-Felguera. 5 ) 0'25 62 0‘32 1/,
»  Bco. Hisp. Colonial .| 76 | 030 76 035 » Chade series Ay B . 1196 1'65 ‘
. sade sere Lo o Ulg 0 160

: (*) Deport. | _-

M.E.C.D. 2016
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Falll

Bolsa de Barcelona

- T T T o
I\ dsith S e VALORES Cambio | Cambio | goraia. | quia
Amortizacién los cupones maximo: minimo 2 Novbre, % &
Efectos Publicos

' > 1.° E. A. 1. O.{| Deuda Interior R N 6865 | 66°50 67:05 4°77%
e » AL Exterior 1% 84‘10 | 81°25 31‘:5'23I 4’:90
1958 » ~ »  Amortizable 4 Ohr . o= 87°50 86°— | 3°72]
158 vt B M A N v op 5% 192-::1 . gy 91‘60 91 30 4‘38
1967 » » » % 1917 9255 | 91°40 | 9120 | 4'40)
En. 1929 | 1.” E. A. J. O. || * Obligaciones del lESDl‘D 5 % a 4 ahos . 102°50 | 101705 101 95 | 495
Febr. 1927/ 4 F. M. A. N. || * » D, p - miY5ca- -3 afion il 103°'— 101‘65 102°90 4‘9:::.-
Abr. 1928 | 15 E. A. J. O. || * b » » % a 4 aflos . . .| 102°60 101°10 101 70 4‘96
Junio 1930f 5M.J. 8. D. | *® » > » 5 % ‘a5 abos . . 103:— 101°40 102°— | 494}
'Abr. pg3r S EC A T D, S » » p g O a & afios . 102°50 | 101 IS FOLCHE 4 DY
1975 1.2 E. A. ]J. O.||* Denda Ferroviaria del Estado 5 % . 101°25 | 99°25 99‘75 5 02
1983 -85 T D Ayunt®. de Barcelona 4 '/, % 1903-05 . 78 50| 77 59 73‘— 5‘28-
1986 sy M. J.8. D. » > » all 9 15006 7975 78— ?8c5¢3 524

— » » » » 4 . 95 1912 serie B =3 25 J2 = 11758 568

e » » » » A0 gara senie B L 73°— | 7175 | 72 50| 5°68
1986 » e » .41!2 % IQI7-1920 . o L Rl b 77“5/4 5:30
1986 » by » 6 % 1921-1925 97°— | 9525 | 96— 575
1043 » » » » 6 % Exposiciéon . . 99596525 | 9T 568

‘ 1929 TN e R » 1/2 % 1899 Ensanche 98‘— | 97— 93‘59 4:20
1937 » b o » 4 Y2 % 1907  » 92¢50{ | 91 —| 9250 |4 45
1043 » » » » 1/2 Df 1013 D 9D‘*—— 88— 83 Sﬂ 4‘65"
1988 31 M. J. S. D. || Bonos Reforma 4 '/, /;} . : 8075 | 76— 79 SO | §°18
1956 - 60 » Diputacién Provincial Barcelf}na 1/2 / : 83— | 78°%50 "’9‘— § 2l
1981 » » » » 1/2 % e c 8r'—| 78— | 7850 55
1985 » Obligaciones Provinciales 6 % - il e e f e 19 e - g8

1. E. A. ]. O. || Ayuntamiento de Sevilla 6 % 19212} y 1923 95°50 94‘25 94 50 | 5°85

1966 i VB AL Ol Exposicion Sevilla 6% .. A A 97251 95 65 93 75 5764
1957 1.°E. A.J. O. || * Ayuntamiento de Malaga 6 % A 101‘59 99 I§ IDD‘— re e
1970 11 M. JUS: D, > de Valencia 6 % . | 9725 | 95'50 B0 st
1960 SE A0, » de Badalona 6% 0 a0l g6fse 1:igq50 1 95 25 580
1975 M1 8D » de Gerona 6 % . . . 98— | 19650 | 97— | 570
1945-60 | 1.° E. A. J. O. || Obligaciones Puerto de Barcelona 4 ‘/3 / . 91‘— | 87— 89"_ 495
1938 15 F. M. A. N. » . de Chdiz 519 . . . 96‘50 s 96£25 4754
1990 hr KoM O AN, » » de Sevilla 5 % serie D s 94‘— 94‘8} 482
1959 » » » * de Sevilla 5 % serie E. 96‘— | 92 SD 92‘85 4944
1962 » » » de Sevilla 5 % serie F. 95‘— | 92°— 92‘35 496
1932 (A D b » de Melilla 6 % . 02— ~ggfemi B9 501 55
1988 | 1.° E. A. J. O. || Cédulas Caja de Emisiones 5 % . - 8475 | 83— | 83°50 | 5°50f
1978 1.°E. A. J. O. || Cédulas Banco de Crédito Local 6 % : : g9'as | ig7tLs | 97 50 155" 708

g i » Banco Hipotecario Argentino 6 Y% . 2.805 | ‘2.755 | 2-760 | 5i0f

1043 i) SO Empréstito Austriaco 6 % . . . 10025 | 99°25 | 29 ‘25 -5:75'!

| 1985 FoliAL KD, Gobierno Imperial Marruecos 5 % - 81°8s | 7875 | 80— | 590

i Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias

1958 1. AL O. Norte 1.* serie 3 % nacionalizadas . 71°— | 69— | 705 | 3'87})
1958 » S B N ¢ > 638 67— | 6825148

5 1957 i O pine EEI‘IE 39 nacmnahzadas 682 6725 | 6850 3‘9
1957 » » 5. serie 3 % nacionalizadas . 6825 | 67°25| 68°50| 3°90
1058 » Pamplona Especiales 3 % » 69‘— | 6785 | 6865 | 399
1951 » Prioridad Barcelona 3 % > Zafcl =g'so 1 62151 4 38
1980 » Segovia Medina 9 9% > 65‘— | 6325 | €4°25 | 420

- 1963 R B 6 N Asturms Galicia 1.* h1potf:ca 3 9% nacmnahzadas 68°2 6665 | 6825 | 4
1963 » » W » o 0L » 682 66‘— | 67— 4:9‘.

| 1959 . B D % Bl 68235 1 166°38 | 67— 4 09
1950 e oR. @ Lérlda Reus 3 % nacmnahzadas v Rt 72'25 1 grfag | g2ty | 3 @

| 1987 (R T Villalba a Segovia 4 % . . nsfas i inafae [ nalc0 | 499

M.E.C.D. 2016
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|
; | —

Tndr:::nn Vunn::mntu VALORES Cimbis. | Cambic l:da:db;:s Iif:::
amortizecién ios cuponas maximo | minimo |5 Noypre. [ o)
Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias
1958 e B, Almansa Valencia 4 % . 78°s0 | 77'25 | 7815 | 470
1955 » » s 3 % adheridas 67501 66°25 1 677351 4" 07
1971 » San Juan de las Ab@desas 3 % 70'25 | 69°— | 69 35| 4158
1654 19 F: A, Alsasua a San Juan 4 '/, % . 86°'— | 84'so| 8565 | 477
1935 1o EOA. Huesca a Francia 4 % . 7925 | 78151 728 85| 4 67
1960 15 M. N. Norte 6 % . s, 104 50 | 103°15 | 104 50| § 25
1040 ioM. }J.S. D Valcnmanas 5 1{, % s 99 25 | 9775 | 98‘s0| 512
1953 il B Alicante 1.* hipoteca . 67 — [ 65501 67°35) 370
» » B 2. R0 S e e BE VL 8 e gl it n e ndae
» . » » 3 » e TR SN B SR B 50 79°10 | 81°50 | 4‘25
1954 YA O, »  serie A 5 ?é, o e R el Gt s BN e et Sigaty sk Lkl
1971 » » ¥ B 4 /', % 82— 78‘75 79‘15 5‘20
1960 . K. » Rl 2 g SRS 74 —1 7225 | 71'15 | 5'—
1953 1.° A O, b v DT 7s il el mytaciRieiss
1953 AN O, b y B oa~/. % 8i'— | 79°¢0 I‘— | 5‘09
1954 » » B L S 90— | 88°50| 9o‘— | 5‘u8
1953 . " E A 1O, » T BT 103°— | 10075 | ro1’2s ¥ stun
» » » p s H ow e 9825 | 9625 | 9765 518
1959 » » » 58 T SRS 103’ — | 100°7§ | 10125 540
1953 G A Francia 2 !/, % 1864 5750 §5‘— | 58— 3's54
» » b g N O 38Rl : 52°50 | 50°25 | §3°— | 3'8;
» » Directos Madrld Barcelona 2 1/4 % ss 50| §4°75 55 35 4‘7-:}
- g B Reus a Roda 2 '/, %. e 49 501 4725 47’7y 430
1956 LY KD, Cérdoba a Sevilla 3 % : 66‘“ 64°50 | 66— | 405
1967 ) i R * Ciudad Real a Badajﬂz 5 % : 99°75 | 9650 98 so | 51
» 1.° M. N. Orense a Vigo 3 % variable. . 40°50 1 39°25 | 41°— | 535
1961 P i » a » 3 % prioridad. 63°25 | 62'25 | 6250 | 4°40
1946 » Madrid a Caceres 4 % . 3050 [ 76's0| 81‘— | 4's5
1946 » ¥ A SRS Tah: SE e AR : 90— 88— | 91‘— 5‘{14
1960 1.° A. O, N I e e varlable nacionalizadas.|| 2" 75| 2775 | 2815 | 6'—
1959 r M. N Andaluces 1.* serie Varlable nacionalizadas . 47°25| 46 50| 46'15 | 6°10
1956 » » e Sy R » 6350 61°— [ 62— | 4°47
1986 R » 2.* » - variable b 44°50 | 4385 | 4525 | 6 20
1986 » 0 2. » 3 % hjo > 5665 | 55— | 5685 487
1986 G b 3 % 1907 b 6[‘73 60°35 | 62°15 | 4° 45
1967 A0 Bnbadllla AIgecuas . Sl (S, 7725 | ‘24 s50f 77'1% 512
1967 | g 7 Andaluces 5 % 1918. Dy 84— Br'rs | 83— 5%
1969 » N 6 %. Vs 98‘so | 96°s0| 97°25 | 5 67
2004 1.” E. A. J. O. || Ferrocarriles secundarios 4 % 61251 6350 65— | 550
1951 1.° M. N. (General de Tranvias 4 %. 8o'— |- 75— | 79°— | 4‘€o
1964 oS, » ) » £ o5 85‘m 84— | 85— | 540
1963 | » » » > 6 e 95°75 1 95— 94°50 | §5'8;
1960 [1.° F. M. A. N. || Tranvias de Barcelona, S. A. 6 %, 1925 95‘— | 94‘so| 94'— | §'90
1950 e SR San Andrés y extensiones i TR 78‘— 77— 77%01 4 70
1954 |t.” F. M. A. N || Sarrid a Barcelona 6 %. IS S SN | o bl B e R
1967 LoEC Ferrocarriles de Catalufia 5§ %. . . . + .}t 840 84 50 |- 85°25 1528
1964 [1.° F. M. A. N » » » 6 %o s uosdl ook rootas i gliee Vs
1966 ) LT R R U | b Catalanes 6 % 1920-22 . 9955 87 — | R9*'— | 6'70
1986 |15 F. M. A. N ’ > 6 % 1924 . o L R e ;9 so| 84‘so| 655
1074 Pl g b de Medina a Salamanca 3 % fijo.|| 56— | $3‘—| s§550]| §5'—
1962 (.” E. A. J. O. || Gran Metropolitano de Barcelona 6 %. . . .| 90‘— | 88— | 88%o0| 623
1975 il Ferrocarril de Tanger a Fez 6 %. . 98°—— | '96'w5 | o875 | 5963
1966 (et D W (8 » Metropolitano (Transveraal) 6 % 8675 | 78— | 7975 | 6°95
| | Obligaciones Industriales
1937 28 i R Barcelonesa de Flectnmdad 4 % 89° ‘50 86°50 | 88— | 415
1943 it o > » » % 1912 92— | go‘25| 9175 | §'—
g7 L AL O, » > b 5 % 1913. 8950 | 85'75 87";*; 522
1977 P Lo G e > > v 6 % 1920. 99‘75 9850 9 - B
1954 1. M. J. S. D || Barcelona Traction 7 % 1921. el s e 103 — | 102925 | r03f il 640
1961 1.” E. A. J. O. || * Catalana Gas y Electricidad 4 % serie E. 7935 | 7750 ~9‘— | 570
1970 » * . » » 5 4 i Koox B, 7850 | 77'15| 78— | 576
1970 e ML 5. D ’ » . 6 % serie G. 98‘75 9735 | 98— | 6°10
1959-71 |1.° F. M. A. N.||* » » » v Bonos 6 %. . 96°35 | 9525 | 95°— | 632

M.E.C.D. 2016
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(L o Cambios | Rent
Tﬂ:l!::‘ml \funm;mntn VALORES Cambio | CGambio dei dia iiqnt'd:
Amortizaclén los cupones maxfmo | minimo | 5 Novhre. e
| Obligaciones Industriales
1946 [1.° F. M. A. N.|| Energia Eléctrica de Catalufia 5 o, 1913. 86:50 8585 | 8s'25 565 |
1961 | 31 M. J. S. D. » b » v B0 N 98075195 —1 95 251 5 €8
1938 - 42 » » » Bonos 6 % . 56'— | 9375 | 94%25 | 5 OF
1965 2B AGT O, 1 Umén Eléctnca de Catalufia 6 % . . 100°— | 9325 | 9875 | 610
1958 1.°E. A. J. O. || Hispano Americana de Electricidad 6 % . 03— | 100°75 | 10125 | 5 4¢
1960 31 M. J. S. D. || Electricidad y Gas Leb6n 6 %. . 9650 | 91501 94751 3 5
1055 1.° E. A..]. O. || ¥ Compaiiia Sevillana de Electnmdad 6 %., hlp gr‘3s | 88 851 o125} 60§
1956 Yo B AL D op® » » » » %, 19’7’6 5672519528 | 93758 5‘35
1940 Tl SR e A 0 Lﬂmpama Trasatlantica 4 % . : Il 86°75 1 835°751 ¥6‘50]| 4 23
1940 » b » 6 % 1920 10225 | 100°— | 10050 | 550
1944 i) O vl 2 N S b B9 10850 N 10475 | 101°50 | 10325 | § ‘82
1951 16 F. M. A. N. » b X 9% 1925 gar. Est. 95— | 93°25 | 94°s50| 5 32
1951 » » 30 5 1 Constr. » b . 93°s50 | 92°50| ‘93%50 5‘40
1951 1.°F. M. A. N. » b 6 9% 1026 > » 100°75 9965 | 99°‘— }{6t
1977 T o5 Aonas ‘de Barcelona 3.% .. .« @ alhaa s 36— | 62°- 63501 4 50
1960 15.A.0. b b b 4% . 7siso - 72 75k 73l i
1959 15 A0, » 9 > - A 89— | 8850 8é&°25 a0
1069 1.° F. M. A. N. p p » 6 %, serie (s, 10150 | 100°25:| 9925 | 5 56
1975 £ R A L J, yoon » 6 %, serie D . 1015 | 98°50 | 98¢:5 | 550
1944 1.° E. A.J. O. || Aguas de Valencia 6 % 94'75:1 92509 93 5 95
- 30 ). D, Canal de Urgel . A A S 83— 8175 83%¢0 .5 —
1951 ML S Asfaltos «Asland» 5 9% preferentes . 81wl B0 == BIf 5{671
1946 15 M. N. » s 6% 1016, g3foc | 911 925 | € —
1040 A - > b 7 %, e T i S ror‘= 1 .99'7¢: | 100°70 640
1950 L T S O. || * B D 6 emlsmn 1926 93‘35 91"75 93‘_ 6‘52
1933 1. E. A.J. O. || Fomento de Obias y Cﬂmtruwmneq 5 0L eiiei b St fan H o8 =1 Bples 567
IQSB » P » D » » % 1923 . 92‘-—- 8}}‘5{ 92‘“ 6 —
| IgﬁJ » % » D » ) P % 1925 . 98‘3) 96‘25 97‘35 620
| 1946 » ¥ Construcciones y Pavimentos 6 % . . Il Bofso| 78‘s0| =950 | 7760
1049 » P » » s prEf 98¢— | 98°— | g¥‘— 6°50
1941 1.° E. A.J. O. || Sociedad Espafiola Construccion Naval 6.3 a3filicggfat gt | 582
1933 15 M. J.S. D. . ; . »  Bonos 6%l 100°— | 9850 | 99°— | 5 5©
1945 s o Sociedad (General de Riegos 6 % . Bit— | 83— 8405 660
1948 31 M. J. 5. D. }| * Riegos de Levante y EIELtr Almadenes 6 % Il to1°— | 97°so| g¢&‘— 610
1947 ek O A.J. G. || * Bonos » p ¥ 6 © w.- 99‘— 97‘75 99‘__ 6‘{}5
1965 1. E. A. J. O. || * Bonos Minas Potasa Suria 6 % ol a8 e b l9sta | g5tatib 30
1965 1.° E. A. J. O. || Minas de Potasa de Suria 7 % . 10325 | .29%75 | 100°— | 6°45
1948 31 F. M. A, N.|| # Colonia Giell, S. A, : : 96‘— | 95°— | 962 625
1942 i e el B0 Unmn S'lhnera de Lspafia 6 B o 10050 | 9850 | 99— | 605
1934 AT Dl e » » 6 %, Bonos . 97°— | 96'—1 96°50 6°22
1043 B SuM AL NS Sdad H*l:.llera Espafiola 6 e &y 99— | 1980l " g7s0it 01
1977 A e ke » » 6 % 1926 97‘so| 9585 | 96°s0 623
Fechas de pano Acciones al contado P
1.” Feb. y 30 Jun. 1926 || Banco Hispano Colonial. . . . ook 288fgs | 27625 | 384 25‘:::':
22 Febrero 1926 Crédito y Docks de Barcelona . 2050 19°15 19 73715 ‘84
6 Feb. y 5 Junio 1920 Caminos de Hierro del Norte . sy 468‘5{::- 47775 | 470 25 28‘5c
25 .Iunin 1g26 Madrid, Zaragoza, Alicante . ik 435 50 | 41850 429 25 | 28°—
24 Fﬂb y 1.° Jul. 1926 Ferrocarriles Andaluces. 22'75 | 7130 | 72°— | 2275t
" Mayo 1926 b - Orense a Vigo . IR R ot i '?6‘9;, 34°10 | 2620 | 2"
: Dib 1925} 1.° My. 1926 || Compiiia General Tabacos de Filipinas, 1.* serie 268‘ 261 °— 262°— | 759
24 Febrero 1920 Fspafia Industrial. . 201~ | 190°— | 200°~— | 110
1." May. y 1." Novbr. * Catalana de Gas y Elec prefts 6 % serie F. 87 75 85°35 83,59 30" -
g o Compafiia Telefﬁmca Nacional 7 % e 102¢75 | 100°65 | 101°75 | 31°76
15 Julio 1926 Hullera Espafiola = . 106‘— 95‘— | 10§°— | 36°24
14 Abril y 11 Octb 1926 || Fomento de Obras y Construcciones . 140°— | 137°— | 140°— | §50°—
“Dib. 1925 y 1.” In. 1926|| Aguas de Barcelona . 13950 | 131°65 [ 139°— | 45 10
:5 Dib. 1925 y 5 In. 1926 || Hispano Americana de Electricidad 426~ 394°- 4*?6‘—- 9148
| — Gran Metropolitano de Barcelona . §6°— | §2°25 55 e ey
12 Marzo 1926 Hotel Ritz de: Barcelona . . : 43f— 1 405~ | 42'— 11390
e Ferrocarril Metropolitano de Barcelona . g8lagi b ot d ag sl Lo
1.’ Mayo - Noviembre * Asfaltos Asland 7 % preferentes . : gBime | gb'ps | grfo | 38—
1.. Enero-lJulio Tranvias de Barcelona 7 % preferentes . 8¢~ 97‘75 | 98‘— | 31°52

Los valores seflalados con * son libres de impuestos,—** Pesetas por accion.
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Kavista FINANCIZRA DB Li HSOCINDAD ANOWIMA ARNDS - Gand 347

'E.

"BOLSA DE LONDRES|BOLSA DE PARIS
28 septh-e. 26 octubre | 78 septbre. | 28 ectubre
VALORES | FALRAES |
| VALORES DEL ESTADO
~ FONDOS PUBLICOS INGLESES Deuda Francesa Perpetua 3 %_ 4840 4950
Consolidado 2 § % . : 54 s 54 f’/m b » 5 % 1915-16.|| $52°95 $6°40
War Loan 5 % 1929-1947 Gl BT A s et P ) » v A% 1918 .l 452 4560
' Fuuding T.oan 4 % 1060-1990. .|| 35,75 84 °l16 » > 6 9% . 1920. J|  62°3% 66
Treasury Bonds 5 3 % 1929 . .||102 101 '/, || Bonos l'esoro 6 % 1922. . .|| 481 488
Treasury Bonds 4 1 % 1930-1932] 93 '/a | 97 "“/16 b » 6% 9923 | i 450 | 470
Treasury Bonds 4 % 1931-1933 .|| 94 °[1+ | 94 /16 || Obligaciones decenales 5 % :
I * g 1919 - 1929. . . | 7720 81°50
FOHBQS FUBLIGOS | b 1922_1932__ : 3 75‘20 78
1] EXTRANJEROS Obligaciones a 6 afios :
Alemania 3 % Interior. . . I3f‘*“ |F 16/6 Amortizables en Novbre. IQE(). I{][:ES 102
R Arpentina s % 1886, . . w oD 100 » en Novbre. 1927. tob 8 101°7§
| > 4 % Rescission. . .|| 80 ¥, (. 80 sy y en Febr. 1928. .| 9890 99°30
ANt S e AR R e | e i ) b en Febr. 2og1. " }} ~ 7673 8o
. Brasil 4.0 3888 e e ey A R '
i : ph T ;2 e ACCIONES
: 4 9% Rescission, . so bl e Y Banque de France . . 14.690 |[I3.700
| - 5 SLovang e ey » de Paris et des Pays-Bds 1.725 | 1.590
5 Lh11e4 Lol asgs ) e e 9% s »  Unién Parisienne. . M 1°350 1.180
Bt e S e e R e Credit Liyonnals . . . 0 L0 dF 2.500 012,050
China 5 % 1912. . N e R Société Générale . . S 946 899
g IQ13 RE[}rgaﬂ BalEl ) T oy Canal de Suez, (Sté. CWIIE:) . .|| 20.950 |19.200
C{Hﬂlnbla 6 9%. _ Al 8y R6 Cie. Générale d’Electricité. . . 2.175 | 1.960
_C‘U‘dtﬂ RICH 5 % IgII : 74 74 _ 111‘)[[15&“ H(}u.ﬁt{}ﬂ : i . v . 464 450
IF Checoeslovaquia 8 % . . . 10§, %[y | 103 LeharLiquide: > ot ing 6 o Y11 465
Blmmlandia 6 %, . . e e T e g 4 28 Pathé Cinéma. . . e 765 530
| GI'ECIE 4 A Mﬂnﬂpﬂllﬂ ST A 46 45 Rﬂfﬁﬂﬂfle et QHCI’EI‘IE Sﬂy N e 2.590 2.415%
Guatesiala g 9. 00 0 s 49 Banque Nationale du Méxique.|| 1.410 | I.ISS
Mlonduras, ooy ot e e B 5 Rio Tinto . . SRR | SR T
Wltalia 2 590 . oo ol g 17 Metropolitain de Paris ... . . 671 720
j ]3}361] 4 % 1899' LR 67 3Xi 63 114 C. 1. \fVﬂgﬂHS'thﬁ (5T 08 b A S A I1.791 I679 .
» 4 ;%- WoE, e e 92 jfz '
D % 102 P S e e 3 s 23 4
;ME‘]ICDS%I%;; R ; 26 44 BOLSA DE BRUSELAS
| i » 113::::11::::; Tesc:-r.:} 6 '%, w49 : 47 ;jg s s . ——
ﬂrtuga 3 4 .SEI'IE ; ; ; 34 9 35 4 septhre. 4 ociubre
.Ru504% Y Pl s ey e R | A VALORES
- Loy § e 6
» % o s R 7 'I2|| FONDOS PUBLICOS BELGAS |
Sahadmr 6 /{, B 87 39 5
Turquia 4 % e 16 %, |.19 Deuda Belga 3 9%, 3.” Serie . . 47 52750
] o D B ‘7 Rest. 101 : 50 66
Wrugnay & % 1866 . . . . 95 96 i 919 ik
| : bl e R s 1, : » 6 % Cons. 1921 . 59 73 39
| -"Veuezuela s R SR 85 85 g .
| OTROS VALORES
| |
i INDUSTRIALES Accs. Capital Railway et Electr.; 805 | 875‘—
Obl. 6 J— % Barcelona Traction. "+ ol Wl R » disfr. 5 RS 407°50| 422°50
» 535 % » » 60 63 '/, || Ptes. fund. ) v A4l 2,806 " |i3.0r0
{Accs. Barcelﬂna Traction ords. || 41 37 Accs. Soc. Fin. Trans. (Sofinaj{{16.550 [16.075
- » Brazilian Traction ords. .| 124 112 /g || Ptes. fund. (10*) » » 27.200 |26.300
»  Armstrongs. . Al 42513 ] b Accs. Minerva Motors . . . .. 350 - 330
»  Babcock & ‘«Vllcc}x nrds 53/9 $3fi— »  Ougrec Marihaye . . .|| 2.050 2.600
s Wickkersonds . 0 L Yala 9o » Libey Owens. . . 2.185 2.200
v Aerated Bread., . . . 31/3 306 > Rﬂsarm (Electricidad) cap 1.590 1.420
» © Carlton Hotel. . . . 3716 " 2006 ! » div.| 1.185 1.350
v oavoy Hetel' | 010 0Ol ey 25/3 PRI S I. D R.O prets. . .|| 2.440 2.260
L L?ver Brothers ords. . .|| 10/6 10/3 0 . »  oide . Ll 2940 2.230
o o Laptensords o QU 3 I11/— »  Seda artif. Viscose prefs .|| 2.400 2,475
e clmnard, oo v T O T 19/— " b e gt iarda TN S 100 2.000
e Mar{;um obds; s s 12/6 17/6 » Barcelona Traction ords. .|| 1.580 1.440
» Napierords. . . . . 34/6 336 »  Brazilian Traction . . .|| 4.750 4-190
I » Rolls-Royce ords. . . .|| 35/— 35/6 » México Tramways.. . .| 605 655
1 b S pelbe et 128y o »  Madrilefia de Tranvias. .|| 2.250 2.230
p BRSO e | TS S 12 i » Sevillana de Electricidad || 3.325 3,128

s
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LA

SOCIEDAD ANONIMA

ARNUS~GARI

SE DEDICA A TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS
NEGOCIACION Y CONTRATACION DE EMPRESTITOS

COMPRA Y VENTA DE VALORES
EN LAS BOLSAS NACIONALES Y EXTRANJERAS

DEPOSITOS DE TITULOS EN CUSTODIA
PIGNORACION DE TODOS LOS VALORES COTIZABLES
APERTURA DE CUENTAS CORRIENTES
INFORMES SOBRE VALORES NACIONALES Y EXTRANIEROS
GIROS Y CARTAS DE CREDITO
TRANSFERENCIAS TELEGRAFICAS
DESCUENTO DE CUPONES
SUSCRIPCION A TODAS LAS EMISIONES
CAMARA ACORAZADA CON COMPARTIMIENTOS DE ALQUILER

J

M'a DR 1D

BANCO INTERNACIONAL
DE INDUSTRIA Y COMERCIO

CARRERA DE SAN JERONIMO, 43
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