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NUEYOLS HORKIZONTES

Cuantos vivimos atentos a las realidades econé-
micas del pais, hemos percibido en los filtimos tiem-
pos una vibracién inusitada en un sector que de
tiempo habia quedado fuera de las actividades fi-
nancieras, a pesar de que los Gobiernos habian con-
cedido facilidades considerables para atraer al mis-
mo a los capitales. Nos referimos a las obras de
saneamiento y desecacién de terrenos, reguladas
por la Ley de 24 de junio de 1918, tan necesarias
en algunas regiones de Espafia, de feracidad ex-
traordinaria, pero inaptas para el cultivo, en tantc
no sean protegidas de la invasién de las aguas.

En un pais de tierras fértiles como la regién an-
daluza o aragonesa, con una importantisima pobla-
cién agricola o ganadera la puesta en explotacién de
nuevos terrenos cultivables es la maxima creacién de
riqueza a que el hombre puede aspirar, riqueza esta-
ble, no sujeta a la crisis industrial o financiera,
como una fabrica o una mina, sino riqueza perma-
nente que cubrird el déficit del consumo interno o
creari sobrantes para la exportacién, es decir, er-
tradas de oro, para el pais. No precisa hablar con
mayor extension ni encomio de hecho tan eviden.
temente beneficioso para la economia patria, comec
la puesta en cultivo de terrenos improductivos, pero
s1 es debido sefialar el aspecto social de tales he-
chos, en el sentido de crear nueva propiedad terr:-
torial) y difundirla entre numerosos terratenientes,
convirtiendo los jornaleros de hoy en propietarios
manana. l.a trascendencia de este hecho puede ser
tal que evite alglin dia grandes convulsiones so-
clales en la regién en que el fenémeno se pro-
duzca,

Tales consideraciones avaloran el hecho a que nos
referimos en el titular de estas lineas: se abren
nuevos horizontes en regiones determinadas, que
permiten vislumbrar un gran acrecentamiento de sn
riqueza y entre aquellos, ha requerido especialmente
la atencion de los financieros, Andalucia. Las
margenes del Guadalquivir, de feracidad tradi-
clonal, seran el primer campo de experimentacién, y
el conocimiento y la relacién que con alguna de las

Sociedades que abrigan tales proyectos tenemos,

nos permite afirmar que no quedarin en propésito
Sino que serdn muy pronto una realidad. ILos di-

VErsos grupos que en este asunto actfian, son en la
orilla derecha del Guadalquivir, el del Banco da
Vizeaya, y un Sindicato Inglés en el cual figuran
eminentes especialistas en el cultivo del algodén ;
y en la ribera izquierda del mismo rio, la Compa-

fiia de las Marismas del Guadalquivir, que ha ob-

tenido ya la concesién previa del Gobierno para el
saneamiento de una extensién de wunas 13 mil
hectreas de terrenos comprendidos en la primera y
segunda seccién del proyecto general formulado,
para las cuales se ha obtenido la concesién del Es-
tado y la subvencién del 50 9% del presupuesto de
las obras que se trata de efectuar.

El proyecto total de la Compafifa de las
Marismas del Guadalquivir (margen izquierda del
rio) abarca una extensién de wunas cuarenta mil
hectireas y admitiendo que los proyectos referentes
a la margen derecha comprendan otras 60,000 hec-
tareas, la superficie que en definitiva se pondria en
produccién se acercaria a unas cien mil hectareas,
gran parte de las cuales serdn susceptibles de rega-
dio, o de cultivos ricos; pero afin apartando todo
optimismo infundado, cabe cifrar el incremento de
valor en una cifra que ascenderi a algunos centena-
res de millones de pesetas.

Tal es el nuevo horizonte que descubrimos en un
sector de la peninsula, sobre el que convergen en
este momento, las miradas no sélo de los grupos
hnancieros espafio.es, sino de muy significados ex-
tranjeros.

Nuestro Banco no se halla ausente de este mo-
vimiento : lo hemos considerado atentamente y he-
mos creido una vez méis que nuestra misién de pro-
pulsores de las riquezas nacionales, nos obligaba
a prestar nuestro apoyo a tal iniciativa y con .a
asistencia de otras representaciones Bancarias, ani-
madas de igual espiritu, hemos colaborado a ensan-
char las bases financieras de la Compaififa de las
Marismas del Guadalquivir. Para el finanzamien-
to de sus proyectos, esta Compafifa acudirid al aho-
rro publico en fecha no lejana y auguramos que el
examen detenido de sus proyectos y de sus pers-
pectivas, impulsaridn a los capitales espafioles a co-
laborar a esta obra de engrandecimiento s6lido y le
grandes perspectivas.
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La emision de Obligaciones del Tesoro

I.as necesidades de Tesoreria obligaron al Gobier-
no a proceder a una nueva emision de Obligaciones
del Tesoro que tuvo lugar el dia 8 de abril de 1920,
por la suma de 400 millones de pesetas. KEstos ti-
tulos, como los anteriores, devengan un interés anual
de 5 %, pagadero trimestralmente y son rembolsa-
bles a 101 por 100 el 8 de abril de 1931.

La suscripeién, como. era de esperar, fué cubier-
ta con creces, habiéndose seguido en ella el proce-
dimiento ya observado en la anterior, es decir, de
adjudicar integramente, exentas de prorrateo, las
demandas de un mismo suscriptor que no fuesen su-
periores a 5.000 pesetas. Los resultados definiti-
vos fueron los siguientes: Cifra total suscrita:
4.472 millones, de los cuales 206 millones a ti-
tulo irreductible, quedando para el prorrateo 4.200
millones, de los cuales hay que restar toda-
via 4 millones representados por las SUSCripciones
comprendidas entre 5.00I y 112.000 pesetas, a las
cuales corresponden 5.000 pesetas, y por tanto la
verdadera cantidad prorrateable fué de 4.262 millo-
nes. El coeficiente de prorrateo fué de 4,47 % de la
cantidad pedida. En la emisién anterior de Obliga-
ciones del Tesoro, este coeficiente habia sido 6,37 %
" Actualmente, €l total de Obligaciones del T'eso-
ro en circulacion se descompone :

Venci- |

[mporte mtii]: ;1 . ::i; TE:E' Piivea
Fmision — i TSt de amortizacion
Pesetas Afios Pesetas a su vencimiento
4-11-1924 1.095.406.500 1927  54.770-325 10.954.005
15-1V-1924 ~700.000.000 1928  35.000.000 7.000.000
4-X1-1924  1.275.000.000 1928  63.750.000  12.750.000
1-1-1925 1.255.003.000 1929 62.754.650  12.550.930
5-V1-1925 500.000.000 1§30  25.000.000 5.000.000
8-1V-1926 400.000.000  IQ3I  20.000.000 4.000.000
Totales 5.225.499.500 261.274.975  52.254-995

Se ha comentado intencionadamente la reducida
cifra de suscripcién formalizada en Barcelona y a
ella se ha querido dar un sentido tendencioso, atri-
buyendo a los Bancos locales la responsabilidad de
la apatia que el ahorro viene mostrando ante las
sucesivas emisiones de Tesoros. Nos creemos obli-
gados, por tanto, a exponer nuestra opinion para
dar a este hecho su verdadero alcance.

Creemos que las suscripciones del Tesoro no
deberfan dar lugar a especulaciones y que las faci-
lidades de suscripcién debieran ser iguales en toda
Espafia. Sin embargo, es sabido que no ocurre asi,
pues por una parte la exencion de timbre en las
provincias concertadas y por otra las facilidades 1e
pignoracién que en ciertas plazas concede el Banceo
de Espafia a los suscriptores, dan facilidades pard
la suscripcién de que otras carecen. El resultado
es visible ; las que no gozan de tales ventajas se
abstienen de suscribir y la suscripcién se hace con
el dinero del Banco de Espafia. El caso ha sido de
una especial ejemplaridad esta vez, pues las cuen-
tas del crédito del Banco de Espafia en sus varios
epigrafes han aumentado comparando los Balances
del 3 y 17 Abril en 4.026 millones de pesetas, s
decir, en cifra cercana a la de la suscripcién. Este
mecanismo es todo el secreto del entusiasmo demos-
trado por algunas plazas, y esta falsa situaciéon se co-
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| menta como falta de patriotismo del ahorro catalan.
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E1 Sr. Ministro de Hacienda haria bien en pen-
sar, si es que estas operaciones de Tesoreria debei:
seguir, si no es mas sano el procedimiento inglés de
subastas, v si asi se hiciera es 16gico pensar que el
entusiasmo que la filtima suscripcién ha despertado

se traduciria en una reduccién del interés que el
Tesoro paga.

Las aguas de Barcelona y la salud publica

Desde hace afios, se viene atacando a la Sociedad
General de Aguas de Barcelona por parte de deter-
minados elementos pretendiendo que las aguas que
suministra a la ciudad no reunen las condiciones hi-

giénicas necesarias al consumo del phablico. Y es
un deber para los que 1ntervenimos en la citada So-

ciedad declarar que la misma no solo se ha venido

. preocupando de introducir en todas sus instalacio-

' nes cuantos procedimientos y factores pueden con-

' que en muchas ocasiones
| personalidades cientificas ajenas a la Compafiia, cuyo

v su grado de mineralizacién

tribuir a que las mismas sean (de buena calidad, sino
ha solicitado la opinién de

dictamen imparcial y desinteresado ha dado s1empre
por resultado el reconocimiento de que las aguas
que la Sociedad suministra pueden considerarse per-
fectamente potables, y por lo tanto destinarse al con-
sumo publico. Entre dichas personalidades se cuen-
tan nombres tan ilustres como los de los Doctores :
Vangiiela, Turré, Bercial, P1 Sufier, etc. |

Ultimamente, hemos tenido ocasién de compro-
bar una vez mas la bondad de nuestras aguas gra-
cias al dictamen sobre ellas emitido por el Dr. Hahn,
distinguido Director del Instituto de Higiene de Ber-
lin v una de las primeras autoridades en la materia,
al cual se dirigié la Sociedad de Aguas de Barcelona
en; demanda de un examen de sus aguas. Segfin el
Dr. Hahn, son completamente higiénicas y potables
no puede considerarse
hocivo en absoluto ni al punto de vista de las sales
chlcicas ni de las sédicas, toda vez que hoy dia esta
demostrado que el organismo humano absorbe, por
la mayor parte de los elementos corrientes, cantida-
des de cal y de sodio en cantidades muy superiores
a las que las aguas de Barcelona contienen, en &l
volumen de un litro y medio en que se estima el con-
sumo individual por dia.

Las palabras del sabio alemén corroboran en un
todo las -opiniones de los Doctores antes citados y
deben ser un nuevo motivo de satisfacci6n para los
barceloneses. |

Coincidiendo con las manifestaciones del Doctor
Hahn, el servicio de estudios higiénicos de la Socie-
dad ha hecho pfiblicos los datos por él reunidos res-
pecto de la mortalidad por tifus en las principales
cindades de Espafia en el afio 1925. Estos resulta-
dos, reducidos a tanto por diez mil sobre las cifras
oficiales de la poblacién calculada para el afio pasadc,
se resumen asi :

Cindades Poblacion Mortalidad olooo
Barcelona . 805.196 170 2’11
Madrid . 783.216 138 1’77
Granada 105.835 30 2’85
Sevilla . 210.049 110 5’23
Valencia 260.329 150 6’11
Zaragoza 148.268 50 3’95
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Se ve, por ellos, gque entre la que presenta mayor
-mﬂrtahdad relatwa Valencia, yv Barcelona media
una gran diferencia. Ademas entrando en el estu-
dio de las fechas en que se han producido las defun-
ciones en Barcelona, se constata que el mes de mayor
mortalidad es el de s-E:ptiembre en el que ocurren 25
defunciones, y a cc}ntmuacmn el de noviembre, con

18, cifras que prueban que gran nfimero de estas in-
vasiones son importadas por los veraneantes o cau-
sadas por la suciedad de los depbsitos domésticos
después del veraneo.

La distribucién de esta mortalidad por distritos
municipales, sefiala al distrito III, con sbélo 8 de-
funciones, como el mis sano y al distrito I (Barce-
loneta) como el méas castigado, dindose el caso de
que éste distrito es el que consume mencr proporcion
de agua y el III el que consume mayor volumen.

Ante tales afirmaciones y demostraciones, no es
de creer que los detractores de la Sociedad de Agua“
se empefien todavia en afirmar que la calidad de
éstas es causa de un presunto mal estado de salud d=
Barcelona. Y en efecto, no pudiendo ya decir nada
de la calidad de las aguas, las campafias difamado-
ras Intentan dar a entender que la cantidad de las
mismas es 1insuficiente para las necesidades de la
poblacién. A ello basta oponer las cifras publica-
das en su filtimo folleto por la Sociedad, por las qu=
se declara que ésta dispone de 197.000 m® diarios o
sea el doble de lo que en la actualidad consume la
ciudad de Barcelona y por consiguiente nunca podra
argliirse que si se consume poca agua, menos de la
que la higiene aconseja, sea por defecto de suminis-
tro por parte de la Sociedad.

Constitucion de La Lechera Montafiesa

Con un capital de 5.000.000 de pesetas, hize
constituido esta Sociedad, cuyo objeto es la fabri-
cacion de productos derivados de la leche. En ls
suscripeién del mismo ha participado nuestra Casa,
juntamente con otras entidades Bancarias v la Com-
pafila Azucarera Peninsular,

La fibrica se instalari en Torrelavega y la gran
riqueza ganadera de la regibén montafiesa aseguran
a la Sociedad la obtencién de la primera materia
en inmejorables condiciones. El domicilio de la
Sociedad se ha fijado en Tudela, pero ademfs con-
tard con oficinas en Barcelona, como centro de ven-
tas. Al frente del negocio ﬁguran eminentes {éc-
nicos nacionales y extranjeros, cuya eleccién es ya
una garantia del éxito del mismo.

La constitucién de esta Sociedad ha sido recibi-
da con marcada complacencia por parte de la regién
de Santander, que ve en ella un instrumento de
acrecentamiento de su rigqueza.

El Consejo de Administracién estid compuesto
por los siguientes sefiores, representantes de las en-
tidades aque han suscrito el capital :

Presidente : Excmo. Sr. D. Pablo de Garnica.
Conseiero Delegado : Don Tosé Sufiol. Vocales : Ex-
celentisimo Sr. Maraués de Cortina, D. Taime Car-
ner. D. José (GGari Gimeno, D. Isidoro del Campo
v Fernindez Hontoria, D. 'Estanislao de Abarca v
Fornés v D. Antonio ‘Bordas.

. M.E.C.D. 2016

Suscripcion de acciones preferentes
del Gran Metropolitano de Barcelona

[.a Junta General Extraordinaria de accionistas
del Gran Metmpmlitann de Barcelona celebrada el 22
de Diciembre proximo pasado, acord6 aumentar el
capital de la Sociedad en cinco millones de pesetas
creando al efecto una emisién de 10,000 Acciones
Preferentes 7 % de 500 pesetas nominales. El Con-
sejo de Administracién reunido el 29 del propio
mes acord6 conceder a los antigu{}s accionistas un
derecho preferente de suscripcién de 6.000 de las
10.000 Acciones creadas, en la proporcion de una
Acciébn Preferente por cada cinco Acciones antiguas.

Para el ejercicio de este derecho, los Sefiores ac-
cionistas deberan presentar sus titulos hasta el 11
de Julio préximo :

En Barcelona : Sociedad Anbénima Arnfis-Gari.

En Madrid : Banco Espafiol de Crédito y Sucur-
sal del Banco de Vizcaya.

En Bilbao: Banco de Vizcaya, con la solicitud
suscrita en facturas que a tal fin les seran facilita-
das en dichos Bancos y desembolsando el valor no-
minal de estas acciones contra entrega de lcrs titulos
definitivos al portador.

La actividad de la Sociedad Espafiola
de Construceion Naval

Por R. D. de 31 de marzo se ha autorizado al
Ministro de Marina para que contrate con la Socie-
dad Espafiola de Construccién Naval la construccida
de un crucero de un coste maximo de 61 millones
de pesetas y de tres contratorpederos cuyo coste glo-
bal para los tres se fija en 49.380.000 pesetas. |

FEstas construcciones deberin llevarse a cabo en
un periodo de cuatro afios y su coste total de 110
millones 380.000 pesetas se incluird por anualidades
en los Presupuestos de Marina en la proporcién que
a continuacién se resefia :

Pre supnesto Pesetas

| e

TO20ST02T v ittt k. e s 4 2B OGO 000
TOZ7*TO28. 55 0 sons bn e a3 BLSOO OO0
1028-1029... 30.000.000
1020-1030.,,. 22.380.000
Suma total 110.380.000

Amortizacién por subasta de Obligaciones
de la Compatfifa Espafiola de Colonizacién

Previamente anunciada, tuvo lugar la amortiza-
cién por subasta de 358 Obligaciones de esta Com-
pafifa, emisién 1919 6 9%, en cumplimiento de las
nuevas condiciones de amortizacién de las mismas v
correspondientes a la primera anualidad del nuevo
cuadro de amortizacion.

L.a apertura de los pliegos presentados se veri-
fic6 en Madrid, en Ja Oficina Central de la Compa-
fifa, el dia 15 de abril, ante el Notario Don Dimas
Adanez, resultando :

309 Obligaciones amortizadas al tipo de 79’90
40 » » »  » ¥ 8300
g » » » » » 83’9(}
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Emision de 6000 Obligaciones
del Ayuntami¢nto de Gerona

Paulatinamente, los Municipios espaifioles, al am-
paro del nuevo Estatuto Municipal, van moderni-
zando los servicios pfiblicos que les estan confiados
y dotandolos de los instrumentos y sistemas que la
higiene y el interés pfiblico reclaman. Entre ellos
figura el Ayuntamiento de Gerona al acordar la eje-
cucién de un plan de obras que han de mejorar en
mucho la calidad de sus servicios plblicos. Dichas
obras comprenden la urbanizacién y encauzamiento
del Rio Oiiar, adoquinado de travesia de carreteras,
alcantarillado, ampliacién y reforma del Matadero
pliblico, construccién de lavaderos, etc.

El acuerdo de realizar estas importantes obras lo

ha tomado el Ayuntamiento después de un periodo
de economias y de buena administracién y su situa-
ci6én econdmica actual es excelente, ya que su deuda
en dicho momento se reducia a la cantidad de 393,500
pesetas y sus Presupuestos estaban equilibrados.
Para subvenir a los gastos que originan dichas
obras, el Ayuntamiento de Gerona decidi6 la emi-
sién de 6.000 Obligaciones que, juntamente con otras
entidades Bancarias, fueron ofrecidas por nuestra
Casa a la suscripcién phblica.
Estas Obligaciones son de 500 pesetas nomina-
les cada una, al 6 % de interés anual pagadero tri-
mestralmente en 31 marzo, 30 junio, 30 septiembrs
y 31 diciembre de cada afio. Son amortizables en
49 aflos a partir de 1926 por sorteos que se celebra-
rAn en la Gi'tima decena de marzo, junio, septiembr?
y diciembre, reservindose el Ayuntamiento el de-
recho de anticipar la amortizaciéon, en cuyo caso po-
dr4 adquirirlas en Bolsa si se cotizan bajo la par.
El Ayuntamiento de Gerona no podri gravarlas cou
ningin impuesto municipal.

T.a suscripcién se efectué al tipo de 95 % ¥,
anunciada para el 3 de mayo, tuvo que declararse
cerrada el 26 de abril.

Al servicio de intereses y amortizacion de estas
Obligaciones afecta el Ayuntamiento de Gerona in-
gresos especiales procedentes de diversos arbitrios,
cuyo rendimiento total se eleva a unas 200.000 pese-
tas anuales y ademéis todos los recursos ordinarios
del Ayuntamiento. Por todas estas circunstancias,
consideramos los titulos mencionados como perfec-
tamente garantidos y dignos de figurar en la cartera
de nuestros rentistas.

La crisis del franco belga

Desde el mes de septiembre del afio pasado, <.
franco belga en relacién con la £ venia cotizéndose
casi constantemente al tipo de 107 francos. Sabt-

tamente, el 15 de Marzo, cotizése ya a 116’75 fran-

cos. Y desde dicho dia, el valor del franco belga
fué bajando hasta el 1.° de Abril en que se trat6 en
Londres a 135 francos por Libra Esterlina. Pos-
teriormente ha sufrido todavia mayor depreciacion.

L.a causa de esta crisis del franco belga hay que
buscarla en el fracaso de las negociaciones entre ¢l
Gobierno de Bélgica y los banqueros extranjeros
para concertar un crédito sin cuya obtencién la di-
visa belga tenfa que sufrir un serio contratiempo.
En efecto, desde hacfa seis meses la estabilidad del
franco belga no era mis que una ilusién lograda a
través de la intervencién del Gobierno en el mercado
de los cambios, intervencién que vino a absorber
en dicho perfodo 100 millones de délares. Agota-

dos sus recursos para este objeto, solicité nueva-
mente del extranjero medios con que seguir defen-
diendo la cotizacién de su moneda y como fuese que
las condiciones exigidas por los banqueros parecie-
sen inaceptables al Gobierno belga, llegdo un mo-
mento en que no fué ya posible mantener aquella
cotizacion, |

Ha sido objeto de criticas la politica de estabili-
zacién del franco belga intentada en circunstancias
poco favorables: el presupuesto desnivelado toda-
via, una balanza comercial deficitaria asi como su
balanza de cuentas. El tipo de 107 francos por
libra a que queria estabilizarse se ha demostrado
que no correspondia enteramente a la realidad de
la situacién, toda vez que desaparecida la fuerza
artificial que mantenia su cotizaciéon, ésta ha des-
cendido a tipos mucho més bajos. Y una vez mas
se han evidenciado las grandes dificultades que
presenta la tarea de estabilizar una moneda que,
como la belga, ha sufrido ya tanto. Pero por sobre
las dificultades hay siempre la conveniencia de la
estabilidad, pues ella es relativamente causa y efecto
de un estado satisfactorio de la economia de un pais.
I.o finico a discutir es, en todo caso, el tipo al cual
esta estabilizacién debe realizarse — y los inconve-
nientes son siempre considerables cuando no se
acierta el verdadero, tanto si es en mas como en
menos—, el precio que por la misma puede pagar-
se v el momento més propicio para su implan-
tacién.

Aumento de la produccién agricola de Espanfa

I.a comparaciéon de la produccién agricola de Es-
pafia en el afio 1925 con la de los afios anteriores
arroja un aumento general, el cual a su vez se tra-
duce en un aumento del poder adquisitivo de las re-
giones agricolas respectivas.

Segtin el «Boletin de Estadistica» publicado por
la Jefatura Superior de Estadistica, los porcentajes
para la calificacién de la cosecha de cereales de
1925 se establecen en la siguiente forma :

)

Produceion
1925

=S

comparacion con la del
quinguenio [920-1924
(promedio = 100
Produccion media
por Ha. %/ en comparacion
con la de 1924
(promedio = 100)

Qm.

Produccion total %y en
comparacion con la de
1914
Produccion total 2/, en
Produccién mediapor Ha. %fp
en comparacion con la del
quinquenio de 1920-1924

b
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107,01
103,79
109,07
108,86

118,14
109,21
109,40

123,97
109,21
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Trigo
Cebada
Centeno
Avena

Maiz

133,51
118,19
113,52
143,99
109,32

44.250.710
21.538.630
7:589.947
6.305.539
7.165.502

foed
%]

VO
b
oo

116,30
112,03
131,01
108,54

Suscripeiéon de acciones preferentes |
de la Compafiia Teleféonica Nacional de Espafia}

I.a Compaiifa Telefénica Nacional de Espafia §
ofreci6 en el pasado abril a la suscripcién phbli- |
ca 50.000 acciones preferentes, de 500 pesetas no-j
minales cada una, con dividendo acumulativo del 7
por 100 anual, a contar desde 1.° de Marzo de 1920.

Nuestra Casa intervino en esta operacién, y dada
la confianza que inspira la Compafiia no es de ex-
trafiar que los 50.000 titulos fuesen absorbidos por
el mercado.
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La Compafiia Telefénica Nacional de Espaifia
estd realizando en toda Espafla una labor sumamen-
te meritoria. Desde el primer momento en que :e
hizo cargo de las lineas telefdénicas, ha ido llevando
a la practica un plan detenidamente meditado, de]
que, una vez realizado, podrd mostrarse orgullosa.
Ultimamente la Compafiia ha acordado la- inversién
de 50 millones de pesetas en la construccién de Ii-
neas interurbanas, que quedarin terminadas dentru
de este afo. De esta cantidad, mis de 38 mi-
llones se invertiran en las lineas interurbanas prin-
cipales, que ofrecerdn facil comunicacién entre to-
dos los centros importantes de poblacién y a Es-
pafia entera un servicio eompleto de comunicaciones.
I.a Compafila gastarid también cerca de 12 1/2 mi:
llones en construir por todo el pais lineas y
circuitos suplementarios.

Ademas de haber mejorado en gran manera las
redes que adquiri6 del Estado y de otros concesio-
narios, la Compafifa ha construido y establecido
12.620 Km. de circuitos para el servicio interur-

bano, entre los cuales los mAs importantes son las

lineas directas Madrid-Valencia y Madrid-Chceres.
Fn conjunto, habrid construido antes de 31 de Di-
ciembre de 1926 un total de 7.604 Km. de linea de
postes interurbana y colgarid 27.000 Km. de cir-
cuito de cobre,

Asimismo han sido ya adquiridos importantes
inmuebles en las principales ciudades de Espaiia
y en breve adquiriri el resto para la instalacién del
servicio automéitico, la cual en Madrid y Santan-
der ya quedard terminada para el verano préximo.

En cuanto a la rentabilidad del negocio, el De-
creto-Ley de 25 de Agosto de 1925, por el que se
otorgaba a la Compafifa Telefénica Nacional de Es-
pafia el servicio telefénico en toda la Peninsula, ya
determinaba que las tarifas y cuotas de los servi-
cios, sin dejar de ser equitativas para el plablico,
deberian permitirle ingresos tales que una vez de:
ducidos todos los gastos relacionados con las ope-
raciones de la Compafiia, habrfan de ser en todo
tiempo suficientes para obtener como minimo un
rendimiento de ocho por ciento anual sobre la can.
tidad neta invertida y un dos por ciento mas para
nutrir su fondo de reserva. En tales condiciones
los rendimientos del negocio en relacién con el ca-
pital invertido resultan garantizados. |

Prérroga de los Bonos de la Sociedad General
Azucarera de Espaifia

- El Consejo de Administracién de esta Sociedad
ha acordado proponer a los tenedores de los Bonos
de Tescorerfa, emitidos en primero de Diciembre
de 1921, la prérroga voluntaria de su duracién por
otros cinco afios, o sea hasta 30 de Noviembre
de 1931, que se hari constar en los titulos por me:
dio de una estampilla, |
Los Bonos que se presenten al estampillado, ade-
més de conservar durante la prérroga los derechos
con que fueron emitidos, percibirdn una prima de
12°50 ptas. por titulo, y recibirdn una hoja de diez
cupones para el cobro de los intereses semestrales.
- Los tenedores de estos titulos que acepten la
prorroga pueden presentarlos al estampillado desle
primero de Mayo 1926. La Sociedad Anénima
Arnfis-Gari ha sido designada, en Barcelona, como
punto para efectuar esta operacién. |
En las demés plazas, han sido designados :

Madrid : Banco Espaiiol de Crédito.
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 Zaragoza : Banco de Aragén, Banco Espafiol de
Crédito.
Granada : Sres. Hijos de Manuel Rodriguez
Acosta, Banco Espafiol de Crédito.
Bilbao : Banco Urquijo Vascongado.
Oviedo : Banco de Oviedo.
(1361 : Banco Gijonés de Crédito.
Palencia : Banco Espafiol de Crédito.
Santander : Banco Mercantil, Banco de Santander
Valencia : Banco Comercial Espafiol.
Valladolid : Banco Espafiol de Crédito.

Pago del segundo dividendo pasivo de las

- Acciones C de la Compaiiia Hispano- Americana

de El:ctrieidad

El Consejo de Administracién de esta Sociedad
ha acordado sefialar el plazo comprendido entre los
dias 5 de Junio y 6 de Julio 1926, para que los te-
nedores de dichas acciones procedan al pago del se-
gundo dividendo pasivo del 25 % del valor nominal,
O sean 125 pesetas por accién.

Los seflores accionistas deberin verificar dicho
pago, para el cual seri aceptado como metilico el
cupon niimero 9, que representa el dividendo com-
plementario correspondiente al ejercicio 1925, en
los siguientes Bancos - |

En Barcelona: S. A. Arnfs-Gari.

En Madrid : Banco Central, Banco Urquijo,
Banco de Vizcaya.

En Bilbao : Banco de Vizcaya.

En Bruselas : Banque de Bruxelles, Cassel & Co.

En Berlin : Deutsche Bank.

En Frankfurt a/ Main : Deutsche Bank, Filia.
le Frankfurt. _

En Zurich : Crédit Suisse.

En Buenos Aires: Oficinas de la Compaiifa,
Calle Balcarce, 184.

El préximo dividendo de la Compaiiia
Hispano~Americana de Elcetricidad

Seglin un extracto de la Memoria y Balance de
esta wociedad, ya aprobados por el Consejo y que
seran presentados a la préxima Junta General, los
productos liquidos de la empresa en 1925 han as-
cendido a 89.131.650’12 pesetas. |

Los gastos generales importaron 3.680.664’08
pesetas. Los intereses 12.993.203’17 pesetas y las
amortizaciones ascienden a 34.229.905’s6 pesetas.
El saldo de ganancia es de pesetas 38.227.876°41
que sumado a las 645.425’36 pesetas remanente de!

[ afio anterior, arroja un total de pesetas 38.873.301’77.

Después de destinar una suma  considerable a
fondo de reserva, la Compafifa se propone repartir
un dividendo complementario de 8 9 oro neto a
'as acciones el cual, junto con el 6 9 pagado a
cuenta en Diciembre 1925, forma un total de .14
por 100 oro neto. KEste dividendo se pagari a la
totalidad de las 320.000 acciones de la Compaiifa

‘e 1mportard pesetas 30.233.600 contra 23.748.000

pesetas que importé el 14 .% oro repartido en 1924
a las 240.000 acciones en circulacién. 2R
Una vez celebrada la Junta, ampliaremos estos
datos con los que contenga la Memoria del finido
ejercicio, cuyos resultados, como puede apreciarsa
por el avance transcrito, son altamente satisfacto-
rios y denotan el constante progreso de la Compaiifa
Hispano-Americana de Electricidad.
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CORRESPONDENCIA EXTRANJERA

 zo puso de manitfiesto la abundancia de fondos pues-

Informacién de nuestro corresponsal en Paris

Paris, 26 abril 1926

En el transcurso de los dos tiltimos meses, en el

mercado de los cambios se han producido grandes
oscilaciones. El franco se ha visto intensamente
afectado por los acontecimientos politicos y por las
probabilidades de aprobacién de los proyectos finan-
cieros del Gobierno. Ia caida del Ministerio Briand,
a principios de marzo fué una sorpresa para el mer-
cado. Numerosos vendedores en descubierto viéron-

se obligados a recomprar rapidamente, provocando |
un alza de la Libra de 130 a 136, €l 6 de marzo. Si1 | _ y um _ :
. tor de acciones ferroviarias objete de importantes

embargo, la divisa inglesa bajé luego alrededor de
133, tipo que mantiene cuando la subida del segundo
Gabinete Briand, con M. Raoul Péret en el Minis-
terio de Hacienda. Pero el 15 de marzo, el france
belga, que cotizaba en Paris 125, bajé6 bruscamente
a 112 francos, a consecuencia de la noticia del fra-
caso del empréstito de 150 millones de doélares des-
tinado a la estabilizacién del franco belga. Este re-
troceso ocasiond el de nuestra moneda provocado
por ventas de Bruselas sobre nuestra plaza con el
fin de procurarse disponibilidades. De 139, el 24
marzo, la libra pasa a 143 el 29, reflejando la nervio-
sidad del mercado. Posteriormente, esta cotizacion
disminuia, después de la aprobacién de los proyectes
gubernamentales de aumento de impuestos indi-
rectos.

Durante la primera quincena de abril, la libra

registra fluctuaciones diversas, entre los cambios ex-
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tremos de 130 y 142. En distintas ocasiones Bru-
selas y Roma pesan sobre nuestra divisa, al adquirir
ibras vendiendo francos franceses. El 20 de abril
cotiza la libra el cambio méximo, 147,60, para es-
tabilizarse luego a 145.

I.as noticias de América sobre el arreglo de las
deudas de guerra que hacen prever un préxi-
mo acuerdo, el mejor aspecto que presentan los

asuntos de Siria v de Marruecos, y la campafia
pro-suscripcién voluntaria a la Caja de amortiza-

cién, podrén ser base, si se confirman, de una reac-
cibn de nuestra moneda.

El mercado financiero durante las primeras se-
siones de marzo registrd una baja general e inten-
sa. Ademis de las causas de baja especiales de
nuestra plaza, hay que tener en cuenta la influen.
cia innegable ejercida por el phnico que se produjo
en la Bolsa de Nueva York. Se cita, en efecto, -l
caso de haberse tratado en ella en una sola sesién la
cifra fabulosa de 3.7180.000 titulos, que da idea de
la viclencia de las ofertas.

En el mercado de valores, la plaza estaba muy
saneada por las grandes ventas efectuadas por la
especnlacién. Prodfijose nna reaccién brusca de todos
los valores, v més particularmente en los valores
internacionales.

Hacia fines de marzo, nétase mn nuevo decai-.

miento del mercado de Nueva York, la baja de la
cotizacién de los metales v de todas las nrimeras
materias en general, influencia desfavorablemente
las plazas extranjeras v la nnestra no se sustrae a
esta atmdsfera general de flojedad. A excepcién
de un ligero movimiento de alza después de las
fiestas de Pascna, debido, en parte, a una acumu-
lacién de érdenes después de 4 dias de fiesta, la
situacién general del mercado no se modifica en los
eomienzos de abril. La liquidacién de fi~ de mar-

| tos a disposicién del mercado, y esta abundancia

 fué tal que mas de 500 millones de francos no en-

contraron contrapartida.

Desde el punto de vista puramente especulati-
vo, la agravacién de los impuestos de Bolsa de
0,60 por 1.000 a I por 1.000, cuya aplicacion em-
pezb en 6 de abril, no ha tenido repercusion mas
que sobre las operaciones cuya liquidacién se efec
thia en la misma DBolsa.

A despecho del alza ininterrumpida de la Libra,
hasta 146, el mercado continfia presentando una
actividad casi nula, vy finicamente se anima el sec-

demandas, después de ser elevadas las tarifas de
transportes un 6 %.

A excepcién de la Deuda 4 .% de cambio garan-
tizado, que sigue bastante exactamente las oscila-
ciones de las divisas apreciadas, las rentas fran.
cesas alcanzan tipos cercanos a los mas elevados
del afio. l.os Bonos Tesoro no varian; 6 % 1922
cotizan 479 ; 6 % emisién febrero 1923, 461 ; emi-
sién septiembre 1923, 466, v la emisién 6 % 1924,
435. El grupo del Crédit National se muestra muy
activo, viéndose solicitados a causa de su xendi-
miento. Algunas categorias son igualmente apre-
ciadas por los sorteos con premios.

En el grupo de fondos extranjeros, los rusos no
consolidan el avance realizado. Ias dificultades eco-
némicas y financieras de Rusia, reflejadas en la
baja del tchernowetz, causaron muy mala impre-
si6bn en el mercado. En cuanto a las negociaciones
referentes a la deuda no se tienen informes positivos.
Los fondos turcos han retrocedido sensiblemente.
[.os chinos mejoran mucho en gracia a los cambios.
Mejicanos acusan buena tendencia correspondiendc
a la mejora de la situacién financiera de Méjico.

Las acciones del grupo bancaric no han dado
lugar a importantes movimientos. Se prevé un
alza de sus cotizaciones por razdén de los resultados
obtenidos el pasado ejercicio. l.os titulos de Ban-
cos extranjeros sujetos a la influencia de los cam-
bios, han experimentado considerables oscilaciones.

Las acciones de Bancos mejicanos después de
una brillante cotizacibn en marzo, se encuentran
actualmente méas flojas.

La paralizacién de los cambios, sobrevenida des-
pués de un fuerte movimiento de alza, ha provoca-
do una reaccién sensible de cierto nfimero de valo-
res franceses, entre los cuales hay que sefialar los
titulos de nuestras grandes redes ferroviarias. Si
Ja politica de elevacién de tarifas ha contribuido a
la firmeza de su cotizacién, no hay que olvidar tam-
poco las cargas fiscales que pesan sobre aquéllas
y el aumento de los salarios que gravan los 1ngresos.

T.as cotizaciones actuales son : Acciones Est, 639 ;
P. L. M., 8s50: Midi, 659 ; Nord, 1.025; Orleans,
695.

En el grupo de valores Metalfirgicos, la accién
«Tréfileries et Laminoirs du Havre» cotiza 167.
T.a situacién de esta Sociedad es buena. Electro-
Métallureique de Dives, progresa regularmente hasta
1.225 ; Cfe. Francaise des Metaux, a 1.285.

Fl1 grupo de electricidad ha denotado poca ac-
tividad, pero los cambios han estado generalmente
muy sostenidos.

Fl cobre se afirma ligeramente a 57 libras !/, en
L.ondres. En nuestra plaza, a despecho de la res-
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triccion de los negocios y de las bruscas vatriacio-
nes de las divisas anglo-sajonas, la mejora de las
cotizaciones ha acabado por prevalecer en el grupo
de negocios de cobre.

De los valores petroliferos Ia cotizacién ha sido
bastante irregular, aunque, en conjunto, domina la
resistencia. |

El precio del caucho es actualmente en Iondres
de 2 chelines rededor, después de haber alcanzado
el inferior de 1/9. KEsta ligera alza, asi como las no-
ticlas favorables concernientes al porvenir del mer-
cado, han dado lugar a una mejora que se ha gene-
ralizado en todo el grupo de valores de caucho.

L.as azucareras, atendiendo la mala situacién
mercado del azficar, estdn pesadas,

Entre los valores de Hoteles, Hotel Continen-
tal pasa de 1.400 a 1.100. IL,a Asamblea votd «
dividendo anunciado de ¢35 francos, cuyo saldo de
50 francos se pagari en 1.° junio.

Unién Européenne, a 1.270, aunque su dividen-
do para 1925 no esté tedavia fijado, cabe esperar
un aumento sensible sobre el anterior.

Pathé Cinéma, a 368 la accién de «jouissancer,
a consecuencia de rumores favorables.

Tabacs Ottomans, 6oo rededor.

Circulo de Ménaco, 10.050. I os beneficios de 1923
han sido en 50 % superiores a los del ejercicio pre-
cedente. Kl dividendo ha sido fijado en 700 fran-
cos netos por accién.

dei

L
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Informacion de nuestro cor: esponsal en Londres

Loondres, 26 de abril 1926.
MERCADO DE DINERO

Acusa este mercado aguda contraccién de fon
dos disponibles a principio de marzo, posicién que
se rectifica favorablemente en abril. El mercadc
tuvo que acudir varias veces al préstamo del Banco
oficial pagando hasta 5 !/, 9%, pero mas tarde, a
consecuencia del descenso en el descuento de Nueva
York, previendo la plaza la posibilidad de la im-
portacion de oro, y mayor abundancia de fondos, s¢
inclina a mejerar los tipos de préstamo, que a corto
p-azo se obtienen con un cargo de 3 1/, %.

CAMBIOS

- Da la nota saliente en el mercado de divisas, la
- brusca desvaloracién del franco belga. Parfs ha vis-
to 1gualmente en pérdida constante su moneda y
Nueva York, en alguna sesién lindando con la li-
bra esterlina a la par, persiste en su premio en
Londres. ‘

- Madrid cotizaba a principios de marzo 3448
por libra y a fines de abril 33’94. Ha pasado esta
~oscilaciébn por un curso més favorable—33’62—quc
desciende a 3375 en pocos dias y €l descenso no s2
detiene hasta el curso actual. Dentro del restrin.
gido cruce de operaciones que tiene hoy el corro dz
ésta divisa en Londres se han debido concentrar al
‘Margen de la operaciéon de Tesoros, buen nfimero de
‘Ordenes, seglin parece originarias de aquellos Ban-
‘Cos extranjeros establecidos en Espafia que cifran
Principalmente en este arbitraje su desenvolvimiento.
La cotizacién no ha mantenido su mejoria por espe-
Culaciones o por causa normal, como fuere, la apre-
Clacién registrada merece nuestro interés por ser re-
flejo del optimismo que 1nfunden las manifestaciones
de potencialidad-del ahorro espafiol aunado hoy a!

M.E.C.D. 2016

e e

Revista Hinancigtua D ta SOCIEDAD ANONIMA ARNOS-GAR? .

L L

causado el repentino desequilibrio,

e e T ———— e

e ———— - = & ham - = = el

curso de las negociaciones en Marruecos, cuyo des-
enlace favorable tan beneficiosamente habria de re-
percutir en las finanzas de Espafia.

La repentina debilitacién de la divisa belga ha
sido tema de muchos comentarics., Ya antes del t4-
pido descenso di6 seflales de pérdida, rompiendo la
estabilidad a que se iba acostumbrando el mercado,
y buscando su antigua afinidad con Ia cotizacién dei
franco fracés. - Las negociaciones para la estabili-
zaci6n del franco a base, entre otras medidas, de un
empréstito exterior y su interrupcién parecen habei
Hubo también
sobre el tapente la proposicién inglesa de industria-
lizar Ia red de ferrocarriles del Estado, que encontrd
inmediata oposicién de los ferroviarios belgas. Co-
nocido el fracaso y elevado el tipo de descuento por
el Banco Oficial la especulacién se aduefié del mer-
cado violentando las cotizaciones en once enteros en
unla sesi0n e imprimiendo a la divisa su actual ten-
dencia debil. Bruselas cotizaba el 3 de marzo 106-
107 y en 24 de abril 136-137. En tanto la Banca
nacional ha decidido la emisién de un empréstito in-
terno con caracteristicas especiales y el tipo de des-
cuento se ha restablecido en 7 9%.

El franco francés, a través de fuertes oscilacio-
nes, ha mantenido constantemente una posicién ad-
versa a Paris. Kl curso cambié de 130 a 146 y casi
tedos los movimientos los imprimen fuertes ventas
continentales. Se habla de una posible estabilizaciéa
de esta moneda y, aunque es prematuro indicarlo
ante la cotizacién actual de la divisa, tan sélo logra-
ria desecharse por completo esta posibilidad con ia
rectificacién consistente de su valor que a la vez ha
de ser causa de mejoramiento en las finanzas nacio-
nales. I.a mejora en las finanzas lo consigue la res-
triccion de gastos y la intensificacién del impuesto ;
esto en teoria es excelente, pero en la practica, s
més de mil circunstancias para nosotros desconocs-
das, lo primero es dificil con una constante desvalo-
rizacion de la moneda que impele el ascenso de pre-
cios, y el establecimiento de impuestos encuentra
muy seria resistencia. Hoy por hoy, el balance del
Banco nacional apenas acusa contraccién en la cir-
culacién fiduciaria y, como consecuencia de la expan-
s16n desproporcionada de billetes, empleza a mani-
testarse ya una tendencia desfavorable en el balance
comercial francés. A pesar de todo, la fe en una
mejoria repentina de esta moneda estid latente y se
manifiesta en adquisiciones apresuradas en todo mo-
mento de optimismo aunque no tenga fundamento
real. :

Otras cotizaciones desplazadas como las de Gre-
cla y Rumania descienden durante marzo y abril en
valor por causas opuestas. El dracma por el desni-
vel creciente entre los gastos y los ingresos de su
présupuesto, en el curso de tiempo que cubre ests
reseila baja de 340 a 390 por libra esterlina (par
25’22 '/,) sin una rectificacién intermedia. Ruma-
nia, al contrario, con wun presupuesto equilibrado
sufre por igual y con mayor intensidad una depre-
ciacién constante en su moneda, que desciende de
1.120 a 1.250 leis por libra, contra una par d-
25'22 '/,, y en este caso el sentimiento nacionalista,
vivisimo en la actualidad en Rumania, coartando
el influjo de capitales extranjeros dafia quiza el pro-
pio interés que quiere servir.

La divisa italiana, muy estable a 121. Suiza al-
tera contra Londres de 25°24 a 25’16 '/, v Holanda
trabaja entre 12’13 '/, y 12’11 1/, con muy escasas
oscilaciones. En el grupo de monedas escandinavas,
Copnhague y Estocolmo estables, pero Noruega, so-
metida a fuertes oscilaciones, queda alrededor de
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22’50 (par 18’159). Nueva York rectifica a favor de
Loondres pasando de 4’85

g/16 a 4’86 '/4. La sec-
ci6n de divisas sud-americanas sin alteraciones dig-
nas de mencién : Valparaiso go dias cotiza 39°70 (par
40 pesos por libra) ; Montevideo cable 50-51 peniques

por peso, y Buenos Aires con alguna debilidad qe Ly
45"/ 4+

DEUDAS Y FONDOS PUBLICOS

1.a anotada contraccion de fondos en el mercado
de préstamos influye sin duda para que la seccién de

valores de Estado ingleses presente una falta casi.

permanente de negocio. Los signos principales, en
los que por lo general se concentran lag inversiones
fuertes, sobre todo, estin sometidos, aparte de aque-
llas cireunstancias accidentales, a alguna incertidum-
bre respecto a la linea de conducta que habra de adop-
tar la Tesoreria ante los préximos vencimientos de:
Deuda. En febrero de 1927 vencen £ 110 millones de
Bonos del Tesoro 5 % y en octubre venidero £ 192
y 85 millones de National War Bonds 5 % v 4 %
Estos 400 millones de libras a convertir en el término
de 18 meses constituyen una dificultad magna para
la Tesoreria. MAs tarde llega el turno de los £
» 000 millones en War Loan 5 % vencimiento 1929-

* 1947. El problema con que ha de combatir el Tesoro
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para obtener economia en los créditos de la Deuda
nacional es verdaderamente gigantesco y, como dadas
las condiciones actuales de la plaza, parece imposible
la conversién con ahorro de intereses, la seccion de
fondos ptiblicos se resiente de alejamiento de inver-
siones de consideracién que pueden esperar el mo-
mento de la conversién para aprovecharla ventajo-
samente. De aqui la observacion, no desatinada, de
coordinar las ventas efectuadas por los Bancos en
1925 de fuertes sumas en valores propios, con la
quietud actual de esta seccion. -

NUEVOS EMPRESTITOS

Influve también en la inestabilidad del mercado
de Fondos ptiblicos y en la contraccion del dinero
el constante desplazamiento de fondos que experi-
inenta 'a plaza con la aparicion de nuevos empres-
titos, hoy certament.: mejor distribuidos que hace
meses, y no obstante la desigual recepcién que ob-
tienen, l.os aseguradores tienen ya por costumbre
descontar las suscripciones desfavorables pero en
algunos casos tltimamente, como en la emision de
las Compaiifas Blue Siar Line y Pearson Dorman
Long, que no colocan 8o y 78 % de la oferta a pe-
sar de levar la garan‘ia del Estado, el poco éxite
excede a lo previsto. Una nueva Compafila con
fuerte, directorio covstitufda para explotar yaci-
rientos auiiferos en Panamé, cuyo lanzamiento fué
preparado con el concurso de propaganda intensa
de prensa, cerré pronto las listas de suscripcibn sl
bien en Bolsa se trabaja con pérdida.

He agui una nota sucinta de algunas emisiones
recientes y su precio en Bolsa a fin de abril :

Precio emision Curso fin Abril

African Railways 5 ®fo - - 994 par
Belfast City Water 5 °/, . 971/ 99 1/,
Cardiff Corporation § °/o. 100 100 °/[4
Forster, Clay & Ward . 20/ 17}

New South Wales 5 °/, - 98 1 desc.
Sao Paulo Water 7°/o . . 96 B, prem.
Skoda Weorks Obls. 74/ %6 95 21 dese,
Sanitas Trust 8 ©/ prefer. . 2o/ 19/4 /2

BOLSA

Le Bolsa continfia manifestando una tendencia
estacionaria. Las negociaciones con el Gobierno

e ———

para solucionar las dificultades latentes en la in-
dustria de carbones y evitar una huelga y la proxi-
midad de un nuevo presupuesto nacional repercuten
en las cotizaciones. |
. War Loan 5 9% y el grupo de valores afines, con
mercado pobre. Aquel de ro1 7/16, se afirma a
1oz 1/16 a raiz del descenso. en el descuento de
Nueva York y en gracia a la proximidad del di-
videndo. Consolidados 2z 1/2 9% sin variaciones
a 54 5/8. Conversion Loan 3 1/2 % oscila emn-
tre 74 13/16 y 74 15/16. Funding l.oan 4 % en
baja de 88 a 86. -
En ferrccarriles nacionales los grupos importan-
tes acusan baja, especialmente el Great Western
de 9o a 85 1/4 y London Midland & Scottish de 76
a 72 1/2. El Underground de Londres asciende
de 2 7/16 a 3 11/16 y las acclones «A» progresau
de 7 chelines y seis peniques a 11/6. Fn la seccion
de ferrocarriles extranjeros continfia la baja de los
Ferrocarriles Unidos de la Habana y Regla, que a
partir de la declaracién del dividendo sufren brus-
cas y conustantes oscilaciones descendiendo por fn
de 89 1/2 a 71. |
[.as acciones industriales, sin operaciones. Bir-
mingham Small Arms gana un chelin, pasando
de 14/3 a 15/3, y British Aluminium mejoran tam-
bién de 39/00 a 40/6. Bryant & May, los fabri-
cantes de foésforos que acaban de anunciar el esta-
blecimiento de una Compaififa subsidiaria en Brasil,
ascienden de 54/6 a 56/3. Gremophone Co. muy
firmes con dinero pasan de 51/6 a 38/0. ‘Tabacos
vendidas y Petréleos irregulares.
Las acciones de Compaiifas de caucho, sin apo-
yo a pesar de los excelentes resultados que en su.
inmensa mayorfa publican las memorias anuales en
esta época.
En tejidos, Courtaulds varfa de 7 1/16 libras a

6 21/32. Coats pierde un chelin a £ 3-1-0, ¥
Fine Cotton Spinners casi dos puntos de 47/9
a 45/3- :
" Destilerias, firmes y solicitadas. ILas acciones
de Compafifas cultivadores de té, muy sostenidas coun
el apoyo de una industria floreciente.
Entre las minas, Crown Mines, después de ut
satisfactorio resultado anual, se adquieren a iibras
2 20/32. El mercado de estaiio continfia manifes-
tando la nerviosidad de costumbre, y las acciones
en su mayor parte responden con baja a los des-
censo del precio del metal. Estas oscilaciones in-
tensas en apariencia no lo son en realidad si1 se
tiene en cuenta que en vez de cotizar por libra co-
mo otros productos, cotiza por tonelada y las varia-
ciones tienen una apariencia de intensidad alar-
mante para los tenedores de acciones. Entre las
Compafifas productoras, las acciones de Ropp Tin
muy favorecidas cambian de 15/— 16/3, y Northeru
Nigeria Bauchi ordinarias tienen compradores

a 17/3.

.a sifuacion financiera en Suiza

Informacién especial del *’Crédit Suisse”, Zurich

Zurich, 27 de abril 1926.
La liquidez del dinero de que habldbamos eu
nuestra tltima correspondencia se ha acentuado
todavia durante los meses de febrero y marzo, de
suerte que el tipo de interés privado se ha mante-
nido alrededor de 2 1/4 %. Los motivos de esta
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afluencia de dinero al mercado residen en la crisis S e
econémica que atn subsiste en nuestro pais y que | -
afecta principalmente nuestra industria de exporta- = Marzo. frs. 1.000.000 § °/p Ville de Bellinzona 99 3/, °/°
c161. %ambmn influye en ello el aumento de los | 9.IV.—15. IV frs. 40.000.000 6 '/s %o I tat libre de
capitales emtran;eras que buscan en Suiza una colo- | Bade, de los cuales 25.000.000 fueron ofrecidos en
cacibn. En estas cnndi{:imnes, puede preverse en Suiza por suscripcion. ; 94 %o
nuestro pais tipos de interés inferiores a los prac- | 15 —30. IV frs. 1.000.000 5 °fp Ayuntamicnto de -
ticados en los filtimos afios. Hay que hacer notar Arosa A e L B R ol e 99 °
especialmente que las emisiones del Estado, Ferro- | 17. —28. IV frs. 4.000.000 5 °j, Ville de Neuchatel . 100 °/,

carriles, Cantones y Municipios, que venian absor-
biendo considerables dispﬂnibilidades no han teni-
do 1ugar este afio, aparte de algunos empreéstitos de
conversién que en general casi no exigen nuevos
capitales : tal es el caso del empréstito de 100 mt-
llones destinado a convertir el 5.° Empréstito de
movilizacién suizo que ha sido negociado por el
conjunto de Bancos de la Unién des Banques Can-
tonales con la Confederacién, con interés al 4 1/2
por 100 y tipo de emisién a 98 %, lo que represen-
ta 4.72 9% de rendimiento. Si se tiene en cuenta
que la base de capitalizacion es actualmente para
los valores de primer orden 4.7 %, puede antici-
parse que los 100 millones serdn cubiertos sin difi-
cultad. Por otra parte, la disminucion del tipo de
descuento en Nueva York permite prever que ten-
dra su repercusion en Londres y nuestro mercado
no podra tampoco sustraerse a dichas influencias. La
prueba de ello se encuentra en que los saldos de las
cuentas corrientes y depésitos en el Banco Nacional
Suizo acusan de nuevo un disponible de unos 100
millones de francos después de haberse cifrado en
7o millones en fin de marzo.

A continuacién se datalla el desarrollo de nuestra
circulacién fiduciaria en los dos filtimos meses :

: Cuentas
Encsjs medlies . ep cteatacion’ | Sou I
6 marzo 1926 . S09 191.566  759.049.545 97.221.021
e » §09.849.688  742.718.755 120 131.606
23 | » » §10.355.621  732.948.180  120.812.758
23 .0y » 509.540.100  808.013.095 69.518.270
7 abril  » 509.604.103  783.624.540 72.856.664
ST » $10.351.214  749.090.065  100.671.004
23 » » 507.953-853 - 737.812.515  97.359.057

En el mercado de capitales se han lanzado los
siguientes empreéstitos :

TiPﬂ‘-rJiE

20. II. — 1. IIl frs. 8.000.000 5 °/, Ayuntamiento

politico de Schaffhouse . s BTt 2 100 °
23. II. — 2. III frs. 1.000.000 § °/y Ayuntamiento de

Fulty o on F R e By U SR L e D SR T 5
25. II. — 3. III frq 7.000.000 7 °[4 A. E. G. — Union

Elektrizititsgesellschaft, Vienne o ISR R
27. II. — 16. Il frs. 1 500.000 6 %/, Société hote-

liere suisse (Schweizerische Hotelgesellschaft), Lu-

cerne. ...........IGDEfﬂ
16. 1II. — 10. IV frs 20.00.000 § ® o Crédit Foncier

Suisse, Zurich . . . 98 %/
23. HI. — 12. IV frs. 15.000.000 § "f'ﬂ Banque Hypﬂ*

thécaire Suisse-ﬁsrgentme Zurich . e e e
24. lII, — 27. 11l frs. §.500.000—220.000 £ 7 °[, Com-

pagnie Internationale du Gaf, Bruxelles . . 94 s %
28. IIL. frs. s00.000 § 'fy ®, Soci¢t¢ Générale pour

I'Industrie du Gaz, Glaris 100 °/,

Las notas que destacan en ¢] mercado de divisas
son la proximidad del cambio danés y noruego a la
paridad oro y también la baja del franco francés y
del belga. Las dificultades financieras en Francia y
en Belglca provienen de la lentitud de las transac-
ciones para el acuerdo sobre las deudas de guerra y
sobre todo de la resistencia a los 1mpuestos directos,
los cuales, elles solos, permitirian equilibrar el pre-
supuesto. Kl franco francés ha perdido desde 1.°
de marzo 10 % de su valor; el franco belga hasta
20 %. La lira italiana se ha mantenido firme, ic
propio que las nuevas monedas alemanas, austriacas
y checoeslovacas. I.a peseta registr6 una firmeza
considerable subiendo de 73’25 a 74’70. El peso ar-
gentino baja de 212’50 a 20I'50 para remontarse a
209. Londres y Nueva York mantienen casi sin va-
riacién su paridad con el franco suizo.

En virtud de la gran liquidez del dinero, nues-
tras Bolsas pudieron registrar un movimiento de
alza 1ninterrumpido. De todas formas no fuerou
las Obligacicnes las que mis se beneficiaron Je
ello, sino principalmente el grupo de acciones d:
Truts y de Electricidad y algunos valores indus-
triales. Entre los de lruats hay que citar en pri-
mer término la Accién Serie A Entreprises Eiec-
triques que sobrepasé el tipo de 985 y la accién B
que llegé a 117. Accién Motor Columbus, apro-
vechando la buena disposicion de la Italo Argen-
tina, prosiguié6 su alza hasta goo rededor
Indelec hasta 808. En los tiltimos dias, no obs-
tante, esta tendencia general al alza se ha hecho
menos pronunciada. l.a Compafiia Hispano-Ame-
ricana de Electricidad, que pagari un dividendo de
14 % oro, como el afio pasado, ha flaqueado y co-
tiza alrededor de 1425. Italo Argentina, 301. Las
acciones Bancarias estuvieron muy soiicitadas eu
visperas del corte de cupén de dividendo. Lo mis-
mo sucedid0 a ciertas acciones industriales, entre
ellas la Nestlé que por primera vez obtuvo sobre
el nominal reducido, un dividendo de 6 %, y se
tratd hasta 360. Acciones Aluminium clerran a
2.670 después de cobrar un dividendo de 150 frs ;
Entreprises Sulzer han alcanzado la par y cobran
un dividendo a cuenta de 15 francos correspondien-
te a los meses de octubre a diciembre de 1925.
Brown Boveri se operan mucho hasta 460.

Tampoco pueden pasarse en silencio, entr:
los valores eléctricos, las Kraftiibertragunswerke
Rheinfelden 'a las que correspondi4 un dividendo
de 10 9% contra 6 % el afio anterior, y que se pa-
garon a 1.760, y las Acciones Sevillana de Electri-
cidad que cotizaron 435.

A pesar de la proximidad de la liquidacién de
hin de abril, el mercado se mantiene con tendencia
favorable.

M.E.C.D. 2016
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MEMORIAS Y BALANCES

GRAN METROPOLITANO DE BARCELONA, S A.
EJERCICIO IQ25

En la Memoria presentada por el Consejo de
Administracién a la Junta General de Accionistas
celebrada el 6 de Abril tiltimo, correspondiente al
ejercicio de 1925, constan las cifras de los resulta-
dos del mismo que son :

Pesetas

1.436.512715

Ingresos totales ...
807545709

Gastos de Explotacién

Saldo de la Explotacion ... 628.967"06
Cargas Financieras 045.000’00
Déficit ... 316.032°04

L.a longitud media de la linea durante el primer
ejercicio ha sido de 3 Km. 103 m., que se toma
como base para los resultados obtenidos por kiléme-
tro, puesto que s6lo desde el 5 de julio se explota
por completo la linea I en toda su extension.

Pesetas

462.943’00
436.158’02
260.246.56
202.606°40

Ingresos brutog por Km.
Ingresos por viajeros solamente por Km.
Gastos totales por Km...

Scbrante por Km. ...

El ntimero de trenes que han circulado por dia,
en los dos sentidos, varia entre 518 y un maximo
de 622, ascendiendo el total de coches-kilémetros
a 621.410, correspondiendo un ingreso de 2,178 pe-
setas por coche-kilometro.

Entre los gastos de Explotaciéon figuran pese-
tas 123.538’34 en concepto de depreciacion del ma-
terial moévil. '

La Memoria hace asimismo referencia al au-
mento de capital social y reforma de Estatutos acor-
dada en 22 de diciember 1925.

C I

El afio 1925 ha sido el primero en que los ser-
vicios de este Ferrocarril se abrieron al phblico.

Para juzgar los resultados del mismo hay que te-

ner en cuenta en primer lugar que el trozo abierto
a la explotaciéon comprende tinicamente la linea 1
Lesseps-Liceo. Ademés, en un principio, sélo se
explot6 el trayecto Lesseps-Plaza de Catalufia y
atin dentro de este trayecto la estaciéon Ifontana no
empezd a funcionar hasta el mes de junio. ILa del
Liceo no se inauguré hasta primeros de Julio del
propio afio. Esta ltima es, precisamente, la que
mayores ingresos proporciona y por todas estas cir-
cunstancias, se comprende que los resultados obte-
nidos no pueden tomarse como base para calcular
la verdadera rentabilidad del negocio.

Aparte de ello, hay otros factores que de ad-
versos que eran en el primer periodo se van con-
virtiendo en favorables. Uno de ellos es el am-
biente pablico. Es de toda evidencia que el pfibl:-
co barcelonés va acostumbrandose a hacer del Me-
tropolitano el uso que las ventajas que éste brinda,
se merecen, |

- M.E.C.D. 2016
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Durante el corriente afio 1926, serd inaugurado,
adem4s, un trozo de la linea nfimero II, que com-
prende el ramal que va hasta la Plaza del Angel,
en la Via Layetana. De esta linea, que sirve un
barrio de poblacién densa y activa, se esperan in-
Cuando todas las lineas
estén en plena y normal explotacidon, serd llegado
el momento de discernir con fundamento sobre la
bondad y las posibilidades del negocio. FPor otra
parte, el acuerdo celebrado entre Tranvias de Bar-
celona v Gran Metropolitano, como ya dijimos cpor-
tunamente, reportari a los tenedores de valores de

- Gran Metropolitano beneficios muy grandes deriva-
dos de la coordinacién de estos servicios, de la se-

guridad que para los Obligacionistas representa la
garantia dada por la primera Sociedad y las pers-

. pectivas que para el accionista significan los aumern-

' | tos de recaudacién no sélo del Metropolitano, sino

ademés de las lineas de Tranvias afectadas.

I.a Junta General de Accionistas aprobd todos

los actos efectuados por el Consejo, el Comité y la
. Direccién, y también el Balance, Inventario y Cuen-

e —_————
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ta de Pérdidas y Ganancias y reeligi6 a los Conse-
jeros salientes : Excmo. Sr. Conde de Torroella de
Montgri, Excmo. Sr. Conde de Gamazo, Excelen-
tisimo Sr. Marqués de Foronda y D. Carlos Thonet
y confirmé el nombramiento para Consejero hecho
por el Consejo en favor del Excmo. Sr. Conde de¢
Berbedel. |

SOCIEDAD DE AGUAS POTABLES
Y MEJORAS DE VALENCIA

EJERCICIO IG25

- L.as optimistas predicciones que haciamos un afio
ha al comentar los resultados del ejercicio 1924 —
después de haber nuestra Casa intervenido directa-
mente en la nacionalizacién del capital acciones de
esta Compaififa — han sido integramente confirma-
das por los obtenidos en el pasado de 1925, como

. puede juzgarse por el examen de la Memoria y Ba-

lance presentados a la Junta General celebrada el
12 de marzo de 1926. A esta prosperidad contri-
buyen dos factores : el crecimiento de Valencia, que
de aflo en afio progresa en todos sentidos y muy es-
pecialmente en el ntimero de su poblacién, y la soli-
citud de la Compafiia en extender e intensificar y
perfeccionar sus servicios.

L.os ingresos brutos de la Sociedad en 1925 han
aumentado con relacion a los de 1924 en pesetas
304.353,51. .

El ntimero de abonados obtenidos en el filtimo
afio representa el miximo desde la fundacién de la
Sociedad. El coeficiente de explotacion, por el con-
trario, es el menor.

El siguiente cuadro permite formarse una idea
clara del desarrollo de la Sociedad, el cual, particu-
larmente desde 1920, adquiere una especial impor
tancia. |
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Polizas Pesetas Coeficiente
Aflos e abonados M diarios (Millares) explotacion
1907 2.038 855 183
1603 2.667 1.269 243
1019 5.524 4.7190 821
1920 7-449 3:933 853 42,6
1921 8.882 4.062 039 30,7
1922 10.862 4.547 I.110 37,5
10923 12.030 4.008 1.264 34,5
1924 16.182 5.555 I1.508 33,3
1025 20.918 6.465 1.872 20,8

El aumento de 4.736 abonados que ha tenido lu-
gar €n 1925 supone, pues, otro minimo de ¢10.656
litros diarios equivalentes a 364.101,00 pesetas
anuales.

La Sociedad ha practicado diversas obras con el
fin de responder a la creciente demanda. Entre
otras, ha canalizado con tuberia de hierro fundidc
de varios diametros 5.865 metros sobre cuya canali-
zac16n ha obtenido 697 nuevos abonados que repre-
sentan 37.466 pesetas anuales. En 31 de diciembre
1925, la red de distribucién de la Sociedad alcanza-
ba una longitud de 104.966,52 metros, méas los
12,725 metros de la tuberia de traida. Asimismo,
por lo que respecta a la calidad del agua, se han ido
introduciendo los sistemas de depuracién que las
circunstancias aconsejaban.

El resultado financiero es también altamente sa-
tistactorio : una vez satisfechas las cargas financie-
ras'y asignada a amortizaciones la cantidad de 3 50
mil 312,72 pesetas, el saldo de la Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias acusa un beneficio para 1925 de pe-
setas 333.460,12, que junto con el remanente ante-
I0T, suman 390.447,34 pesetas, de las cuales la Jun-
ta General acordé la siguiente distribucién :

Pesetas
5 por 100 4 Fondo de Reserva ... ... .. 19.522°36
7 por 1c0 s/ el capital de las 5.000 acciones _
ordinarias 175.000°00
4 por 100 a las 5.000 Acciones ordinarias 100.000’00

Y el resto, después de otras atenciones (Conse-
Jo, Direccién, etc.), pasa a cuenta nueva por la can-
tidad de pesetas 43.831,08.

COMPANIA TRASATLANTICA

EJERCICIO 1925

Después de tributar un piadoso recuerdo a la
personalidad relevante del Marqués de Comillas, fa-
llecido durante el ejercicio y Presidente que fué
hasta su Gltimo momento de la Compafifa, la Me-
motia leida en la Junta General ordinaria de esta
Compafifa, correspondiente al ejercicio 1925, da
cuenta del nombramiento por la Junta de Gobiernc
del -Excmo. Sr. D. Juan Antonio Giiel y Lobpez,
Conde de Giiell, para el cargo de Presidente de la
misma.,

A continuacién refiérese la Memoria a la modi-
y prorroga del contrato de la Compafifa
Trasatlantica con el Kstado, cuyas caracteristicas
publicamos ya en el nimero de nuestra Revista apa-
recido en Mayo 1925. Como consecuencia YV en uso
de las facultades que del mencionado Contrato se
derivan, la Compaififa procedié durante 1925 a la
emision de 102.700 Obligaciones especiales 5 1/2
Por 100 y a la de r120.000 Obligaciones para Cons-
trucciones, destinada la primera a cubrir la insufi-
Glencia de la subvencién oficial en el afio 1923 y- de
la provisional fijada para 1924, y del auxilio pro-
visiona! de 1925. La segunda emisién tenia por

M.E.C.D. 2016

objeto arbitrar fondos para la construccién de nue-
vos buques. Ambas tienen el servicio de intereses

y amortizacién garantizado por el Estado.

Nuevas construcciones.—Ila Compafifa tiene en
construccion tres nuevos vapores: «Magallaneso,
«Juan Sebastidn Elcano» y «Marqués de Comillasy.

L.a navegacion, en 1925, se ha desarrollado con
toda normalidad, habiendo realizado todas las expe-
diciones a que esti obligada la Compaifila. Las es-

~calas en los puertos de los EE. UU. tampoco en

' land Asland Blanco, patentado
comienza con ello a dar resultado la intensa propa-

dicho afio han podido reanudarse a causa de la Ley
Seca, pues de quererlas verificar se verian obliga-

dos los buques de la Trasatlantica a rechazar los

cargamentos de bebidas alcohdlicas que embarcan
en la Penfnsula para los puertos de Cuba, Méjico,
Costa Firme y Pacifico.

En cuanto a la explotacién, los ingresos de pa-
saje presentan aumento y, por el contrario, la car-
ga arroja disminucién,

A principios de 1925, la Compafifa T'rasatldntica
traspas6 a una nueva Compaiia, la «Compaiifa Co-
lonial de Africa», los negocios que tenia estableci-
dos en el Golfo de Guinea y regién saharica y otros
afines a los mismos.

La Junta General aprob6 el reparto, igual que
en afios ‘anteriores, de 3,636 9 del capital total,
distribuyéndose Ptas. 50’00 a cada una de las 6.500
Acciones Preferentes de 1.375 ptas. de capital, y
Ptas. 84 a cada una de las 17.800 acciones ordina-
rias de 2.3I0 pesetas de capital.

COMPANIA GENERAL DE ASFALTOS
Y PORTLAND «ASLAND>

EJERCICIO 1925

La vitalidad de esta Compaififa ha logrado no
solo: resistir las grandes dificultades — competencia
en los precios del cemento y crisis de la constrie-
ci1on — que han sido la caracteristica del ejerci-
cio 1925, sino que a pesar de ellas ha superado los
beneficios obtenidos en 1924. Y ello es tanto més
notable por cuanto en el pasado ejercicio de 1925
no tué posible poner en explotacién la nueva f4brica
de Villaluenga, de forma que el nuevo capital ac-
ciones invertido en la construccién de la citada 4.
brica, percibird sus intereses de los productos de
las fabricas de La Pobla y Moncada. |

La produccién de clinker en 1925 ha sido de
191.900 toneladas centra 189.728 toneladas el afio
anterior. La venta ha alcsnzado 209.806 tonela-
das o sea 26.389 toneladas mas que en 1924.

Va en aumento la demanda del cemento Port-
por la Sociedad vy

ganda que fué precisa para introducirlo en el mer-

. cado espaiiol,

Loos productes el Ferrocarril Secundario de
Guardiola a Castellar ’En Huc en 1925 ascendieron
a 482.720°48 pesetas, en baja de 78.406’64, pesetas.

La puesta en marcha de la fAbrica de Villaluen-
ga no pudo tener lugar en 1925 a causa de las llu-
vias que retrasarcn las obras
nas piezas. Hoy dia, no obstante, funciona ya nor-
malmente y sus resultados no han defraudado las
esperanzas que en ella se pusieron, asi por lo que
hace referencia al producto fabricado como por lo
que toca al mercado que ha de servir.

El Ferrocarril de Villaseca a Villaluenga se¢
iraugurard muy en breve, '

y el retraso de algnu-
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Durante el pasado ejercicio, aparte de los tra-
bajos de la fabrica en el centro de la Peninsula y su
ferrocarril, la Sociedad ha rea.izado otros, tales com»
la insta.acién de varios molinos, una reforma com-
pleta en la seccién de crudo de Moncada y la cons-
truccion de dos edificios laboratorios dotados de
todos los aparatos més modernos, para €nsayos y
estudios.

 La Compaiifa tiene en proyecto la explotacidn
de la exclusiva del cemento Soliditit, de gran re-
sultado, segin se ha comprobado en el extranjero.

La Memoria leida en la Junta General celebrada
el 26 de Marzo, hace asimismo constar que la Do-
ciedad estd preparada para hacer frente a cualquier
baja de precios u otras eventualidades que pudie-
ran presentarse en el negocio de la construccion.

Los beneficios, en 1925, se elevan a 2.648.879°37
pesetas contra 2.353-954 04 pesetas en 1924. La
distribucién de los mismos ha sido la siguiente:

Pesetas

A fondo de amortizaciéon ... ... o e 526.677'03
Amortizacion total de «Gastos de emisiones»...  329.609°95
Pago de impuestos ... ... 200.000’00
AN OnSei0, 5 oriiae U aesl ke Ve e T R 159.259’20
A las Accs. Preferentes (dividendo 8 meses) :

10.000 Acciones a 23'33 ... 233:333 33

A las Acciones y Cédulas de Fundador :
20.000 Acciones a §5 peselas...
4.000 Cédulas a 25 pesetas ...

I.100.000 00
100.000 00

CONSTRUCCIONES Y PAVIMENTOS

EJERCICIO 1925

Con satisfaccién comentamos en esta breve nota
la Memoria presentada por el Consejo de Admi-
nistraciéon de esta Compainia, resefiando su actua-
cibn en el afio pasado, atn cuando los resultados
del Balance de 1925 no sean favorables en absolu-
to. No obstante, la lectura de dicho documento da
la sensacién que esperibamos de que la Sociedaa
después de su pasada paralizacion ha entrado en
una fase de sana actividad. lL.as obras contrata-
das en curso de ejecucién, especiaimente por
cuenta de Municipios espaiioles, son importantes y
se resefian asi en dicha Memornia :

Ayuntamiento de Malaga: Plan de Reformas,
8.644.000 pesetas; Avila: Traida de aguas, 1 mi-

ll6n 600.000 pesetas; Valencia: Mercado Central,

3.500.000 pesetas ; Caminos Municipales, 5.000.000
pesetas ; Alcantarillado y Pavimentado, 21.000.000
pesetas ; Albacete : Alcantarillado y Pavimentado,
628.000 pesetas ;. Valladolid, unas 300.000 pesetas
anuales. Ha contratado ademés con los Ayunta-

mientos de Astorga, Lugo, Leén y Ponferrada otras

obras de menos importancia, aparte de las que ha
contratado con entidades privadas ; en Santander por
cuenta de la «Cia. de los F. C. del Norte», en Vi-
llanueva por «Materiales Hidrdulicos Griffi» y en
Villaluenga por la «Cia. Asland», cuyas obras su-
man aproximadamente, 1.200.000 pesetas, que junte
con otras obras del Estado y particulares que tiene
en firme por valor de unas 6.500.000 pesetas, sume
un total de 48.000.000 de pesetas en niimeros re-
dondos. |

El Balance cerrado en 31 de diciembre revela
también un robustecimiento de la situacién finan
ciera, puesto que las partidas exigibles del Pasivo
por unos dos millones y medio de pesetas, tienen
como contrapartida entre Deudores Varios, Obras en
curso, efectos a cobrar y fianzas, una suma cercana
a diez millones de pesetas.

M.E.C.D. 2016
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Esta mejora en la situacién social a que nos
referimos, ha comenzado tan s6lo a traducirse en

| los resultades industriales del afio, cuyos beneficios,

no obstante, no han bastado para compensar las car-
gas financieras sociales, dejando atin un déficit de
372.047,10 pesetas, que ha pasado al ejercicio actual,
cuyas perspectivas, nos permitimos anticipar, sou
mucho mas optimistas.

HOTEL RITZ, S. A.
EJERCICIO 1925

Prosiguiendo en el criterio de economias, ya
iniciado en anteriores ejercicios, el pasado ha sido
para el Hotel Ritz de Barcelona un afio en que s€
ha realizado un considerable avance. Asi se des-
prende de la Memoria correspondiente a dicho pe-
riodo, segfin la cual las pérdidas en la explotacién,.
que en .1923 fueron de 173.631°'86 pesetas y de
10.203°44 pesetas en 1924, se transforman en IQ25
en un beneficio de 69.362’32 pesetas y a(n conlia
el Consejo llegar a resultados méas satisfactorios.

A la Sociedad, en virtud del contrato de arren-
damiento, han correspondido, ademas de las 540.000
pesetas, precio del mismo, el 50 % de las 69.362’32
pesetas referidas'y otros ingresos que suman unas
14.000 pesetas més. Durante el ejercicio, la SC-
ciedad saldé la deuda pendiente con el Banco -de
Barcelona que importaba mas de 100.000 peésetas,
lo cual le supone un ahorro de intereses no despre-
ciable para el futuro.

'El Balance cerrado en 31 Diciembre 1925 arro-

| ja un beneficio de 186.933'89, que permite distri-

buir, como el afio anterior, 15 pesetas por accion,
las cuales serdn hechas efectivas cuando el Conse-
jo asi lo acuerde, atendiendo la situaciéon de Teso-
reria.

Poco a poco van, pues, confirmandose nuestros
optimismos respecto de este negocio y la proxima
Exposicién del Arte y de la Luz, cuya celebracion
se ha fijado para el aflo 1928, con el contingentc
de forasteros de todas partes que atraeri a Barce-
lona permitiri seguramente a Hotel Ritz, S. A.
rehacerse de una vez y seguir luego una senda da
franca prosperidad.

CENTRO DE NAVIEROS ASEGURADCRES
EJERCICIO 1925

Segfin el Informe del Consejo de Administracion
a la Junta General ordinaria de accionistas cele-
brada el 29 de Marzo, el ejercicio 1925 representa,
en conjunto, la consolidacién del avance obtenido
en 1924 en el ramo maritimo y un notable progre-
so en las operaciones de incendios. En aquél la

| produccién resulta mejorada en pesetas 24.444°33-

L.a produccién en el ramo de incendios, en cambio,
pasa de 60.865’99 pesetas a 134.900°05 pesetas ©
sea un aumento de 121 %. En el capitulo de si-

| niestros maritimos, el pasado aflo registra un

aumento de averias pagadas, que pasan de 569.438 08
pesetas a 833.092°31, debiendo hacer notar que ello

| se compensa y justifica en buena parte por la dis-
. minucién del reaseguro cedido por la Compaflia,

pues en tanto que en 1924 €ste se elevh a pesetas
2.268.089’52, en 1925 sblo alcanza 1.867.277 80 pe-
setas, representando la diferencia una disminucion
de pesetas 400.811’72, superior en mucho a las pe-
setas 263.654°23 que es la diferencia en mas que

| aparece en el capitulo de siniestros pagados.
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Fn el Balance cerrado en 31 Diciembre 19253,
las reservas estatutarias (fondo de reserva y fondo
para aseguramiento de intereses) suman 1.405.183’772
pesetas, ciira ya superior al importe del capital
desembolsado (1.400.000 pesetas). Lo propio acorn-
tece con las reservas de previsiébn (técnicas y vo-
luntarias), que suman 1.497.770’%72 pesetas.

La Junta General acord6 fijar en 6 9% la remu-
neracién al capital.

Il examen del Balance del Centro de Navieros
Aseguradores produce buena impresiéon y da la sen-
sacion de la seriedad con que es administrada la
Compafiia. Al propio tiempo, la marcha del nego-
cio es prueba del justo aprecio que al pablico me-
rece.

CAJA DE EMISIONES
EJERCICIO 1925

‘En el afio 1925 se ha acentuado todavia mas la
paralizacion en la construccién de nuevas lineas
térreas que ya en los auteriores se hizo notar. Ello
- se trasluce en la Memoria de la Caja de Emisiones
correspondiente a dicho ejercicio social, segfin la
cual la actuacién de la Compafifa quedd reducida
a la adquisicién por endoso del resguardo nfime-
ro 11, de garantia de interés de los librados por
e. Ministerio de Fomento, que fué otorgado a la
Compafiia de Ferrocarriles Eléctricos, como conce-
- sionaria de la linea de Calahorra-Arnedillo (sec-
cion tercera Quel-Arnedo). FEste resguardo sirvié
de base a una emisién de 1.506 Cédulas. El total
de Cédulas en circulacién en 31 Diciembre 192s
ascendia a 80.566, cuyos intereses y amortizacion
estan, como es sabido, garantizados por anualidades
concedidas por el Estado y transferidas a la Caja
de Emisiones.

Como consecuencia de la menor actividad en la
- construccion de las lineas férreas, el beneficip neto
de la Compafiia ha sido inferior al de 1924, ascen-
diendo a 50.020°61 pesetas contra 114.697'96 pese-
tas. IEl dividendo acordado para el capital desem-
bolsado ha sido de 4 % contra 6 9% en el anterior.

Por lo demés, la situacién de la Caja de Emi-
siones es perfectamente normal y asi lo reconoce
el ptblico que demuestra especial aprecio por sus
Cédulas, cuya firme cotizacién es la mejor prueba
de la conhanza que inspiran.

Todo ello significa que el instrumento que se pen-

. 86 crear con la Caja de Emisiones y su finalidad de

unificar y acentuar las emisiones de las Companias
de ferrocarriles secundarios, fueron acertadas vy
nos permite decir que es lastima que el Estado no
haya dado mayor proteccibn y aliento a esta insti-
tucion.  Afin hoy. entre la ahnndancia de inicia-

tivas que en materia ferroviaria aparecen, no se ha
formado organismo alguno que iguale en eficacia y
en valor financiero a la Caja de Emisiones, cuyos
tuncionamiento y desarrollo para nada cohiben ni
entorpecen el crédito del Estado, que queda expedito
para los mil problemas que lo reclaman : obras hi-
draulicas, puertos, carreteras, etc. La Caja de
Emisién, nacida para facilitar y finanzar la cons-
truccion de ferrocarriles secundarios, con una vida
casi de dos lustros, ha demostrado ser un elemento
util en la economia nacional, y por esta razén de-
beria ser protegida por todo gobierno que estime
mas las realidades que los empirismos.

CANAL DE URGEL

EJERCICIO 1925

Loos productos obtenidos por esta Sociedad
en ig25 ascendieron a 2.464.214'96 pesetas, contra
2.162.146’83 en 1924, o sea un aumento de
302.069°63 pesetas. Por otra parte, los gastos dis-
minuyeron en relacién a 1924 en 32.573’43 pesetas.

En concepto de cargas, la Sociedad satisfizo en
total 1.378.374’56 pesetas, de las cuales correspon-
den a los intereses preferentes 383.362°48 pesetas,
a los intereses relegados por el convenio con los
abligacionistas 935.040’9g6 pesetas y  al Fisco
59.971 12 pesetas. | _

Las cuatro subastas de cupones celebradas en
Marzo, Julio, Octubre y Diciembre, a las que se
destinaron respectivamente 150.000, 150.000, 500.000
y 150.000 pesetas, en junto 950.000, tuvieron las
siguientes caracteristicas :

N.e de Cupones Cupones PRECIOS DE AMORTIZACION
subasta presentados - amortizados Minimo Mdximo " Medio
Pesetas Pesetas Pesetas
12 107.617 28.076 475 5.50 5.34
13 90.463 26.686 4.90 6. 5.62
14 124.165 73.498 4.97 7.20 6.80
Iy 49.151 20.650 §5.50 7.052 7.26
371.416  148.910
K]l precio medio anual resulté a 6.37.

F1 Balance cerrado en 31 Diciembre 1925 arrcja
un beneficio de 1.027.544’73 pesetas, con el que, de-
ducidas 7.500 pesetas que se destinan a reforzar el
fondo de pensiones de empleados, se seguiridn cum-
pliendo las obligaciones que derivan del convenio
con los acreedores.,

Por los datos que anteceden, puede apreciarse

la mejora que de afio en afio experimenta esta So-

cledad v es de esperar que sin desmayar en su
actividad logrard acentuar todavia estos avances y
llegar a una ‘situacién perfectamente regularizada.

EMISIONES

RELACION DE EMISIONES REALIZADAS DURANTE ESTE PERfODO
- - , — :
CLASE DE VALORES T il ol G o st
. emitidos de emision actual CUPONES
Obl. Exposicién de Sevilla 6 %/,: v . 5. . | 40,000 | 9550 9535 | 1E.— 1 A.— 1].— 1 0.
Bonos Gallega de Electricidad 6 %/,. . . . J 15,000 Qs gE 45 o e
Acc. Comp. Telefénica Nacional de Espaia 7 /| 50,000 100 998 | tM.— 1 J.— 1S.— 1 D.
Obl. Ayuntamiento Gerona 6 °/, . . Al 6,000 95 95 31 5 30 % 3O 4r B
Acc. pref. La Auxiliar de la Construccién 7 °/, ‘ 8,000 | 100 —
e —————————= e .
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DIVIDENDOS

RELAC!()N DE DIVIDENDOS CUYO PAGO SE HA ANUNCIADO ENTRE OTROS DURANTE ESTE PERiODO

s S P S ——————— e e

! e ._ - __|r  — . .
E ' ' FECHA | piw | : Nominal Liquido
ENTIDADES DE PAGO | et i : Stipan | Pesetas Peqsetas
PSR Dl S A R RN - P & ! - i =l
| Banco Inter. de Ind. y Com. ords. . . . 1 Marzo | 1925 | - s N HEl i
| » » » » privilegs. o ol 10 » | - S R 27712
Bancode Catdlnfas o 0w o0 aviann b ir oo | compl. 1925 II 20 S i
Cementos y Gales Fretgg Ao o 0 i 1l | 192§ | e S R 35
» » WU R e SRR R s | » 13 L pgise 1750
Uion Mibern. o s a A S it B o) | » | 8 IO 10
RBabhtode Sabadell: . 5 00 840 |i P W | YR | 1o
Tranvia Ensanche y Gracta. o . . . .?;I 9 » ) | — 710 | 10
Hotel Ritz Barcelona. . 2 68700 . W r2m & | Jrificots - 13%90
La Carbonifera delEbro. . . .+ . di1g o» | 1925 - SRS e It B S
Banca Mirordinatias. . o o 0 L1 16 > » 4 30 ' 30
o e e s R e B » Qi 7 1o
Baneo Urquijo Catalan . 0 0 20 0 Jliag s | ) | 6 Uigg 319535
| Centro de Navieros Aseguradores A. . 30 » » ‘ VR . 30
» » » Bl g iy | » | o7 TRtar RO 3
Coadeas v P i s i ins s en i1 Abril ) | Ao se 30 |
Hotel RiteMadeid 20 0 - iy —— oG < - 1580 | 14°s3
. Caja de Emisiones A i g | 1925 ] 4 L 3%6o
Electro Metaltrgica del Ebro TNINE R | » Sl SRR T 23589
Sindicato de Banqueros de Barceiona. i 6 » » | $6 G 1l 275627 %0
| Fomento de Obras y Construcciones. 14 > compl. 1925 | 45 25 25 |
Banco de Crédito Industrial. . . . . |15 » 1925 S B LR
Ctel Rite Madeid 0 0000 R S g | — | o Ty B R ERTeS
| Sdad. Madrilefia de Teatdas o I 1y aem 6.0 eer. IT Pk - IR & S
| Banco Comercial Barcelona A. . . . 19 » | 192§ : I 4 378
» » » e .i 19 » ' ' » | I 10 9‘45
Altos Hornos de Vizcaya .« & . & J419, > compl. 1925 Yo 030 T
|- Agua Tmperial. - o0 e e | 1925 | grroea B \ 723
Catalana de Seguros mntm Incen dlm T | » e B ¢ 4 s N Lt

() Cupén de interés correspondiente al yencimientq 1.9 enero 1924.

JUNTAS GENERALES

3 Mayo.—Sociedad para el Alumbrado de Mala- | 20 Mayo.—Compaifiia General de Tranvias.—Ma-

ga.—Paseo de San Juan, 39. DBarcelona. gallanes, 3. Madrid.
3 Mayo.—S. A. San Pedro Martir.—Rambla Es- 22 Mayo.—Compafila de los Caminos de Hierro
tudios, 1. Barcelona. del Norte de Espaiia.—Paseo de Recoletos, 17.
11 Mayo.—Compafila Comercial W"m. H. Maualler- Madrid.
co.—Paseo Colén, 24. Barcelon 24 Mayo.—Sociedad del Ferrmarrﬂ de Alcantarilla
12 Mayo.—Banco HlthLCﬂI’lﬂ de Eapana —Pagseo | a Lorca.—Rambla Estudios, 1. Barcelona.
| de Recoletos, 12. Madrid. 20 Mayo.—Compafifa Hisp-aim-Ameriﬂaﬂa de Elec-
12 Mayﬁ.—Ca-lnpaﬁia Franco-Espafiola de Téanger | tricidad.—Madrid.
a Fez.—Serrano, 25 duplicado. Madrid. 30 Mayo.—Compaiiia de los Ferrocarriles de Ma-
15 Mayo. — Sociedad General de Aguas de Bar- drid a Zaragoza y a Ahtante —Pacifico, 4.
i Celﬂna — Paseo San Juan, 39. Parcelona. Madrid.
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AMORTIZACIONES

COMPANIA DE LOS CAMINOS DE HIERRO DEL NORTE
DE ESPASA

BANCO DE ESPANA

712 sorteo

Nota. de los titulos de la Deuda Amortizable al 4 por Amortizacion de O%ligaciones de Primera Serie

100 que han sido amortizados en el sorteo celebrado el

dia 1.c de maye de 1926. I ineas de
L] :
Serie A Madrid a Irdan » de Ventas de Banos a Alar del Rey
S081 a H090, 9421 a 9430, 10281 a 10290, 11931 a 11940, ilo Spp
12,71 a 12180, 12991 a 13006, 16091 a 16100, 18081 a 18090, A
19391 a 19400, 21851 a 21860, 24881 a 24890, 26711 a 26720, i 5 : :
278231 a 27830, 33071 a 33080, 38511 a 38520, 40401 a 40410 Numerueion de las Obligaciones amortizadas en el sorteo
celecrado los dias 25 y %6 de enero de 1926 y reembolsa-
Serie B bics a partir del 1.0 de abril de 1926,
1951 a 1960, 3891 a 3900, 9691 a 9700, 978: a 9790, 8202 Obligaciones de la Primera Série, can cupon unido 113
Sarie € Valor de reembolso
1331 a 1340, 3611 a 3620. De las no domiciliadas en Espana: Valor nominal, 500 pe-
ST setas; a deducir por impuestos, 52'62; liquido a pacar: 44748
serie D r;e-:-:etas.—jﬁe las demiciliadas en Espafia: Valor nominal,
IRt : s o s S o o00; a deducir por impuesto espafol, 873; liguido a pagar,
-‘i-?_i? .D{}J’ Bg-i', ?St.‘: 83‘?.:, 1{]:1'], ]9{}6‘ 33‘5'6, 23-‘1, MJS'*';- &91127 pesﬂtasl
Serie E 1501a 1600, 3301 a 3400, 62601 a 62686, 62688 a 62700,
104, 340, 999, 1291, 65101 a 65200, 66401 a 66500, 70601 a 70700, 83801 a 83873
7 83876 a 83U00, 88901 a 88980, 88982 a 89000, 91101 a 91125,
91127 a 91133, 91135 a 91200, 123501 a 123700, 124901 a 124906,
124912 a 324950, 124953 a 125000, 138401 a 138486, 138489 a 138500,
145501 a 143533, 143535 a 143563, 143565 a 143600, 146301 a 146381
AYUNTAMIENTO CONSTITUCIONAL DE BARCELONA 147101 o 147165, 147769 a 147200, 158801 a 158884, 158887 a 153900
162301 a 1?3&-’?2, 162474 a 162484, 162486 a 162500, 171601 a-171700,
R el O en BTy 14 - aroriizasisn 172101, 172403 a 172500, 177503 a 177579, 177582 a 177600
| SHdA Il S SOL G0 DarS Lo atnotiizncic 183801 & 183807, 183809 a 183900, 181801 a 184900, 219601 a 219620,
219622 a 219625, 219627 a 210682, 219685 a 219692, 226701 a 226704

Verificada el dia 15 de marzo 1926 la extraccion de ni-
meros para la amortizacion de cbligaciones de los empres- |
titos dejd Interior y Reforma de esta ciudad, que tiene emi-
tides este Municipio, se hace publico el resultado siguiente:

231201 a 231206,
231701 a 231731,
242257 a 242390,

229101
251243
242201

a 229500,
a 231300,
a 242255,

296706 a, 226762, 226764 a 226800
231208 a 231229, 231231 a 231241,
231733 a 231800, 239701 a 2953,

E-iﬂﬁgl a gigﬂﬂﬂ, g,ﬁ{‘}?ﬂi& & 252‘55:—3, 20A855 a 256866, 256868 a 256869,
BTk T e e dis AR ROG8TL a 256900, 258701 a 258800, 267101 a 267135, 267137 a 267200
Emision de 1.o de enero de 1906, Série A 282001 @ 282939, 282941 a 283000, 304101 a 304128, 304130 o 304200,
Sorteo niumero 81, de 20 titulos SI6801 a 306827, 306829 a 306883, 306885 & 306900, 314501 a 314514,

314516 a 314540, 314542 a 314554, 314559 a 314600, 315101 g 31 5144,

Del 6011 al 6020 Del 26321 al 26330 315147, 315149 g 315170, 315172 a 315200, 317901 o 317913,

E] Eﬂﬁ? a %1?93} 517980 a 3!{ 8000, 31%:?1{}1 a 518339, 318341 a 318400,

it 5 de mavo de 1¢ Soarie | S44R01 a 341610, 344612 a 344614, 34461R a 347635, 344647 g 34468,
Emision de 15 de mayo de 1906, ,EIIE* B | 344650 a 344678, 347661 a 346R3, 344663 a 344700, 346301 A 34AGTS.
Sorteo numerp 74, de 200 titulos 346615 a 316674, 396676 a 34R6R0, J4R6R3. T4RBRH a S4BARR,

346690 a 346RA6, 346698 a 346700, 351501 a 351558, 351566 4 251596,

Del 116701 al 116800 Del 166601 al 166700 351598, 351600, 357901 a 358000, 353001 a 352NK2.

. 308085 a 358090, 358092 a 358100, 361901 a 361967, 38157 a 362000

Emision de 1.c de abril de 1907, Serie D 3A8A01 a 368636, 3R8A3R a 368700, 408501 a 4ORANN, 41701 a 417415,

| 417018 a A1TARS, 417469 g 417478, 417780 a 417500, 419301 a & 0400,

Sorteo numerg 52, de 10 titulos 422601 a 422700, 430301 a 430382, 430385 a 2430100, 433701 a 433702

- 433768 «a 433770, 433774, 433777 a 433799, 451001 a 451100,

Del 9451 al 9460 456201 a 456207, 456210 a 456224, 456926 a 456300, 4R2001 a AROG(

463401 a 463406, 463408 a 463423, 463726 a. 4R3500. 4RO1NT A 4AUT A7,

Emision 1.0 oetubre 19]3} Serie B} segunda HH]DI'I&CIGH 469149 g ‘i'ﬁq-[;i’i, 469156 a fiﬂ'??ﬂﬂj 472101 a 492524, 492126 a 4721 52l
_ ‘ A72153 a AT2184, 472187 a 472200, 480101 a 480144, 480146 a 480200,

Sorteo numero 50, de 20 titulos 488001 a 488100, 498501 a 498547, 498550 a 498594 498596 a A0R30i.

. 05001 a 505088, 505094 a 505100, 523001 a 523100, 524001 a 524084,

Del 242281 al 242290 Del 242351 al 242360 94091 a 524100, 527401 a 527417, 527424 a 527454 BTEBT a 527474,

' 027480 a 527500, 538001 a 538007, 538010 a 538017, 53028 a 538100

Emision de 1.0 enero 191{-}} qS,erj.B {B’ tercers am@liaﬂiiﬁfﬂ 03201 a 553252, ah32h4 a 553278, 203280 a 55333{], 205601 a 553570.
: | 093672 a 553700, 555201 a 555300, 559001 a 559008, 559100,

Sorteo numero 41, de 10 titulos 266801 a 566832, 566835 a HBERST, 566889 i 566193, 566896 a 546900,

Bt I 271601 a 571681, 571683 a 571700, 572001 a 572023, 572026 a 572028,

Del 257021 al 257030 272031 a 572100, 575203 a 575221, 575223 a 575268, 575970 a 575300,

575901 g 575939, 575941 a 576000, 581501 a 581520, 581532 a 581557,

Emisién de 1. marzo 1917, Serie B, 4.2 ampliacion 281559 a 581561, 581564 a 581600, 584%01 a 584435, 584437 o HRARNN,

Sorteg numero 36, de 30 titulos
Del 270171 al 270180 Del 282551 al 282560 Del 309481 al 309490
Emision 1. octubre 1919, 'Serie B, sexta ampliacion
Sorteo numero 21, de 30 titulos
Del 404551 al 404560 Del 408151 al 408160 Del 418511 al 418520
Emisiém 1.0 octubre 1920, Serie B, séptima ampliacién

>0orteo n.o 16, de 30 titulos

297801 a 597900, 618801 a 618900, 622001 a
622070 a 622100, 627001 a 627022, 627025 a
610712 a 640757, 640761 a 640794, 640797 a

656601 'a 656695,

656699 a 656700,

622014,
627100,
640800,

622016 a 622068,
640701 a 610710,
64:801 a 641900,

3134 Obligaciones de la Segunda Série, con cupén unido 101

Valor de reembolso

De las no domiciliadas en Espaeéa: Valor nominal, 500
pesetas; a deducir por impuestos,, 53'07; liquido a pagar,
£i6'93 ptas. De las domiciliadas en Esparia: Valor nominal.
9'34; liquido a pagar, 490’66

500; a deducir por impuesto,

Del 442141 al 442150 Del 463001 al 463010 Del 471061 al 471070 5101 a 5158, 16301 a - 16400, 17701 a 17704, 17706 a. 17718,
' 1_??2[} a gﬁgo 21[}3% a ‘*E%lgﬂlS.‘L8 21036 a :9)‘31313053 21053 a ?%,:110{1,

s i VTR R S 32501 a 32600, 33701 a 33798, 05000, 54501 a 34351,
Emision de 1.° de enero 1908, Bonos de la. Reforma, | 34355 a 34100, 35001 a 35038, 35040 a 35060, 35071 4 35085
Sprteo numerc 53, de 200 titulos aoU88 a 35100, 36001 a 36032, 36047 a 36100, 63101 a 63116,

63119 a 63200, 64201 a 6i220, 64222 4 64300, 67001 a 67013

Del 5001 al 3008 Del 3011 al 3020, Del 32901 al 32965 Del 32967 67016 a 67100, 69101 a 69200, 73701 a, 73716, 73718 a %3720,
al 33000, 78101, Del 79601 al 79682 03722 a 13725, T372% a 3796, 73800, 78801 a 78826,

(3828 a . 8840, 78842 a 78895, 78899 a 78900, 93124 a 93144,

93146 a 93180, 93182 a 93200, 115901 'a 116000, 144601 a 144620,
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114623 & 144700, 149401 a 149428, 149131 a 119458, 149461 a 140490, |  3661a 3670, 4051a 4060, 1597 & 4600, 5351 a 5360
120407 a 149500, 152802 a 152811, 152815 a 152818, 152821, 2001 2 6900, 7To51a 7560, 8211a 8220, 10891 a 10900,
125005 & 159893 152897 & 152000, 157101 a 157415, 157417 a 16743, | 13.71 a 13.80, 13661 a 136,0. 13751 a 13758, 14631 a 1460,
125052 o 13748L, 157.87 a 157500, 161801 a 16185%, 161858 a 161869, | 1podl a 15550, 16281 a 18207, 16351 a 16360, 18421 a 18330,
1oflD & Ria00, 1066001 a 166100, 185601 a 185700, 18930. a 189332, | 1881 a 18850, 19.11a 19114, 19lzl a 19126, 19151 a 19130,
190934 & 189356, 189336 a 189300, 190501 a 190600, 193001 a 393005, | 19391 a 19400, ; ’ :

193008 a 193100, 195401 a 195447, 195450 a 195453, 19555 a 195 68,
S & 105474, 105176 a 195400, 195493 a 195500, 220202 a 220300, | yalor nominal, 500 pesetas; impuesto, 0'43; valor liquido

o5 301 a 25400, 256301 a 256400, 260801 a 260815, 260817 a 260833, 599'57 pesel
agiésﬁé a zgqux 960839 a 260388, 260894 a 260900, 266801 a 2b6811, s I
2 a 266900, : ; :
: : 856 Obligaciones de la segunda serie
Amortizacién de Obligaciones de Primera Hipoteca (1.2 vy | 6i1a 620, 691 a 700, 1151 a 1160, 1391 a.f 1400
9 a weries) de las Lineas de Asturias, Galicia y Leon 1561 a 1570, 1661 a 1670, 2071 a Aﬂgg 2921 7 229{]:
| 3621 a 3630, 6191 a 6200, 6921 a . 6930, 8321 a 8330,
820 y 78.° Sorteos 8491 a 8500, 836l a, 8970, 9051 a 9060, 9371 a 9380,
| 1{@1;1 a 12@10, 1}%1 a 1}}2% Iizii a :1122:10 12821 a 12830,
Numeracién de las Obligaciones amortizadas en el sorteo (3541 a 13550, 14101 a 14110, 14941 a 15950, 16961 a 16969,
del 28 de enero de 1926 y reembolsables a partir de 1.0 abril 169.0, 17231 a 172:0, 17471 a 17i80, 17821 a 17830,
18051 a 18060, 18811 a 18820, 19171 a 19180, 19621 a 19630,
(318 Obligaciones de Primera hipoteca, compuesta de 957 20661 & 20670, 21671 a 21680, 2151 a 21260, 200 4 Ll
de 1.a serie y 361 de 2.2 [EUH G-U.piilﬂ unido nuam. 93} 22614 E'L 22620, 22631 a gﬂ-ﬂ-b-ﬂ, 23?1’1 a 237al, 20791 a 25843’3,
' ' ?.%81 a %glf}ﬁ Eﬁgﬂi a 23?61%, %‘5231 a %SE-I-{} 20621 a 29630,
| 20081 a 29990, 30851 a 30860, 30951 a 30960, 30986,
Velor de reembolso o wEo 3l a 30098 81621 & 31630, 33281 a 33290,
’ ! C W00, 3ol 5140, 3F T30, 3574 5750,
setas: a devducir pur Lpuestos, & 33; liquido a pagaf, 45107 | 37851 a 27900, 38141 a 38130, 30581 a 39590, 40671 a 40680,
De las do pleiliadas en E::ip..ll'llﬂ-: Valor notainal, du0; a de- 41691 a 4_1?{10’ 43111 q ;1_3;-201 43841 a 4385[}‘ 44961 a ‘rk_.:}g';ﬂ'
ducir por lmpuesto, 9'53; hguido a pagar, 4907 peselas. 46431 a LEALD ’ : | ’ :
15677 a 15900, 30269 a 30283, 31701 a 31722, 31724 a 31768, 10 lotes de residuos
34554 a 3577, HHITY a. 5538, 00387 a Fo3Y2, DHH3Ye a Hadyl, .
55399 a Ho400, 62041 a bRiIUU, 7130. a 71316, 71318 a 71358, | Numero 72, al que corresponden los residuos:
Sus0l 4 TYshA, TYsHl 4 TYysyl, TY8YY a 79900, 8ioUl a 87oUY, Numero 53, de pesetas . . . I0
Q7510 a 81539, 89709 a BYTYS, 99799 g 8YsuU, 91uul a  9luR4, Nunero 163, de pesetas . . . 290
Q2708 a 92723, 92725 a 9Rou, 0%:37 a 98a80, 104553 a, 104600, A
12619 a 126499, 130301 a 130361, 135942 a 13395., 106405 a 156 .50, Total. 500
15652 a 156485, 16302 a 163433, 170501 a 17000, 18024 a 180266, |
189401 a 1894.6, 189418 a 189000, 194701 a 194800, 219545 a 219562, ,
933401 a 25887, 242044 a 243000. . : .
Numero 191, al que corresponden los residuos:
| o : : | : Numero 863, de pesetas . . . 170
Amortizacion de Obligaciones de S gunda Hipoteca de 'as Numero 1011, de pesetas . . . 330
lineas de Asturias, Galicia ¥y Ledn | PR
| Total. 500 A
6.0 Sorteo
Numeracion de las Oblicaciones amortizadas en el sorteo ! % , ’
| _ AR : - : Numero 250, al que corresponden los residuos:
de 28 de enero 1926 y reembolsables a partir de 1.° abril NUmero ;;{31, ge pesetos . . .. %é,g
_ : Al Numero 742, de pesetas . . .
39 (Obligaciones de segunda hipoteca, con cupon unido 87 1 o g PRS B
valor de reembolso Total. 500
'De las no domiciliadas en, Espana: Valer nominal, 3500; ) 4 .
a deducir por impueslos, 44'12; liguido a pagar, 455 &3 ptlas.— Numero 258, al que corresponden los residuos:
Numero 1028, de pesetas . . . 140

De las domiciliadas en Espana: Valo nowminal, 500; a dedu- 0
cir por impuesto, 9'50; liguido a pJagar, 49044 plas. Numero 1022, Jde pesetas . . . 360

1192 4 1200, 11801 a 11900, 20651 a 20680, 30801 a 30895, Total. 500
30897 a 30900, 36817 a 36309, 36873 a4 36900, 44101 a 44118,
81001 a 81100, 85901 a 85928, 85930 a 85993, 85998 a 86000,

Numero 278, al gue corresponden los residuos:

Amortizacion de Obligaciones de Tercera Hipoteca de 148 Numero 525, de pesetas . . . 130
- lineas de Asturias, Galicla ¥ Ledn Numero 1086, de pesetas . . . 570
68.0 Sorteo Total. 500

Numeracion de las Obligaciones amortizadas en el sorteo
de 28 de enero 1926 y reembolsables a partir de 1.° abril Ntmero 306, al que corresponden los residuos:
| Eas | ) Numero 285, de pesetas . . . 110
369 Obligaciones de tercera hipoteca, con cupon unido 79 Niimero 477, de pesetas . . . 890
valor de reembolso _ Total. 500

De 1+s no domiciliadas en Espana. Valor mominal, 500;

a deducir por impuestos, 44°95; liguido a pagar, 455'95. . — | :
De las domiciliadqas en Espafia; Valor nominal, 500: 4 de- | Niumero 415, al que corresponden los residuos.

ducir oor impuesto, 9'63; liquido a pagar, 490°37 ptas. Numero 612, de pesetas . . . 60

| _ Nuimero 410, de pesetas . . . 440
18301 & 18400, 29601 a 29700, 35001 5 30044, 35046 a 35049, : Wier=
35051 a 35086, 57001°a b7021, 57034 a 57072, B7075 a 5079, * Total. 500

57081 a 57100,
Linea de Tudela a Bilbao
Nuimero 465, al que corresponden los residuos:

Numeraciéon de las Obligaciones de 1.2 y 2.2 Serie y Lotes = . i : _
de Residuos que han salido amortizadas en los Sorieos | %ﬁﬁi??g %g" SE :P-g‘ggigg SPRnG 4?{,3
num. 120, celebrados los dias 27 y 28 de enero de 192 UIRero  od, pe b s i -

Total. 500

Amortizacion correspondiente al vencimiento de 1. ide
abril 1926

Valor nominal, 500 pesetas; impuesto, 0'58; valor liquido, | ~ymero 469, al que corresponden los residuos:
499’42 pesetas Numero 563, de pesetas . . . 30
Nvrmero 309 de pesetas . . . 470

998 (Obligaciones de la primera seTie

o51a 260,  761a 770, 85la 860, 2531 a 2540,
9051 & 2960, 3121 a 3130, 34lla 3420, 3551 a 3560,

Total. 500
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| EVISTA FINANCIERA DE LA S
Numero 470, al SOCIEDAD A NONT
1;"\Tl_'lmque P'DTPESFDHdEn MA ARNUS - GAR{
Nimeso §?3’ de PEEEtaSLGE residuos: -
JLE’; Llﬁ‘ 'DESEILELS : 3[} %?6_37, 356‘32 3__71! 255’
' i 35089, 96004 7hd, 35766, 38711, 30821
Total. 500 ;a;g%f&;gj . 351-2_9,: B 36050, e
Nota.—FEst . a1043, ‘?GD{}, ﬁ?‘??* 3581]9, 368&:‘! 36493, 365 __.51 -?rlu-rf’ 36109
name g Obligaci gy3ma’  gesy e’ 37115, 37158. 37 22, 36843, 37 D, S69b3, 6643
ro 121. iones han d 23162, 37515, 37585 158, 37219, 37264, 7013, 37018, 37063
e tener unido : 162, 98999° 38 5, 36602, 97402 ;_f_h*:)-r, 37266 3—-2..:,,! 37063,
el cupon ggﬁigs 38760 33;{;?’ gg“ﬁﬂ, 38;_73’ gg?ﬂga 37886, 3-":9 g’ %‘3M¢
: f " 3{}{}5?1 2006 ) 81_}3‘ 388;", 43 c 38:]{]{31 Béﬁl__i SU:IIB-;
39157, 39170, 39061, 39116, 3 4, 38869, 38979, 15, 38720
COMPARNIA DE L 206, 30003 39495, 39500, s 20310 30389 39032,
0S CAMINOS DE HIER 40491, 40511 i 20025, 10169 30568, 39670 AR 6,
DE ESPANA ERRO DEL NORTE | 1313 ﬁ"?g'f’: {0750, 10000 iﬂb"‘%’!‘ 20370 jgéé;} 10373, 10456
En ‘ . | ripam +1232, 41 o . {.}913: 579, 40638, 406 ; Pty
L Rt TE | g s 7 . g i st . 4108
I g 0 c 5 < L i [ -'----M‘J i i?.. 2 =’ In. sl o ot £ : Ity i ; 'lll.!'~=
omapniarten i vt db 6 1o ad ek B G S e e g i
Obligacion s siguientes: de 1926, e 42639, 42679, et Lo hmian s 49 53 4223, 49959 49360,
es Valenci . 3111, 43147, 43166, 2631, 42721, 42737, 52466, 42496, S,
3000 encianas Norte 5 y medi i LT L e
obligaci ! io por ci 13693, 437 ; ,,”JB, 43434 e 43258, 432 i 23, 42917
135 1 a 500 33;(}% a 300, %81?,% a 900, 14401 a 50 14801, Eg?i" 4514, 45;&3’ fééﬁg* 41229, iigié imﬂ 4‘;{}2?{
7001 a ‘1”0' _U a 8{](]1| 15':1' a, E-U'l], 8;“ 1{} []', -i‘,gﬂgi - ) 418]8! 4'8H" 2% 89: 41’55‘}"1 ,rl el 1295 4{,38?’
s 191801 a 900, 177301 & e o 125000, | 45762 15366, 45502, o e 5,960, 4 i
225901 a znf;%”“' 216801 a 900, 19340 a. 500, 82101 & 500, 1.110s, 45 45989, 0920, 45577 45600 45196, 45213, 34971,
D7 : ~ ”[]? D554 : Hﬂﬂ,. 219501 3 H} Bl & - 3 4‘[}%181 4695 ' ; ?1 439{‘}2! _ 3 ,DG{JG!, 45{1}43 rh-f* ; ..1,9521?
282101 a 500, 21::};[_,%[11 500, 270801 = ggu, 222701 a SHH’ 465517, 3,_55;%* ﬁﬂe, 46359, iﬁ?ﬁg 46026, 46069, ?,‘5327 49731,
0 - ' 1% NS . 46Y5 Ly yiY, ; e A0¥ED
Egb%jg de E?Lﬁﬁii F?E 351{15 obligaciones ;?"":3' Eggfﬁ‘ i;?%, 4“}%6}7? Eli?’ ‘ELL iﬁg igEg’ ?5'}3:7.5,
e 500 pesetas e esd o , od _ | 6%, 01, 47540, 47583, 733%, 473, oy 28,
e ol W 188 e dib o 708, i, 47l
I Gobierno s 1 eion de 1os | e a continua razon 48506, 48564, 63, 48066, 48083, 47808, 47800, |
En Madri obre 1a prima d implestos ests inuacion se 40119, 8564, 48627, A4S 6, 48083, 12931, 4 09, 47838, 4784
Titulos qu rid.—En el Banec e reembolso stablecidos por | 4948 . 49146, 49211, i8686, 48769 43860, 18317, 48324, 484 .
Prmﬂr}é} ifld Compariia {ﬁ_:. de -Espana y s 49486, 49571 19643 49226, 49228, 10399 48019, 48935, 63,
;. a e n las Oficin 19944, 49989, 313, 49646 , 49322, 4933 )35, 48986
R 1 Thlicin instaladas en 1 ¢inas de | 50318, | ]9, 50005, 50017 49698, 49753 36, 49104, 49441,
S e i io de la Bols a estacion d 318, 50336, 50386, 50017, 50041, 50093 49812, 49823, 1 L
1 Nort ficina de Ti sa (Lealtad s | 50723, 50864, 6. 50417 50434, 093, 50101 3, 49905
En Valehcin i s e e B | 50134, 0472, 50582, 50167, 502
tiene iné’[H”L]a'f”En s _ instalada e 340, 51365, 51 91, 50906, 5*]96{]1 " 9 50582, 506’ , D029,
. stalada e Oficina d n la | 81753, 5 , 01418, 5151 SOU, 51194 51241, i3, 50693
K1 , on1 su estacic de Tit 53, 01765, 7. 5159 124, 51241, Ol 49,
B Bilbio.—&n e Barco dé B dlos que 1a Compania | 32078, 5233 TR0, 20013 loa1 Slase. Bioon 31785, 51737
Santander, —En 6 Banco Bilbao. Pt 58T, 213, 52283, 52316, 51991, 51997, 52 2
En Valiadoli anco Mercantil oy 23036, 29067 o0, o7, 30882 5210, 52308,
aciones | Jue la CDI"' s Y San Seb 5 l;'" 43535 5 ta 53(}6{]1 et ”6. H3.9 ) s 533'8‘ 53 !
Y. | Y ompania ti Sebastian 24172, BHIR23 EroQp 53991, b4l ’ 98, 53674 T 301,
, por ultim iene en por las | 54636, 54661 51986, 5136, 39, 54044 %, 53728, 53801
sales de 1 0, en las S su respectiv 54636, 51661, o018 , 5136, 51403 il o 54067, ’
Vizecaya 0s Rancos: Es ucursales, A : =2 E’é;ﬁ’?: 55994, 5:.1“??* 54087, 55004, 0491, E1513 54577, 4142,
todas ]aglf Urquijo el apafiol de Ci gencias y corr 55580, EER0T 219, 55315, 2RI 55025, 5115 1) :?, PA631
s L Aiitn. 45 Bilbio. de el B , 95716, 95458 5, 55122, 55125,
\al6s el Banoe o bapab Expresgéihb‘m’ de 56283, ?Eﬂﬁt 06100, 52??2’ 53872, - 55950, 2?#869’ s 3551
Espania. 0s ¥ por | 56636, ?iﬂﬂ'%?; il 56421, E’Ez?g 56233 53‘2% ‘EE%'?‘& 56026,
03, S0mi,’ S, BT 56460, 56366, 5637, 6, 56260,
MaI8, SO (s, 2 ERRR2. 56702 6577, 5H6H8Y
57161, 57387 56073, 56084, 56991 56702, 56781, 56793, 50629
57679, 57707, 97436, 57456, 5 01, 9702k, 57029, D, 56796,
S A 57877, e 57731, e 27003, S781S. 57613
i o CARRILES ANDALUC & ggg’,ﬁ[]: Sl ! 58231, S 58018, 23035 Sl
e 1.924 oblicaci ; rs. | =8 3, 6877 EQR4A. 3149,  5RAT2, 53568, ! 27, =20QE"  EQI0)).
ligaciones Sevi | 50395, 59503, 846, 5915, 5RI0, 568, 58654, 58708, 58290,
! ghantciones Bevils, Jau, Ol il (R L s b e
Amortizadas en el 25 ﬁj{,} ’ dlz, serie 2"3{]32’ ﬁ{n‘it},’ ggﬁé}g’ 5{}{]{]—11 5%?}? %?1759‘ 598‘“}, %gg*]?’g; 292521
sorteo de 11 d e 375, 60677, 230, 60378, 60382, 60 098, 59965, 60008, I824,
I 1921 obii e enero | | 60951, 60952 60745, 60765, 382, 60392, 60’89, 60008, 60074,
Al e sy e sy s | 56 G5 8 BOY HIL G et o
el dia primero de j o1 saon nup figura a . 513, 61555, 61583 61391, 61413, 61416, 61230, 61237, 46,
Madrid irrero de julio dpﬂ'ﬂl numero 40 G_'Dnt]I]_-uﬂGinn R1865 518*:};5’ 1583, 51R’r2’ 61 . 61416, 61 5;:-8’ *‘;‘37: 6122,
del {"‘réd;p enn el Bance e 1926. en: ’ unido Blbierany 6211:}71 Sy 61913 ﬁF} v HTTT 61704 tekls 61 49 614*‘
redit L wnco Espafiol de C , & parur 97, 62241, 62297, 933, 61939, 61994, 61709, 61711, o1,
Bﬂf{jelﬂnlyﬂnnalﬂ, ol de Crédito ; 62620, 5?5&3’ o 97, 62301, 52?..-” 61994, {-}1{]96’ Bl
St e % y en la Agenci: RO84T. 62862, 62702, 62741, 324, 62110, 62476, 62003, 6219,
Santander: € e sl SRl L 1 genen | B, 43315, 63325 goR0y, (013 GBI, 62746, G281, e
Tt et e Sar o0, 63510, 63601, ey e G307, 63123, 0006, 63063, 63273
8 raxn de s Al Conigl ke d 701" ‘24256’ Sisto Gist BR19, 61076: Eg{'ﬁf 0388 6300
esetas 291'84 liqui , con deduce Comparif | BiT15, 64736, 1347, 64437, 0’6, /074, 64111, 6135
- iquido por uccion de impu: it e e el e
27082, 27088 por; uiligacion,  Ampusstos, o sea | 6353 e ST ‘a0 mife el S R
G e Sl L St ’ 82653 G517, E5TAT ol e 61914,
21729, s s Seiheh e el i 66081 66308 63823, i 65555, ol
28243, 28284 o g6 (e e o o 65960, 63991, 63998, 01,
#Obo, 28659, 13, 28334, 28347 36, 28057, , 27657. 858, 66866, 66901, , 66688, . 6625, 66471, ,
50061, 29060, IZ60]. 987929 347 28487, 98 37, 28058, 28156 67194, 67207, 6T 1. 66930, 66953, 66706, 66722, 171, 66540
1, 29( 0 , | , ; _ ; 879 9oL, 53 * 2, 66757 ,
S0 0142 o1 el seve i 29269, 29280, %145, 6507, 68300 cts, G761, 61969, §7680, 67796 67473,
30539, 30553, 30173, 30183, 29947, 29959, ke 90439, 29148’ 63691 6A736. 68200, 68321, | 67969, 68073, 7726, 67733,
5 30553 30587, 3 : ' 99970 , 20448, , 68736, 6886 68407, 68415, 3, 68114 =
0794 553, 30587, 30389, %U.}{igr 20334 30386, 30013, 30033 69019, 690 1, 68871 )7, 68415, 68500 , 63122
3 ? R i) (386 e 0033 2 30, 69145 ’ 68901, 68 R , 68550 8
30813, 3089 30598, 30658, 30694, 30142 3052%. 89840, 69733 15, 69265, 69335, 008, 68014 68969, 63673,
31566, 316 7, 30944, 3104 30694 30744, 30749, 60954 70081, 69776, 69782, , 69356, 69493, 9, 68986
Do, 12 b 45. 3107 L , 70081, 700 , 69789 7 , 069536 :
et R e Lol gl R o UL ) e T
< Sl 999’ 99960 208, 3205 ek 2 491, “ ; 01" 707’2, 96, 70377 :
39509 39518 32269, 32275 3;223, 32066 3-.;.1‘?2‘: 31834, 31873 71581, 71625 208‘52. 7129 71%1’ 072, 70744, T , 70490
33014, 33{}% 32722, 32743 =210, 39330, 32115, Crpni e R . 71729, 71733 205, 71297, 71’24, 0760, 70791,
i i * o ey Q¢ L3 L5 'Il'-:‘ 5] ¥ o 81’ 5 ¥ ~1gﬂ 2-]{-}6 ' 718{7” 71 2.{.’ 71...]3! 2 .
L el o o o e, 71871, 7196 2k, 71541
D0, - , 9918D, 23, 49 39888 2 66, Sl ‘5. 9911 . 9g10. T . 5, 71981 s
338() 4 33883‘ 33479, 33534 33199, 33255, 33258, 32886, 32911 72698, 72711 8, 72/53, 72536, 314, 72331, 72377, 71993,
3380, 33855, 33366, 33801, bl et L 3. | 731 7931 e e LG (i e TR0
34457, 3}',.531 37915 31978 33931, 33965, 750, 33741 83795, 73588 73610, 73367, 73398, 7 27, T2R14, T2822, 2627, 72665,
349 (, o 59 S BI0IR. BadP J0u, 23084 34 ’ 795, p : 610, 73645 98, 73416, 7734 : 2, 73013 .
34999 35555, 34009, 34742 - 6, 34338, 344 b, 34040, 34134 74081, 74051, 7 W 0y AR 2 ’ 492 7333 200 73014,
; . 35104 35148 31760, 34782, 22, 34134, 34 L, | 74368, 74375, 24060, 74103 49 73887, 73907, 73'77, 13551
e G s e Sl | TReT o kol Tl 7ies, 727 73940, 73997,
35189, 35006, 3536, 35550, 33626 R Tian Tio0r 7951 Ll e TR
= R b . 4901, 74921, 0972, T TAs e 718
; 6, | 75830, 3520, 75530, 75651 71972, 15115, , T4BT5, 71597,
813, T8N, T3 THO0S, 32;521 i ,';53-%
£ (e 085, 760 2 .o
26, 76102, 76108
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76298, 76323, 76424, 76427, T6442, 76501, 76586, T6605, 76640, 20025, 25088, 25094, 25152, 25272. 25317,
w6720, T6789, T6320, 76891, 76981, 77001, TV084, VW91, 77063, 23536, 25580, 25606, 25775, 25799, 25854,
TIVI8, 7927, TP305, Tid48, 77508, TI4ET, TU400, TU4ATE, TU52, 25947, 25952 25999, 26049, 26113, 926173,
77629, Y708, TUI6l, 77795, TI82Y, TiB69, 77975, TR0V, V813L, | 26303, 26314, 26323, 26355, 26417, 26131,
78153, 8154, U3230, 78231, 78249, V8263, IBRT0, T82VH, Y8295, 26348, 26574, 26595, 26009, 26782, 26863,
78300, 78413, 78546, 778550, 78564, 78579, 78637 T8T00, 78732, o8, 2109, 27205, 27255, 27270, 27285,
18713, 8794, Y8842, TBSH2, Ve84, T8U44, T8Y58, TBUYGY, TBIRY, 27550,
79058, 79095, 79124, 7993, V9200, 79255, 79280, 79335, TY381, 27638, 27702, 27809, 27821, 27834, 27852,
19396, 79398, 79412, 79433, 7948, 79526, V9613, 79659, 79738, 23133, 28256, 28258, 28273 9304 98335
949, 79786, - 79793, 79861, 79920, 79922, 79932, 80011, 80123, 28423, 28430, 28577 28744 987G 29241
80127, 80138, 80157, 80240, 80261, 80320, 80412, 80525, 80561, | 28935 29004 20014, 29024 29221 29230
80656, 80659, 80678, 80768, 80777, 80813, 80850, 80855, 80913, | 20317, 29325, 29333, 29352, 29420, 20458,
S0943. 20515, 29662, 29696, 29775, 29796, 29880,
_ : : , : o J0263, 350299, 30322, 30398, 30425, 30521,
El interés cesa a partir del dia en que la Obligacion es | 30666, 30685, 30760, 30791, 30930, 31129,
reetiibolsabie, 2.307, 31317, 31319, 81326, 31337, 31377,
31862, 31881, 31880, 31974 32099, 2041
pie e - Rt R o e L e CAd - 51862, ¢ . g, w4, 32029, 32041,
i s g has Olluciones T U CHB BT | e e’ B s iy im
i q Bk meiinter Rl gl , : 32686, 32703, 32833, 32865, 32882, 32999
pendientes de reemvbelso, con deduccion de 10s cupones 2311 g AN e gl 309 930G
indebidamente cobrados. é"l;‘?* 3‘2239* 3‘:’231* 932173, 33:93’ 33!*‘58’
33624, 33645, -33674%, 33682, 33727, 33749,
33793, 33800, 33802, 33821, 33836, 33851,
Amortizacion 1913 (sortee del 10 de enero de 1914) 34083, 34087, 34103, 34143, 34168, 34288,
34464, 34480, 34497, 34533, 34582, 31631,
Obligaciones reembolsables a ptas. 295'85 liquidc.—Cu- | 34733, 34775, 34853, 34910, 34980, 350533,
pén num, 16, vencimiento 1.0 enero 1915, unide. 35.54, 35177, 35250, 35273, 35294, 35304,
30311, 35413, 35482, 35491, 35548, 35577,
80987 30666, 35677, 35741, 35785, 35788, 35854,
§E@§?, %g@gﬁ, %ﬁﬂ?ﬂ, 26132, 36276, 36278,
. AR Ny S1dh by PR 4 6 § £ o) y ab7 510 .
Amortizacion 1914 (sorteo del 10 de enero de 1915) 36920, 365&6, 333’?3: %ggggj ggl‘?ﬁ: %?i%{gi
. _ TENERL 37227, 37270, 37288, 37302, 37321, 37349,
[J,hli,.gﬂgiﬂ.ﬂgs reembolsabples a pLas. _ﬂﬁﬂﬁu ll-L]LH'd{]’.ﬂ‘CLI- 3758{}? 3?543, 375{}2, 37553, %?67‘3, 37531,
pon num, 18, vencimiento 1.9 enero 1916, unido. 38020, 38164, 38188, 38267, 38274, 38515,
- o8793, 38794, 38795, 38804, 38852, 38964,
66955 39102, 39119, 39131, 39149, 39283, 39289,
ggﬁbi 39588, 3%9? 39618, 39669, 39778,
. 59 st ot i - o 5 3
Amortizacion 1919 (sorteg del 16 de enero de 1920) mg.ﬁ Egg% 433%’ ?ﬁgg{i fﬁgﬁﬁf fgqﬂ%
| 10480, 40510, 40567, 40578, 40586, 40622
Obligaciones reembolsables a ptas. 293’15 ligquide.—Cu- 20848, 40856, 40983, :ig}gi?}% ?‘l}?}ﬁg ﬂ%%l
pon nutn. 23, vencimiento 1.2 enero 1921, uniao. 41114, 41156, 41159, 41162, i121.1: 41%19:
_ __ 41380, 41489, 41496, 41543, 41552, 41647,
69014, 80417 41887, 41902, 41922, 42005, 42011, 42018,
52211_ i%ﬁ?é, 42289, 42330, 42378, 42404,
L o ot A S oneve de 0ok 42004, 42556, 42612, 42627, 42677, 42708,
Amortizaciom 1924 (sortec del 10 de enero de 1925) 59752* 19785, 49811, 42910, 49019, 49930
1314 91 1919 499275 -
Obligaciones reembolsables a ptas. 2006 liquido.—Cu- | [agno faeor: jaito: (3350, 43961 43687,
L S I o § IR = S5 i ; _ i ! i L e R ZEhL RN
lei nulzgl. 38, vencimiento 1.0 enero 1926, unido. 14120, 44135, 44138, 44201, 44204, 44271,
27268, 20270, 27410, 27414, 27775, 27783, 2W107, 2W132, 2W17Y, | 44480, 44483, 44186, 44491, 44519, 44622,
28304, 28910, 29401, 29412, 294533, 29891, 20898 30195, 30440, | 44775, 44779, 44812, 44827, 44857, 44902,
30463, 30497, 30983, 31022, 31142, 31426, 31717, 31749, 3.825, 45076, 45175, 45203, 45429, 45441, 45610,
31900, 32076, 32390, 32601, 32975, 33871, 34160, 34633, 34863, | 45635, 45681, 45723, 45834, 458%), 45H8%8,
30048, 35703, 35813, 30862, 36217, 36237, 36242, 36272, 36249, 45937, 45919, 45978, 46019, 46021, 46046,
36599, 36760, 3666, 36768, 36887, 36897, 37056, 37305, 37758, | 46153, 46203, 46330, 46380, 46422, 46547,
38178, 38363, 38ib4, 38472, 38665, 39225, 39638, 39643, 39870, 46725, 46741, L6769, L6788, 46898, 46951,
39928, 39975, 39979, 40545, 40612, 40621, 40652, 40703, 40886, | 47097, 47172, 47201, 47209, 47221, 472’0,
40917, 40925, 41950, 41980, 41982, 43200, 43670, 44161, 44194, | 47454, 47544, AT587, 47590, 47625, 41674,
44382, 45028, 45815, 46157, 47346, 47629, 47677, 48124, 50097, | 47855, 47856, 47905, 47916, 47957, 48030,
50695, 50833, 50898, 51012, 51064, 51404, 51414, 51758, 51857, | 48194, 48261, 48325, 48381, 48523, 48532,
51873, OB4H, OIB6BO, DHREGS, 52896, 5H3BRY, 53705, 53786, 53915, 48711, 48763, 48771, 48786, 48844, 48R7Y,
53952, 54005, 54051, 54148, 54263, 54591, 54829, 55135, bH5HR4Y, | 49163, 49190, 49215, 49218, 49229, 49263,
55624, 55637, 55638, H6851, 56856, 56885, 57089, 57198, 57261, | 49520, LO551, 40574, 49592, 49603, 49656,
58113, 58145, 58152, 58195, 58196, 58333, 58608, 5HB618, 5HRT02, 49924, 49964 49975, 50024, 50122, 50181,
58766, 58790, 59322, 59342, 59425, 59548, 59811, 59846, 60650, p0328, 50335, 50341, 50357, 50368, 50501,
60716, 61123, 61146, 61699, 62072, 62157, 62609, 62906, 6293% | 50605, 50611, 50662, 50677, 50736, 50749
63013, 63077, 63088, 63108, 63250, 63373, 63761, 64123, 64182, | 90886,
6698, 64800, 65288, 66331, 66463, 66479, 66513, 67077, 67103, o0930, 50992, 51021, 51030, 51057, 51068,
67459, 675508, 67743, 67908, 67909, 67911, 67915, 68267, 68338, | 91289, 5i311, 51383, 51430, 51489, 51528,
68372, 68450, 68588, 68595, 68647, 68785, 68786, 68863, 6886%, | 01733, 51780, 51805, 51917, 51995, 52000,
69020, 69026, 69036, 69310, 69465, 69512, 69513, 69898, 70171, | 52151, 52153, 52165, 52197, 52259, 52272,
70368, 70882, 70968, 7.536, 71538 71794, 71903, 71960, 72013, | 92478, 525533, 522, 52632, 52651, 52766,
2015, 72019, 72031, 72048, 72080, 72086, 72100, TR119, TR149, 23194 53199, 53255, 53336, 53349, 53375,
12186, 72424, 72590, TRBOL, 72970, <3134, 73281, 73613, 73669, 00043, 03045, 53552, 53589, 53596, 53618,
73937, 73941, 73995, TA071, 74098, 74121, 74377, TR, 74549, | 53711, 53770, 53874, 53919, 53933, 53938,
74605, T4628, 74646, 74673, 74992, 75167, 75615, 75789, 75933, 24069, 04072, 54135, 54155, 54230, 54331,
75961, 76024, 76228, 76371, 76508, 76516, 76759, 76769, 76912, | 54399, 54410, 54500, 54504, 54509, 54529,
77056, T7181, TYI07, TS0R4, 78236, 78240, 78396, 78800, 79138, | 01632, 5659, 54666, 5LTTI, 54805, bHi806,
79270, 19493, 79682, 79696, 79902, 79984, 80336, 80565, 80882, | o197V, 54989, 55068; 55130, 55185, 55194,
80915, 81041, 81053. 00381, 056402, 55422, 55516, 5HH26, 5632,
05778, 55912, 55985, 55992, 56030, 56063,
y 146, 56159, 56172, 56258, 56282, 56340,
06483, 56536, b6550, 56604, 56666, 56684,
| ab767, 56825, 56832, 56886, 56916, 56949,
: 27203, 57300, 57316, 57337, 57338, 57359,
COMPANIA DE LOS FERROCARRILES ANDALUCES 07616, 5766%, 57735, BHTIT6, HT816, bHTRLE,
07972, 58033, 58114, 58173, 58i89, 58215,
Reembolso de 1.126 obligaciones ‘Sevilla-Jerez-Cidiz, -e- | 98364, 58392, 58404, 58168, 58521, 58668,
rie amarilla, de interés fijo, amortizadas en el sorteo | 98821, 058833, 58944, 58982 59023, 59024,
del 11 de enero de 1926 y siguientes. 09110, 59190, 59236, 59239, 5HIRT4, 5HILES,
Las 1.126 obligaciones, cuya lista figura a continua- | 59358, 058120, 59488, 09501, 59586, 59626,
ci6n, se reembolsardan, con el cup6n numero 40, unido, a | 59679, 59758, 59775, 59793, 59816, 59885,
partir del dia 1.c de junio de 1926, en: 60046, 60117, 60131, 60138, 60153, 60.65,
Madrid, en el Banco Espafiol de Créditc y en la Agen- | 60441, 60150, 60498, 60548, 60601, 60602,
cia. del Crédit Lyonnais. | 60869, 60931, 61006, 61026, 61120, 61169,
Barcelona, en el Banco Espafiol del Rio de la Plata. 61399, 61538, 61352, 61564, 61569, 61576,
Bilbao, en el Banco de Bilbao. 61798, 6180%, 61957, 61939, 62152, 62164,
Santander, en el Banco de Santander. : 62431, 62437, 62568, 62572, 62670, 62751,
Madlaga, en la Caja Central de la Comparfifa, a razon | 62961, 62984, 62087, 62991, 63058, 63088,
de peselas 300, con deduccion de impuesios, o sea a pe- | 63195, 65250, 63354, 63357, 63419, 6344%,
setas 291'55 liquido por obligacion. 63643, 63754, 6378D, 63810, 63924, 63974,

95377,
25906,
96203,
26434,
26878,

27331,

27928,
28358,
28876,
29281,
929475,
29887
30547,
31180,
31399,
31725,
32055,
39526,
33002,
33503
33756,
33993,
34338,
31652,
35071,
35318,
35582,
36008,
36387,
36306,

- 37161,

37366,
37764,
38537,
39003,
39303,
39787,
40046,
40381,
40628,
41020,
41276,
41659,
42066,
42465,
42755,
42980,
43669,
47057,
44300,
44678,
44957,
45612,
45891
46054,
46548,
46978,
47250,
47759,
48106,
48581,
49038,
49329,
49681,
50199,
50573,
50806,

51169,
51622,
52033
52310,
52876,
53391
53631
53948,
54339,
54550,
51834,
55218,
55730,
56079
56406,
56753,
57046,
57512,
57851,
58320,
58700,
59065,
59304,
50633,
59938,
60299,
60627,
61205,
61580,
62284,
62777,
63100,
63496,
64004,

29973,
98389
28889,
29241,
29487
29904,
30617,
31181,
31424,
31731,
39081,
39578,
23010,
33506,
33768,
33987
34362,
34659,
35121,
35389,
35610,
36070
36469,
36827,
37178,
3743
37858,
38623
30005,
39338,
39826,
0127,
40460,
40753,
41028,
41292,
51684,
42147,
42503,
121763,
43003,
43790
44094,
44316,
4TS,
14978
45637,
45907,
56094,
46609,
47008,
47392,
47776,
48138,
48584,
49071,
49350,
59766,
50321
50587,
50840,

51188,
51670,
52052,
52313,
52919,
53392,
53634,
53972
54383,
54567,
54883,
55306,
55760,
56108
56407,
56755,
57132,
57552,
57870,
58328,
58708,
59070,
59310,
59655,
59981
60370
60660,
61239,
61582,

62333,

62787,
63136,
63557,
64019,

25153,
25934,
26294,
26166,
27099,

[

{41},

2R091.
284.3.
20295,
294941,
299145,
30639,
31228,
31429,
31810,
32135,
22519,
3085,
335006,
3378%,
31038,
36408,
34727,
30149,
3*:-:!"3‘353
30623,
A6072.
36515,
SBRTS,
37217,

D743 %

37941,
38725,
29052,
FHEEL,
09851,
40191,
40467,
40822.
41095,
41379,
41884,
422114,
42304,
42766,
43018.
43865,
44108,
4376,
44767,
45026,
45641,
45913,
46105,
46693,
47043,
47375,
‘i"?g-;l'g ]
48185,
48708,
49133,
49436,
49801,
50327,
50592,
50857,

51229,
51716,
52055,
52454,
52029
53520,
53655,
53993,
54391,
54619,
54962,
55341,
55776,
56126,
56434,
56764,
57164,
57565,
57881
58359,
58813,
59106,
50325,
59687,
60002,
60427,
60760
61338,
61645,
62422,
62309,
63148,
63619,
64060,
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64235,
61623,
64399,

65282

65845,
66278,
66555,
66969,
67490,
62021,
6R4136,
68996,
GORRN,
70082,
70352,
76601,
70849,
71411,
71859,
72123,
127929,
73069,
73338,
74057,

El interés
reembolsable.

64249,
61675,
64919,
65317,
65856,
6A282,
66596,
66998
67509,
63035,
68441,
69147,
89725,
70129,
70378,
70622,
70880,
71429
71874,
V171,
72740,
73099,
73378,
74071,

i

64339,
676906,
64969,

62332,

65926,
66290,
66627,
67003,
67617,
6R001,
68596,
09182,
69799,
70130,
70484,
70693,
71046,
71554,
7923,
72211,
12781

73108,
©3393.
74130,

64371,
64716,
64976,
65339,
65955,
66320,
66699,
67016,
67628,
68093,
65621,
69183,
69834,
70147,
70492,
70698,
71158,
71622,
71951,
72216,
Vo818,

73160,
V3467,
74316,
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SGCIEDE:i ANONIMA ARNUS - GAri

257

64463,
64730,
64978,
65419,
66014,
66386,
66731,
67077,
67653,
63166,
68660,
69187,
69893,
70167,
70506,

0739,
71242,
71661,
71964,
72954,
72855,

3166,
73547,

14425,

64491,
64742,
BLOR7,
65565,
66141,
66424,
66787,
67117,
67673,
68211,
63738,
69207,
69945,
70235,
70511,
70660,
71308,
71688,
72053,
72297,
72927,
73257,
73668,
74501,

64501,
64767,
6503%,
65725,
6619%,
66455,
66833

7224

h-lhnl".l.:_

67731,
68227
68909,
69291,
69960,
70250,
70515,
70826,
71322,
71705
72098,
72387,
72997,
73302
73680,
74517,

e e e e e B e e e . o

64509,
64817,
65119,
65731,
66219,
66472,
66862,

7371,
67764
68293,
63952,
69493
70061,
70321,
705886,
70832,
71335,
71827,
72120,
TN,
73062,
73320,
73718,
74549.

64601,
64875,
65276,
65772,
66227,
65557,
66919,
67419,
67822,
68377,
68978.

69544, -

70081,
70340,
70599
70842,
71404,
71838.
72122,
72571

73066,
73328,
73935,

cesa a partir del dia en que la obligacién es

Numeros de las obligaciones Sevilla-Jerez-Cadiz, serie
amarilla, de interés fijo, amortizadas en sorteos preceden-
tes, pendientes de reembodso, con deduceién de los cupo-
nes indebidamente cobrados.

Amortizacion 1913 (sorteo del 10 de enero de 1914;

Ithiigapi{}nes reembolsables a pesetas 295’75 liguido.—
Cupon nitmero 16, vencimiento 1° diciembre 194, unido.

72099

Amortizacion 1914 (sorteo del 10 de enero de 1915)

Obligaciones reembolsables a pesetas 29540 liguido.—
Cupon nnumero 18, vencimiento 1.0 diciembre 1915, unido.

35954, 72094, 72106, 72110

Amortizacion 1916 (sorteo del 10 de enero de 1917)

= = T, e it

65078,
66789,
69866,
2661,
73985,

65003,
66829,
711086,
12662,
749'15.

64237,
66381,
69619,
72241,

73519,

64964,
66500,
69730,
72444,
73944,

63681,
66049,
69174,
71934,
73109,

ﬁ'ir].g)?i
66187,
69626,
72058,
13241,

63543,
65322,
67504,
71461,
72694,

63606,
65330,
67600,
71603,
12743,

63616,
65541,
63295,
719086,
3079,

COMPANIA DE LOS FERROCARRILES DE MADRID A
ZARAGOZA Y A ALICANTE

El Consejo de Adminisiracion de esta Compafiia informa
a los sefiores portadores de obligaciones de la extinguida
Compania de Ciudad Real a Badajoz y de Almorchom a las
Minas de Bélmez que el reembolso de las 208 obligaciones
amortizadas en el sorteo celebrado en Paris el dia 4 de
marzo de 1926, a saber: |

ool a 7550,
24631 a 24640,
41671 a 41650,
49621 a 49630,
8131 a bHR14D,

6691
14691
39671
43291
57941

2idl a
14101

2780,
a 14108,
%0441 a 39450,
12511 o 42420,
56901 a 56910,

6700,
14700,
39680,
43300,
27950,

1091 a 1100,
8211 a 8220,
ool B 2a720.
41751 a 41760,
2501 a bHATI0,
59521 a 59530.

0

se satisfara en Paris, por los sefiores de Rothschild Her-
manos, calle de Laffite, niimero 23: en Bruselas, por la
casa M. H. Lambert; en Madrid y Barcelona, por la Caja
de la Compania, desde primer ode abril 1926, a razdn de
500 pesetas en Madrid y de 500 francos en Paris.

COMPANIA DE 1L0OS FERROCARRIIES DE MADRID A
ZARAGOZA I A ALICANTE

El Consejo de Administracién pone en conocimiento de
los seriores portadores de obligaciones de esta ‘Compaiiia,
b por 100, Serie A, primera hipoteca de Valladolid a Ariza,
(ue en elsorteo celebrado el dia 18 de marzo 1926 para 13
amortizacion de 1.348 obligaciones de la expresada serie,
han resultado amortizadas las siguientes:

Obligaciones reembolsables a pesetas 29455 liguido.—
Cupon numero 22, vencimiento 1.¢ diciembre 1917, unidc

72096, 72121, 73946

Amortizacion 1917 (sorteo del 10 de enero de 1918)

_ Obligaciones reembolsables a pesetas 20415 liquido.—
Cupon numero 24, vencimiento 1.c diciembre 1918, unido.

72108

Amortizacion 19i8 (sorteo del 10 de enero de 1919)

Obligaciones reembolsables

€l

pesetas 29

- e

£ i

liquido,—

Cupon numero 26, vencimiento 1.c diciembre 1919, unido.

21148, 31198

Amortizacién 1919 (sorteo idel 10 de enero de 1920)

Obligaciones reembolsables a pesetas 293'35 liguido.—
Cupon numero 28, vencimiento 1. diciembre 1920, unido.

53165

Amortizacion 1924 (sorteo del 10 de enero de 1925)

Obligaciones reembolsables a pesetas 290’38 liquido.—
Cupdém numero 38, vencimiento 1.0 diciembre 1925, unido.

26074,
28910,
20478,
02065,
36173,
28409,
40445,
43883,
47649,
Do411,
54661,
60693,

25133,
25946,
30987,
32602,
a6179,
28300,
40777,
44162,
47730,
53417,
54706,
26870,
651129,

M.E.C.D. 2016

25719,
30006,
31143,
33033,
36183,
38513,
41151,
44503
47884,
53655,
55171,
56873,
61590,

26052,
30081,
31617,
35092,
36285,
38521,
41514,
44676,
48866,
54036,
20320,
57381,
62008,

26383,
0276,
31753,
33442,
36337,
38771,
41870,
45311,
49081,
51262,
90891,
57773,
62024,

26672,
30318,
31861,
35194,
37300,
38790,
12297
15443,
49089,
54344,
55905,
57928,
629285,

97166,
30344,
32170,
35791
37843,
39450,
49744,
46781,
50048,
54348,
56164,
59326,
62199,

27369,
30908,
32177,
36029,
38029,
39613,
43287,
47289,
51419,
2405,
27 %,
60304,
62928,

RY618,
U914,

32210,

36151,
38306,
404115,
43814,
47410,
53113,
01034,
06813,
60186,
62931,

2324 - 2873, 12525 a 12574, 14303 ‘o 14329, 14380 a 14402,
21498 a 21528, 21579 a 21597, 23705 a 23752, 25112 a 25161,
26139 a 26i88, 31963 a 32000, 32001 a 32012, 32806 a 39855,
37580 a 37629, 46153 a 46202, 46438 a 46487, 53355 a 53104,
26806 a 56855, 58896 a 58945, 60094 a 60143, 60522 a 60525,
60576 a 60621, 62366 a 62415, 64262 a 64298, 64349 a 64361
ﬁ?ggg a 65421, 66473 a 65499, 67020 a 67069, 746i7 a 74696,
84709 a 84758, 86914 a 86963, 89524 a 89873, 95860 a 95909,
096843 a 96892.

Dichas obligaciones se pagan desde 1.°c de abril 1926 a
razén de 500 pesetas por obligacion, con deduccion de los
Impuestos que correspondan.

kEn Madrid y Barcelona, por la Caja de la Compania.
y en Bilbao, por el Banco del Camercio.

SOCIEDAD TRANVIA DE BARCELONA, ENSANCHE
Y GRACIA

13 sorteo

En el sorteo verificado en 31 de marzo 1926, han resul-
tado amortizadas las 60 Obligaciones al 4 por 100 si-
guientes: TR

%81 a 285, 1731 a 1735, 1811 a 1815, 1951 a 1955, 2031 a 2035,
2626 a 2630, 3006 a 3010, 3026 a 3030, 3526 a 3530, 3686 a 369,
4991 a 4995, 5626 a 5630,

Los interesados podran percibir el importe de dichas
obligaciones o sea la cantidad de 500 pesetas por cada
una, deduciendo pesetas 9'15 por les impuestos del Tesore,
a parur del 1.c de mayo 1926 en flas siguientes casas de
Banca: Banca Arnts, S. A, S. A Arnts-Gari y Crédit
Lyonnais, mediante entrega de los titulos.

COMPANIA GENERAIL DE TRANVIAS

Verificados en 31 de marzo 1926 los sorteos de las obli-
gaciones al 4 por 100 emitidas por esta Compaifiia, han
resultado amortizadas las 380 correspondientes a 10s mis-
mos y cuya numeracion es la siguiente:
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20831 a 20840, 21091 a 21100, 21491 a 21500,
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ot i bri 0150, 9261 a 9270, 9331 a 9370, 9431 a 9440,
Obligaciones de Is emision de 30 de sbril de TG 811 o 9850, 10501 = 10910° 10301 a 10310, 10451 a 10460,
20 sorte 10761 a 10770, 10871 g 10880, 11081 a 11090, 11951 a 11964,
ke 11981 a 1199, 12081 a 12090, 12191 a 12200, 1311 a 12320,
v | 12371 a 12380, 12621 a 12630, 12031 a 12910, 13111 a 1312,
e S e B LR e 250 | 13471 a 13780, 13771 a 13780, 13961 a 13970, 14121 a 14130,
2918 oM, d 3 Lk e DUl et oo coo. | 1271 e i8ER, 11811 s 14820, 140Nl a 14980, 15101 & 5L
3651 a 3660, 3801 a 3810, 4331 a 4831, G801 @ R | 1581 a 15290, 15521 a 15530 15561 B 15570, 15831 a 13830
301 o 100 10341 & 10350, 11041 & 11050, 11531 a 1156, | 16151 a 16160, i6:91 a 16200, 16511 a 16320, 16722 & TRlRL
11571 a 11580, 12071 o 12080, 12461 a 1270, 13381 a 133%, | 16811 a 16820, 16911 a 16920, 17231 a 17ebh. JIo0 8 S ioo
14221 * 1!:}3[}’ 1;9{}1 EL 1 : 1%8‘11 a 158hﬂ1 15901 a 1591{; 17581 a 17590, 17851 a 17860, 18071 a 18080, 18521_ il 19-{'"[}-,
a 14230, 14991 @ 15000, 15811 a 15860, ' » | 18721 a 18730, 18891 a 18900, 18981 a 18990, 19101 a 191.0,
20101 a 20110, 20111 a 20120, 20301 a 20%%3, g?g%} a %?%%ﬂ’
oaci a emision de 10 de julio de 1909 00821 a 20830, 21015 a 21020, 21021 a 21030, 20311 a R1320,
o e Kol i 21511 a 21520, 21911 a 21920, 21931 a 21970, 22141 a 22150,
17 sorteo 99401 a 22430, 224'1 a 22150, 22521 a 22530, 23071 a 23020,
23321 a 23330, 23621 a 23630, 2011 a giggg, %ﬁgg% a %;353’
1435 * o 31 r o390, | 24491 a 24500, 27671 a 2680, 24791 a , 2881 a ,

18351 a 18360, 19191 a 19200, 19731 a 19710, 20381 a 203 gL e

A partir del 1.0 de mayo 1926 se procede al pago del
capital de dichas obligaciones a razén de 500 pesetas
cada una, deduciendo pesetas 915 por los impuestos de:
Tesoro. El pago tendra lugar en la 8. A. Arnus-Gari,
Banca Arnus, S. A., y €Credit Lyonnais.

ENERGIA ELECTRICA DE CATALURNA, 5. A

En el sorteo efectuado el dia 29 de marzs del corriente
afio para la amortizacion de las obligaciones 500 pesetas.
6 por 100, de esta Sociedad, convertida segun escritura de
3 de junio de 1918, han resultadp amortizados los titulos
siguientes, que serdn reembolsados a partir del primero
de julio de 1926, en las Oficinas del «Sindicato de Banque
ros de Barcelona, S. A.», calle de Fernando, num. 34, prin-
cipal.

9 32l 38%, - 4¥6, -bhi . D30 765,

; : 1020,
1462, 1505, 1655, 1679, 1699, 1722,

2187,

1223,
a2,

Desde el dia 1. de abril 1926 procede al pago del
capital de estas Obligaciones amortizadas, 0 sean pese-
tas 500 cada una en la S. A, Arnus-Gari, como tambibn
del cup6n num. 24, tanto de las amortizadas en este sor-
teo como de las en circulacién, con deduccion de los
impuestos correspondientes.

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA
Obligaciones 6 por 100, Serie D

" En el sorteo celdbrado el dia 26 de marzo 1926, para
el reembolso de ciento treinta obligaciones, ha correspon-
dido la suerte a los trece lotes de diez obligaciones cada
(o que a continuacion se expresin:

16570, 10031 a 10070, 8691 a 8700, 26901 a 2WI1Y,
15150, 35651 a 35660, 6451 a 6460, 26031 a 26040,
7371 @ 7380, 33081 a 33090, 30851 a 30860,

16561
16141

2329,
3460,
50514,

2026,
3785,
al37,

1578,

721,
3038,
7129,

9872,
3973,
7494,

2882,
4077,
7764,

2859
4471,
7808,

2913,
4691,
1889,

2977,
2,
868,

300,
4868,
8192,

39401
Se

a
a

30381 a 303040,
a

39410,

participa a los interesados que pueden percibir des-

8804,
10301,
12285,
13148,
14363, -
15951,
15773,
17724,
91162,

9128,
10522,
12289,
13989,
14458,
14974,
15865,
18779,
21550,

9286,
10565,
12155,
13589,
14524,
15106,
15887,
19086,
21581,

9660,
10649,
12579,
13590,
14607,
15257,
15890,
19166,
21718,

9707,
11252,
12796,
13665,
14608,
15274,
15994,
20098,
91837,

10118,
11645,
13072,
13803,
1470,
15383,
16451,
20166,
22071,

10158,
11664,
1313%,
13835,
11741,
15526,
16559,
20247,
29081

10231,
12204,
13138.
13977,
14824,
15607,
17353,
0697
22169,

10084,
11310,
12882,
13725,
14719,
15288,
16165,
20107,
21972,

de el dia 1.o de abril 1926, los dias laborables, 11 cantidad
de quinientas pesetas por cada una de las obligaciones
arriba indicadas, deduceién hacedera de los impuestos le-
gales.

" Dicho pago se efectuard en la Caja de la Sociedad Ano-
nima Arnus-Gari, Paseo de Gracil, numero 9, de esta '
ciudad, mediantie entrega de los titulos reembolsables, con
el cup6tm numero 5 y siguientes.

99213 92976,

27864,

23987,

925957,
29616,
31795,
31936

36011,
36638,

38793

39672,
40720,

42304,

44601,
46814,
52678, ¢

51596,
55816,

99875,
27015,
95352,
30197,
39145,
31938,
3600%.
37341,
38991
39906,
4036,
4236,
41998,
46875,
53662,
51786,
55821

29703,
923009,
24140,
95759,
30227,
39956,
34431,
36125,
37116,
39040),
40084,
40525,
4266,
45097,
47189,
53784,
54055,
56560,

2o A,

23090,
24290,
2589,
30262,
33068,
31728,

362710,

avoll,
3H5%,
40105,

40581,

43032,
45365,
48092,
h3797,
H5189,
ohH99,

22460,

23182,

24303,
26078,

0828,

33168,

39332,

37988,
39068,

0211,
40796,

43050,

45477,

48601,

53803,

NI,
56641,

36309,

22504,
23653,

21312,
9R4.

37 280,
33273,
32336,

3628,
37994,
39201,
40270,
40958,

43089,

46336,

48660

53824,
55401,

56797,

2954,
93672,

24577,

98890
31371,
33503,
354897,

36487,

3830,
39221,

40275,
51074,

43253,

46529,
48924,

3 " (Y90

55525,

56990,

_2121,

93821,
21660,
29103,
31566,
3359%.
35503,
36538,
38341,
3935,
40303,
4702,
43734,
46620,
52086,
51308,
55527,
57097,

22761,
209DK.
21923,
g3,
316035,
208 1,
35692,
6610,
38545,
39571,
40407,
41887,
43905,
46753,
D662,
D,
55715,
D718D,

5267,
57833,
5&453,

57330,
57901,
58518,

57511,
57962,
59475,

57532,
57971,
09771,

HTHO8,
57413,
59794,

5764,
58283,

57655,
58299,

57721,
58357,

57719,
58418,

COMPARIA BARCELONESA DE ELECTRICIDAD

el tercer sorteo para
por 100, emi-

Verificado el dia 11 marzo 1926
la amortizacién de 1.220 Obligaciones al 6
tidas
sultado amortizadas las siguientes:

ey al 960 R a e Bl Al 0s) e a8
821 a 830, B4l a 850, 1281 a 129, 1301 ‘a 1310,
12311 a 1320, 1371 a " 138D, 1411. & 1520, 2121 & = 213,
2:91 a 2140, 2021 a 2930, 2931 a [ R940, 3041 a 3000,
3101 a 3110, 3201 a 3210, 3301 a 3310, 3701 a 3710,
3821 a 3830, 4151 a 4160, 4191 a 4200, 42061 a 4270,
561 a 4570, 4721 a 4730, 4811 a 4820, 5671 §  54RY,
5681 a 5690, 5811 a 5820, 5951 a 5960, 6321 a 6330,
6621 a 6630, 6631 a 660, 6691 a 6700, 7051 a T060,
81 g 7190, 71561 a 75U0, 7921 a 930, B0l a4 &,
8101 a 8110. 8131 a 8140, 8901 a 8910, 9061 a 9070,

M.E.C.D. 2016

por esta Compafiia en 29 de marzo de 1920, han re-

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA
Amortizacién de Obligaciones 4 por 100, serie A

En el sorteo celebrado el dfa 26 marzo 1926, para el
reembolso de sesenta obligaciones, ha correspondido la
suerte a los seis lotes de diez obligaciones cada unc que a
continuacion se expresan:

2571 a 2580, 2701 a 2710, 4531 a 4540, 471 a 480, 3311 a 332,
1921 a 1930.

Se participa a los interesados que pueden percibir desde
el dia 15 de abril 1926, los diis laborables. la cantidad de
quinientas pesetas por cada una de las obligaciones arriba
indicadas, deduccion hicedera de los impuestos legales.

Dicho pago se efectuard en la Caja de la «Sociedad Ano-
nima Arnus-Gari», Paseo de Gracia, numero 9, de esia
ciudad, mediante entrega de los titulos reeunbolsables, con
el cup6n numero 33 y siguientes,

COLONIA GUELL, S. A.

En el sorteg efectuodo el dia 22 de abril del corriente
afio para la amortizacion de 480 obligaclones hipolecirias
del 6 por 100 de esta Sociedad, segun escritura de 19 de
mayo de 1923, han result do amortizados los titulos siguien-
tes, que seran reembolsables a partir del 1.0 de junio pro-
ximo a razéom de Ptas. b00 conira entrega del titulo de la
obligacién, que sera inutilizado al satisfacerlo, en las ofl-
cinas de la Sociedad Andénima «Arnus-Gari»,

5 5 O R 1N (o s ) | e BT SR 1 1 R 1 T e
K31 @& b35, 636 & 630, 646 & - 6d0, V2l ‘& - TR,
921 a 925, 1251 a 1255, 1501 a 1505, 15871 a 1579,
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1576 a 1580, 1756 a 1760, 1846 a 1850, 1931 a 1935,
1061 a 1965, 29236 a 2240, 2466 a 2+¥70, 2501 a Ralo,
9591 a 2525, 2656 a 2660, 2871 a 2875, 2881 a 2885,
3031 a 3035, 3111 a 3115, 3121 a 3125, 3351 a 3499,
2436 a 3490, 3676 a 3680, 3706 a 3710, 3776 a 3780,
3881 a 3885, 3966 a 3970, 4021 a 4025, 4176 a 4180,
4186 a 4190, 4206 a 4210, 4471 a 4475, 4996 a 4600,
4706 a 4710, 4981 a 4985, 5071 a 507, 510: a 5104,
5991 a 5295, 5476 a 5480, 5541 a 5545, 5356 a 5560,
5596 a 5600, 5636 a 5640, 5651 a 5655, 5691 a 95695,
57'1 a BH745, H76 a 5750, 59 a 5945, 6021 a 6025,
6376 -a 6380, 6386 a 6390, 6981 a 6985, 6986 a 6990,
7231 a 7235, 7296 a . 7300, 7486 a 7490, 1686 a 7690,
7876 a 7880, 7896 a 7900, 8076 a 8080, 8301 a 8305,
8431 a 8435, 8531 a 8535, 8566 a 8570, 8396 a 8650,
8661 a 8665 872, a 8725, 8846 a 8850, 9021 a 9025,
9051 a 9055 9216 a 9220, 9336 a 9310, 936 a 9320,
9’81 a 9’85, 9576 a 9580, 9581 a 9585, 9771 a 9775,
9601 a 9905, 9996 a 10000, 10181 a 10185, 10276 a 10280,
10411 a 10415, 10446 a 10450, 10486 o 10490, 10556 a 10560,
10726 a 10730, 11161 a 141165, 11631 a 11635, 1.706 a 11710.

COMPARIA TRASATLANTICA

Verificado el dia 26 de abril 1926 el sortep para la amor-
tizacién de 2900 Oblicaciones 6 por ciento 1922 de esta Com-

pafiia, han resultado amortizadas las siguientes: ;

5201

901 a 1000, 2001 a 2100, 3601 a 3700, a 5300,
18901 a 19000, 20501 a 20800, 25701 a 25800, 28601 a 28i00,
30901 a 40000, 40701 a 40800, 43601 a 43700, 46701 a 46800,
48901 a 49000, 59701 a 59800, 60901 a 61000, 67301 a 67400,
62601 a 63700, TN0T a 71100, TIB0L a 77900, 82301 a B2400,
£3701 a 83800, 84401 a 81500, 81601 a 84700, 87201 a &7300,
87401 & Sgg{fi}g, 01301 a 91400, 94301 a 94400, 94501 a 94600,

a 95600.

95501

Desde el dia 1.c de junio proximo se procedera al pago
del capitil de las citadas obligaciones amortizadas, o sea
Ptas. 500 cada una v del cupén numero 16 de las mismas,
a razon de Ptas. 7'50.

El pago tendra lugar:

_En Barcelona.—Oficinas del Banco Hispano Colonial, So-
ciedad Anonima Arnus-Gari,

En Madrid —Banco Hispano Americano, Banco Espariol
de Credito, Banco Urquijo.

En Santander.—Banco Mercantil.

iﬂn Bilbao.—Banco de Vizeaya, Banco Urquijo Vascon-
gado.

En los mismos Establecimientos se facilitaran facturas.

COMPANIA TRASATLANTICA

Verificado el dfa 1% abril el sorteo para la amortizacion
de 2.000 obligaciones especiales de esta Compania 5 172
por 100 interés, emisidm 16 mayo 1925, con la girantia del
Estado, han resultado amortizados los siguientes resguar

dos provisionales:

f

ke
==
R

De una Obligacién

501 a 600, 1301 a 1400, 7101 a 7200, 11701 a 11800,
12801 a 12900, 14701 a 14800, 15901 a 16000, 17401 a 17500.

Total 800 resguardos representando 800 Ohﬁgacimnea.
De cinco Obligaciones
33101 a 33120, 33561 a 33600
Total 60 resguardos representando 300 Obligaclones.
De diez @h]igaciﬂnea

33971 a 33980, 34341 a 34350, 31481 a 34190, 34681 a 31690,
31811 a 34820, 35391 a 35400, 36191 a 36200, 36231 a 36290,
36691 a 36700. :

De veinticinco Obligaciones

Ninrgunﬂ

M.E.C.D. 2016

Total 2.000 Obligaciones. ,

En su consecuencia, desde el dia 16 de mayo 1926 se
procedera al pago del capital de los citados resguardos
provisicnales, mas el importe de los Intereses por el pe-
riodo 17 febrero a 16 mayo 1926 correspondientes al cu-
pon numero 4, con deduccion de los impuestos del Estado.

El pago tendra lugar:

En Barcelona: Oficinas del Banco Hispano <Colonial,
Sociedad Andnima Arnus-Gari.

En Madrid: Banco Urquijo, Banco Espafiol de Crédito,
Banco Hispino Americano.

En Bilbao: Baneco de Vizcaya, Banco Urquijo Vascon
cado,

“ En Santander: Banco Mercantil.

MINAS DE POTASA DE SURIA, S. A.

Se pone en conocimiento de los seriores tenedores de
las obligaciones hipotecarias 7 por 100 emitidas. por esta
Companla en 12 de diciembre de 1921, que en el segundo
sorteo para la amortizacion de 214 de dichos titulos, efec-
tuado el dia 22 de marzo, han resultado amortizadas las
siguientes:

15050,

26557 a 26560, 23961 a 23970, 15041 a 3481 a 34190,
17931 a 17240, 3411 a 3420, 243411 a 21330, 7311 a 7520,
3791 ‘a 3800, 8721 a 8730, 25981 a 25990, 4431 & 4430,
16671 a 16680, 1251 a 1260, 16881 a 16890, 33171 a 33180,
8511 a 8520, 14581 a 14590, 8561 a 8570, 24791 a R:800,
29651 a 28660, 3471 a 3480.

Desde el dia 1.0 de abril 1926 se procede al pago de:
capital de estas obligaciones amortizadas, 0 sea peselas
500 cada una, en lis entidades gque a continuacion se de-
taila;

n Barcelona: Banca Marsans, S. A, Rambla de (Gana-
letas, 2 y 4; S. A, Arnts-Gari, Paseo de Gracla, 9, ¥ Sindi-
caito de Banqueros de Barcelona, Fernando, 34 principal.

En Madrid: Banco Internacional de Industria y Comer-
cio, Carrera de San Jerénimo, numero 4o.

1A INDUSTRIAL QUIMICA DE ZARAGOZA, S. A.

A partir del dia 1.0 de abril 1926 se efectuara el pago
del cupon num. 3 de las Obligaciones hipotecarias emill-
das por esta  Sociedad, a razon de 15 pesetas cada uno,
libre de todo gasto o impuesto, segun condiciones de enii-
sion, en los establecimientos siguientes:

Madrid: Bainco Espafiol de Crédito y Banco Urquijo.

Barcelona: S. A, Arnus Garl. '

Bilbao: Banco Urquijo Vascongado.

Kan Sebastidan: Banco Urquijo de Guipuzecoa,
= Pymplona: Crédito Navarro y Banco Espariiol de Cre-
ito. .

Santander: Banco de Santander,

Valencia: Banco Comerciil Espafiol.

Zaragoza: Banco Espanol de Crédito; y en las demas
plazas, por las Sucursiles y Agencias de dichos Bancos.

Simultaneamente se procede en los mismos estable-
cimientos a la recogida, mediante el pago de su valor
nominal, de l1is 365 Obligaciones que resultarcn amorti-
zadas en el sorteo verificado el dia 30 de diciembre ultime,

cuya numeracion es la siguiente:

500 & 505, . 581 @ o583 Wb g 780, 9868 s 9l
1021 & 1025, 1121 a 1125,  1226-a 1230, ' 1296 3 13,
1586 a 1590, 1641 a 1645, 76 a 1980, 1966 a ' 1970,
2211 & 2215, 2836 a 2840, 306 a 3110, 361 a. 365,
3826 a 3830, 4121 a 4125, 413; a 4135, 4376 a 4330,
4506 o 4510, - 4551 a 4545, 4746 a 4750, 5151 a 5409,
561 a 5i65, 5691 a 5695, 5726 a 5730, 5986 a | 599,
671 a Bi75, BB a 6730, Wib6 a 1160, 7236 8 7240,
576 a2 7580, 751 a 7735, 7856 a - 7860, 8006 a 8010,
8366 a 8370, 8431 a 8i35, 8441 a 84'H, B4i6 a B8,
9086 a 9090, 9231 a 9235, 9111 a 9415, 9616 a 9620,
10611 a 10615, 10656 a 10660, 11726 a 11730, 12561 a 12565,
12736 a 12740 13191 a 13495, 13726 a 13730, 13736 a 13710,
13756 a 13760, 13811 a 13815, 13821 a 13825, 11311 a 11315,
14826 a 11830, 16636 a 1660, 16656 a 16660, 16951 a 16955,
17386 a 17390, 17506 a 17510, 17826 a 17830, 17856 'a. 1786,
18306 a 18310, 18761 a 18765, 18841 a 188'5, 19036 a 1900,
19051 a 190565, 19271 a 19275, 19356 a 19360, 19696 a 1970,
19761 a 19765.
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COMPANIA GENERAL DE ASFALTOS Y PORTLAND
~ En el sorteo para la amortizacion lde 171 cebligacionen
hipotecarias 6 por 100 de esta Sociedad, verificado el 9 abri!
de 1926, han resultado amortizadas las obllgaciones si
guienies: ,

11 a

3211 a 3220, 3771 a 3780, 3791 a 3800, 4021 a 4030, 4531 a 4540,
5701 a 5710, 5791 a 5800, 6091 a 6100, 6101 a 6110, 634 a 6359,
7061 a 7070, 7091 1771 a 7780.

A partir del primero de maiyo 1926 tendra lugar en las
oficin2s de la Sociedad Anonima Arnus-Gari el pago del
capital de dichas obligaciones, a razon de 500 pesetas ca-
da una, deducidos los impuestos del Tesoro.

61 a hal a

20

i, 590, 1611 a 1620, 3011 a 3020.

ingresos de algunas Compainlas

s e n e

o ==

e L il

Cotizacién de divisas Marzo-£ADb

ril

. - o - el iaminm — T Er———

i; Recaudacion del aic 1926 Eulnantnnmsminuuifm%

hasta PESETAS Eted i |
E.C.o Norte'. . 10 Abril 87.289.961 -4 1.298.421
g M. LA | 10 » 78.963.122 -+ 1.643.243
»  Andaluces il 20 » oo o o o WG fly e B B
-»  Orense a Vigo . | 1l 20 Marzo 1.587.099 e D S0
i e Caeepes By Oeste 1l 20 Abril 6.071.274 +  279.309
» de Catalufia y Sarna , 24 1.955.765 +  §1.004
v Catalanes Ii 31 Marzo 1.732.005 —  113.284
. Barcelona Traction Light and Power C.* f' 28 Febrero 16.651.648 + 893.977
Sociedad general de Aguas de Barcelona . | 31 Marzo 3.170.243 -+  425.905
» de Aguas y Mejoras de Valencia . .|| 31  » 727.863 +  160.974

u—-m_—_l—_

| |

D1visAs E S L el Chla | Lumble || Cambl

. Francos l 26.55 | 122.80 ll 22.90 | Coronas danesas *** | 1.865 1.803 .81
Libras, 34-5651 33.58 33.63 » noruegas ¥ 1§ 1.49 1.503
Blieamrl i bR R e 27.90 l » suecas *** 1.90 1.847 1.352
Francos suizus .| 136.95 |133.65 |133.80 | » chicas ™% 10 “iag gk 20.42 20.48
Dolares 740751 6.9as | - 6a2 || Ehrines Y, 2.845 2,77 2.78
Francos belgas 32.3% | 24.¢0 i 350 || Pesos uruguavos *** 7.26 7.06 7.08
Pesos argent.®  2.89 2 ! 2.76 i » a2 o.8651  o.b2 | 0,823
Reichsmark *#* .69 | 1.64 | 1,646 || Kscudos ®*E 0.36 0.35 |  0.35

*** Pparidad cotizacién ILondres.
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MARZO Y ABRIL 1926

Recientemente el Tesoro publico ha hecho un
nuevo llamamiento al ahorro espafiol, con la Gltima
emisidén de Obligaciones del Tesoro, autorizada por
R. D. de 23 de marzo y llevada a cabo en 8 de
abril. .

Fl éxito obtenido estaba ya de antemano pre-
visto y descontado, asi como también la cuantia de
lo suscrito por la plaza de Barcelona, en la que, a pe-
sar del respetable nlimero de suscritores inscritos, al-
canzd una cifra muy inferior a la obtenida por otras
capitales : caso, en apariencia, verdaderamente insé-

Cantidades ofrecidas
a la suscripcion

lito, toda vez que, como ya hemos dicho varias ve-
ces, esta plaza es constantemente compradora de

| toda clase de valores del Estado y especialmente de

Tesoros.
L.a explicaciébn de este fenémeno queda diafana-

mente expuesta, con sbélo examinar el movimiento

' de las cuentas de crédito con el Banco de Espafia y

muy especialmente las Sucursales que por tal con-

' cepto han acusado mayor contingente.

I.os resultados ﬂthHIdOG en las cuatro fltimas

emisiones de estos signos, son las siguientes :

SUSCritas

Cantidades

Adjudicaciones

que no Jxceden

de ¢.000 pesetas
} P

Coeficiente
de prorrateo

Adjudicaciones
a prorrateo

PR N I Cr e e —— e R L

1§ abril 1924. Ptas.  304.600.000 2.488.700.000 304.600.000 £ ) 8
4 novbre. 1924... » 300.605.000  2.672.000.000 300.605.000 prigs
s : 209.867.000  184.623.500
3 ]UﬁID 1925. ) 700.000.000 { 4947853.5‘:}0 : 315.376.50& 6:37 n/ﬂ

: : i 233.348.500  2710.148.500
8 abril 1926. ) 400:800.000 ) | 29 306.000 189.851.500 447

Como se desprende de estas cifras, el coeficiente
de prorrateo marca una manifiesta tendencia al des-
censo, subrayada en alto grado en las dos filtimas,
por causa de la excepcién de aquél, aplicada a las
suscripciones inferiores a 5.000 pesetas, y a aque-
llas otras que siendo superiores a tal cantidad les
correspondiese una cifra menor.

Es indiscutible que la absorcién de disponibili-
dades ejercida por las emisiones que van lanzindose
en el mercado, ha de influir necesariamente en ¢l
mercado bursatil, y sin embargo, a pesar de ello, el
volumen de operaciones va aumentando constante-
mente, dando con ello la manifestacién del alto
grado de potencialidad de esta plaza.

L.a cuantia normal de las operaciones efectuadas
en la Bolsa durante estos meses, en comparacién
con la de iguales fechas de los dos afios anteriores,

es la siguiente

1924 1635 1926
Marzo, Ptas. 101.736.670 106.868.695 115.672.53$
Abril »  76.330.955 95.271.660 97.299.920
» 178.067.625 202.140.35§ 212.972.45%

Deudas del Estado

l.as causas determinantes de influencia en la
marcha de este grupo, han sido de mfltiple diver-
sidad, especialmente en la época de su accibn, con-
trlbuyendm con ello a desligar la conexién que por
regla general rige la marcha de sus cotizaciones.

En principio, durante el primer mes, las Deu-
das 4 % Interior v 4 % Exterior se mantivieron
normalmente, mas las Deudas Amortizables ni si-
guieron su ejemplo ni les vali6 su influencia, y sus
cotizaciones sufrieron un fuerte retroceso, del que
lograron reponerse en el mes siguiente, tan sélo mo-
mentaneamente, pues los cierres finales acusan al-
guna flojedad, al cerrar a 93’25.

M.E.C.D. 2016

En cambio, las dos primeras Deudas, muy es-
pecialmente el 4 9% Interior, reaccionan notablemen-
te, nivelando casi totalmente los precios de sus dis-
tintas series, para cerrar eén su consecuencia alre-
dedor de 68’go, todas ellas, no siguiendo tal tenden-

. cia niveladora la Deuda 4 % Exterior al cotizar sus

sertes F, v F a 82’65, v Jas de la serie A, al tipo de
85, como tiltimas cotizaciones.

Los Tesoros flaguearon en prineipio bajo la 1in-
fluencia de la emisién del dia 8, para reacciona:
después de dicha fecha, quedandﬂ todos ellos soli-
citados, siendo de notar que se han cruzado mlti-
ples operaciones con los de la Gltima emisién, ope-
randose al tipo de 10140 a pesar de tener que liqut-

darse a base de recibir los resguardos provisionales

del Banco de Espafia.

Ayuntamientos y Diputaciones

Con ligera tendencia al descenso, se han regis-
trado no obstante nutridas operaciones en este im-
portante grupo.

Las obligaciones semestrales de la Deuda Muni-
cipal de Barcelona pierden medio entero con relacién
al cambin inicial, al igual que las de 1906, cuyo
tipo de 79’50 ex cupén no logran afirmar, y en cam-
bio algunas de sus ampliaciones, por un contrasen-
tido tan sblo explicable por la escasez de papel,
logran anotarse a su favor aquella diferencia, com-
partiendo esta excepcién, aunque en mayor gra-
do, las Obligaciones de la Exposicién, con una me-
jora de un entero sobre la cotizacién de primero de
abril, quedando estacionarios los Bonos de la Re-

- fﬂrma v las Obligaciones del Ensanche.

Quedan muy securas las Obligaciones de los
Ayvuntamientos de MA'aga v de Sevilla, pero muv
notablemente las de Va?encia, que se anotan la ven-
taja de un punto después del cobro del cupbén, com-
partiendo esta tendencia con las de la Diputacién de
Barcelona y con las demominadas Provinciales, que

| siguen siendo objeto de una constante demanda.
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Juntas de QObras Publicas

Escasa ha sido la actividad desarrollada en este
grupo, que ademéas se halla integrado por una muy
reducida diversidad de efectos.

Uno de los elementos principales que lo consti-
tuyen son las Obligaciones del Puerto de Barcelona,
stendo en éstas donde se han cruzado mayor nfimec-
ro de transacciones y donde los cursos han marcado
una mayor oscilacién que se ha manifestado con in-
sistencia en las Obligaciones de la emisién de 1905,
influidas méas por la escasez de titulos en circula-
c16n que por la cuantia de la demanda.

I.as restantes Obligaciones, como son las de CA-
diz, Melilla y Sevilla, mantiénense en cursos norma-
les aunque con muy poco negocio.

Varias y Valores Extranjeros

Apacible, aunque no exenta de oscilaciones, ha
sido la marcha general de los signos que integran
este sector.

L.as Acciones de la Caja de Emisiones se mantie-
nen en completa normalidad después del corte dei
cupbn, tendencia que comparte con las del Crédito
Local de Espafia y las del Banco Hipotecario de
Espafia, aunque con respecto de estas tltimas hay
que hacer especial mencién de las del 4 %, por la
firmeza que demuestran con su fltimo cierre de
92’50 en comparacidn del anotado a tiltimos de Mar-
zo, que fué a g1 con la consiguiente opcién al cu-
pon de primero Abril. Quedan igualmente firmes
las del Gobierno Imperial de Marruecos aunque sin
llegar a consolidar el maximo de 8o, obtenido des-
pués del vencimiento del cupén Abril ; en cambio
denotan alguna pesadez, por causa del cambio in-
ternacional, las Cédulas Argentinas, las que desde
el cambio maximo de 2’goo pasan al minimo de 2’855

Ferrocarriles, Tranvias y Autobuses

I.a caracteristica de actividad se ha mantenido,
como de costumbre, en este capitulo, y contados son
los elementos que lo forman que no hayan particif
pado de aquella, pero en general sus cotizaciones sc
han mantenido dentro de una perfecta normalidad.

Sin embargo,, como consecuencia natural, donde
se han notado mayores oscilaciones han sido en los
tipos de aquellas obligaciones cuya marcha de co-
tizacién se halla regulada por el cambio internacic
nal, como sucede con las obligaciones Alicantes 3
por 100 de segunda y tercera hipoteca, y con las de
los Ferrocarriles Directos, a las que aquél ocasiona
una baja de tres puntos y medio para las primeras,
y de uno y cuarto para las segundas, lo cual ha pro-
ducido la consiguiente oferta de papel en el cierre.

El resto de las obligaciones ha sido, en general,
muy solicitado, sobresaliendo por sus oscilaciones,
las Pamplonas y las Prioridades, manteniendo no
obstante la sensaciéon de firmeza, que comparten con
las Villalbas, Almansas 4 %, Alﬁasuas Huescas vy
Valencianas, destacandose quizas algun tanto las
de San ]uan al pasar de 69 a 71’25.

Después de lo dicho con relacién a las obligacio-
nes de segunda y tercera hipoteca del grupo Al-
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cante, debemos hacer especial mencién de un discre-
to avance experimentado por las de primera hipoteca
ante la perspectiva de una prdéxima, aunque con-
dicionada, domiciliacién.

Por lo que se refiere al resto de las obligaciones
de esta Compaiiia, predomina la firmeza, y los des-
censos que puedan observarse en algunas de ellas
son producidos por el reciente corte del cupén de
Abril.

De entre el grupo de Andaluces, alcanzan mayor
actividad las de interés fijo y variable de sus pri-
meras y segundas series, y el margen que separa
unas de otras, se mantiene entre doce y trece puntos
para las de primera, y de diez a once para las de se-
gunda. Las obligaciones de 4 1/2 %, 5 % y €
por 100 se mantienen, después de cortado eI cupoén,
bastante solicitadas.

Continuan en un plano de firmeza los Ferroca-
rriles Catalanes, Madrid a Aragén, Medina del Cam-
po a Salamanca, Tanger a Fez y Orense, de estas
especialmente las primeras por la proximidad del
cup6n a percibir a primeros de Mayo; en cambio
cierran con algln retroceso la de los Ferrocarriles
de Catalufia 6 9% y Sarrid; siguiendo, finalmente,"
solicitadas las de ambos Metmpolitanﬂs y las de los
Tranvias, Especiahnente las de los Tranvias de Bar-
celona, S. A. 6 9%, que son Avidamente absorbidas
al tipo de 95. |

Agua - Canales - Gas y Electricidad

La 1nclinacion del ahorro a colocar parte de sus
disponibilidades en este grupo se halla plenamente
justificado, a causa de poder considerar como valo-
res muy recomendables muchos de los que se ha-
llan 1ncluidos en él.

Las Aguas de Barcelona, especialmente las de
las series C y D, que siguen mereciendo la atencién
del rentista, cierran a 100’50 % y 98’35 respectiva-
mente, las Gltimas después de percibir el cupdn de
primero Abril ; no quedandoles rezagadas las Aguas
de Valencia ni las obligaciones Iebdén, especialmente
las Gltimas cuyo cierre de 95’25 denota el recobro
de la totalidad del cupén de Abril.

En el importante sector de electricidad siguen
bien mantenidas todas las de la Barcelonesa de Elec-
tricidad, y en cuanto a las de la Catalana de Gas y
Electricidad acusan fuertes avances las del.4 1/2
por 100 al ganar el cupbén de primero Abril, ano-
tandose el no despreciable beneficio de dos enteros
sus obligactones serie G y sus Bonos del 6 9%, estos
con miras al cupén de primero Mayo.

Siguen alglin tanto veleidosas pero con regular
ntimero de transacciones las del Fluido Eléctrico,
cuyos cambios pasan desde 54’50 a 5875 para ce-
rrar a 55 75 ; las de la Productora de Fuerzas Mo-
trices denotan marcada irregularidad en sus cam-
bios, pero obtienen, no obstante, un cierre con siete
enteros de beneficio sobre €l cambio inicial.

Se ven solicitadas las de la Compafiia Hispano-
Americana de Electricidad, las de la Energia Eléc-
trica de Catalufia y las de la Gallega de Electrici-
dad, especialmente los Bonos emitidos recientemente
por la tltima Compafiia, que fueron rapidamentc
absorbidos por el ahorro; debiéndose ademis d-
hacer especial mencién de las obligaciones de la
Unién Eléctrica de Catalufia cuyo tipo final de coti-
zacion fué de g9, después de haber cortado el cupén
de primero de abril.
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Navieras-Construcciones Navales e Industrias
varias

Destacanse en este sector, por su alto grado de
actividad, el grupo de obligaciones Trasatlantica,
que tanto arraigo tienen en nuestra plaza por la
garantia de que gozan y por el apetecible interés
que rentan. Dejando aparte las del 4 %, cuyo cam-
bio se halla regulado por el plazo de amortizacién,
quedan solicitadas las del 6 % y las del 5 1/2 por
100, estas Gltimas a 94’75 % rededor, con cupbn 15
Mayo.

Siguen luego las del «Asland», cuyas obligacio
nes del 6 % 1916 se cotizan a 95 con cupén 15 Ma-
yo, asi como las de la emisiéon de 1926, tan reco-
mendables por ser libres de impuestos y por su
ventajosa cotizacién actual, alrededor de o4.

Quedan pedidas las obligaciones 7 9% y Bo-
nos 6 % de las Minas de Potasa de Suria a 102 y a
09’50 respectivamente, despu®s de haber percibido
el cupbén de Abril, y quedande, por filtimo, las de la
Unién Salinera de Espafia a la par y las del Hotel
Ritz 7 %, a 9o, las cuales han sido objeto de algu-
nas operaciones.

Algunas Acciones al contado

IL.a mayor parte de las operaciones de este ca-
pitulo se han efectuado, como de costumbre, entre
las acciones de caracter preferente, sobresaliendo de
entre ellas las de la Catalana de Gas, serie K, las
que con algunas importantes fluctuaciones se anotan
un cierre con cuatro puntes de ventaja sobre el cam-
bio 1nicial ; menos movidas las del Asland, mantie-
nen sus cambios con firmeza ; en cambio logran una
ventaja de dos y medio por ciento las de los Tran-
vias, quedando estacionarias alrededor de la par las
Telefénicas a raiz de la reciente emisiéon. I.as Hu-
lleras, después de alcanzar el maximo de 115, clerran
al mismo cambio inicial de 109.

o o

Las Acciones ordinarias de la Catalana de Gas
sufren algin regular retroceso, en cambio las Es-
panas Industriales pasan desde 172 a 179, y conti-
ntian finalmente con su tradicional firmeza las
Aguas de Barcelona cuyo cierre acusa una ventaja
de seis por ciento sobre su cambio inicial.

Operaciones a plazo

La tendencia dominante, al finalizar este periodo
bimensual, no ha sido muy favorable para la es-
peculacion alcista en valores ferroviarios, pero par-
ticularmente en lo que se refiere a las Acciones
Norte, y aquella firmeza que ostentaron todas ellas
durante el mes de Febrero, fué debilitindose pau-
latinamente a pesar de marcar los cierres de Marze
cierta tendencia a recuperar las posiciones abando-
nadas al parecer momentaneamente, '

El resurgimiento del plazo en 4 9% Interior no
ha llegado a alcanzar un mediano desarrollo, pero
sus Qitimos clerres acusan un no despreciable avance.

Con regular animacién y mejor firmeza, marcan
los Coloniales una franca tendencia de mejora, que
los lleva a beneficiarse con tres enteros sobre el
cierre anotado a primeros de Marzo, tendencia que
comparten con las Aguas de Barcelona, corroborada
por el trazo fuerte de la linea ascentente de sus co-
tizaciones al partir, sin vacilaciones, desde el tipo
de 121’75 para terminar a 128’75.

Con poco negocio las Filipinas se hallan en un
periodo de relativa pesadez, y quedan flojas las del
Gran Metro y las del Transversal, especialmente
las primeras que acusan un descenso de cinco pun-
tos por bajo de su cambio inicial.

I.a influencia del cambio internacional ha ejer-
cido pesadamente su presiéon sobre las Acciones Cha-
de, no obstante la inmejorable marcha de la Socie-
dad y de los importantisimos aum&ntms que acusar
sus filtimas recaudaciones.

Los tipos de report han sido los SIgmentes; para
estos dos meses :

MARZO ABRIL MARZO . ABRIL
CLASE DE VALORES DU TN N | o S e R T CLASE DE VALORES = B
: Cambio Cambio Cambio Cambio
regulador| Report regulador| Report regnlador| Report l..ouiadqor| Report

4 ladnmhar . o dil ek 025 69 037 '/s || Acciones Aguas, ordinarias. .|128 065 128 070
4 °[, Exterior . e wl 835300 027 s b 82%Bal 0" 37 M »  Azucarera, ordinarias. | 43 0‘22 /5| 43 0'22 1/
Acciones Norte . . . . .| 93 045 92 045 » »  preferentes | 109 0S5 110 0'60

» N Alcante. 1 ona L E8n 042 Ya| 87 0‘3$ Obligaciones Ciceres, var. do-

» Andaluces . . . .| 76 040 77 0'42 1/, miciliadas. . .| 31 016 [, | 30 0°1g

» - QOrense . b2 0‘1§ 23 | o'1% »  Andaluces, 1 % var.

»  Gran Metrnpohtann R 64 | 045 domicil'adas . .| 48 of32 Yol 49 | 0°35

»  Transv.Metropolitano | 7 0‘40 77 0‘20 Acc¢iones Duro-Felguera. . .| 55 030 49 0‘30

»  Autobuses . . . .| 40 020 37 0‘0s » Chade series Ay B .|397 2= 383 229

»  Pllipinas 1.* . 1273 1°3§ 273 1‘s0 » Chadeserie C. . .}349 s 331 | 2f—

»  Bco. Hisp. Colonial . 69 037 Yzl 70 0‘42 1, |

. Riodela Plara. .7 .1 11 0’11 2.1 kI o‘10

» Crédito y Docks . .| 18 0'12 4/, ] 18 0‘1s
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Bolsa de Barcelona

_ , s e a5 s s s e —— i -
‘l bl S VALORES Cambio | Cambio | st ia” | touie ]
Amortizacién los cupones maximo miatmo 3 Mayo %0

S B I e ST el ot v ]
| J
f Efectos Piiblicos | |
| - 1.0 E. Al ) O. || Deuda Interior ok eadeec SRR IR R R | B e B e e s A e
ad 5 o Exterior 7 e e e SR N e L U 81‘55‘ 82°30 | 4‘85
1958 » » . Amottizable ™y 9% . 05 .0 w892 L Brfse b 895 i at6p
19958 159 F. M.'A. N. > » o CEE (D s R R R el S ‘ 93°40 | 428
1967 » » » A 0 o RS RS R Tl R LN (o T e L B
En. 1929 | 1." E. A. J. O. || * Obligaciones del Tesoro 5 % a 4 afios . . .|| 10215 | 100°60 | 101‘85 | 4'85
febr. 1927/ 4 F. M. A. N. || # » » » & 9% g 3 afios . .. Wl 202{70 | roxfrs | 102950 | 480
Abr. 1928 | I5 E. A. J. O. || * 5 » b el 90 g goafing . Ll Tert s LItk TOLT0 ] 4 B
Junio 1930 SM.J. S.D. || # » R RN R R R S TR e e B e
1975 1.2 E. A, ] O. || Denda Fermwarla del Estadﬂ e e L RIooi e . 995l 99 85 eing
| 1983-85 Pez e Ayuntamiento de Barcelona 1903-05 . . . . .| 79°50| 7875 | 79°75| 514
1986 31 M.J.S. D » » » ol S N B S T D
| » » » » 1012 serie B . ., T4‘SG 73750 ',7—1-{_' 5‘53
— » » » » 1912 serie F-. . || 74'so|- 72°— | 74— | 5°$3
I986 oy » » » o QT F=TEI0 el N 79 50 Fg‘m‘ T8c7s 5‘2(}
1986 » » » » 6 56 qomreoe s o dEiugt 4 gyiag el i sihe
1943 » » > » 6 % Exposicién . J| 99— | 9825 | 98'50| §'60]
1929 e e ARy » » ) 1899 Ensanche . .| 98— | 96°so| 98‘5o| 4°15
1937 . » » » 1907 » .ol 927751 92°50 | 92°75 1 4°45
1943 » > p » 1913 D .ol 8925 | 88— | 83'75 | 4°66
1988 31 M. J. S. D. || Bonos Reforma R L A e oh el 80°75 81°25 §'03 |
| 1956 - 60 » Diputacién Provincial Barcelona 4 1/3 Lo JI 80—} 28— 797 5‘12
1981 » » » » 4, %s.B.Cll 7850| 765 | 7725 i 1
1985 » i Obligaciones Provinciales 6 % . . . ql 971 ‘a5‘2g | 96251 5°75
1.” E. A. J. O. || Ayuntamiento de Sevilla 6 % 1920 ¥y 1923 Al 9525 | 94— | 94'75 | 582
1966 1.° E. A. J. O. || Exposicién Sevilla 6 % . AT B R B
1957 1.” E. A. J. O. || *¥ Ayuntamiento de Malaga 6 % Sl oo iEH G Eoorat L e ggten b T0G = of 15T
1970 31 M. 50D, » de Valencia 6 % . . . . . Jl 98— o95%0| 96°75 | 57
1945-60 | 1.” E. A. J, O. || Obligaciones Puerto de Barcelona 4 !/, % ol 92— | 89— | 91‘— | 4'85
1938 151, M. AL N » » de Cadiz 5 % s . = = 9550 | 4 80
1956 |1,” F. M. A N » » de Sevilla 5 9% serie P 9325 | 92— | 92— | 608
1959 » b » - de Sevilla 5 % serie E. .| 90'— | B89°so| 90f35| 508
19 2 2 » » de Sevilla 5 % serie F, .|| 91*—| 90— | 90'— 5‘10
g 1.V ALO » de Melilla 6 % . . . .| 101~ | 99°— | 100°— 5 F50
8 OB AL O, Cédulas Caja de Emisiones 5 % . oo 87— 8525 | 86°— 5 32
197& 1.2 E. A, J. O. | Cédulas Banco de Crédito Local 6 % g A 9975 | 98251 99°— | 5°52
il 7 ¢ > Banco Hipotecario Argentlnﬂ 6 % I 2'90 284 | 2,860 | 6°05
1043 S e Empréstito Austriaco 6 % . S .| 100'— | 9975 | 100°— | 550
Obligaciones de Farrocarnlas Y Tranv[-as |
1959 . | 1.° M. 1.° N. || Andaluces 3 % obli. 1.* serie nacionalizadas .| 48° ‘ ‘co| 5,8
1986 PR YA » 3:;; fé, » . 0y > 16‘2 jg‘?_ jg‘i— §‘o§
| 1998 1.” A, O Norte 1.* serie 3 % nacionalizadas . . . . . 69°75.| 6775 69— | 3'95
1958 » yo ANl e » e el BB | A6 s T At 40 10
S Gl DA | s i en e v i b 6880 B sl 68 50| 4
| 1957 » P AR e sene 3 9% facionalizadas. . . .- 68so| 67°15 | 68‘so| 4°—
1958 » Pamplona Especiales 3 % » oy b bt sl Eafae Lo bR S T T |
1951 » Prioridad Barcelona 3 9% » coatomtas i arfs— i mateet 300
| 1980 » Segovia Medina 7 9 p 64'— | 63— | 63°75 | 426
1963 f A 6) Asturias Galicia 1. h1poteca 2% nacionalizadas 67' 754 6865 | 65'75 ] 4 1§
1963 - » Firm N PR » 66 75 | 65°25 | 68'so| 4'17
1959 i > N e 3 % b 66°75 | 65— | 6550 4'17
1950 L. ;P' A Lérida Reus 3 % nacionalizadas . ... . . Jl 70 %s| 6975 | ' 7085 3'87
1987 Sl SF Villalba a“Sepovia 4. % . - o 20 Lin s Bl siso Lomatea | gt it
1998 » Almansa Valencia 4 % . . A R NSRS S TS B L
1995 » » 3 % sdheridas =i Lo 67°75 | 66°50] 67° '35 4'10
1971 » San ]uam de las Abadesas 3 % . . . . . J 7t'25] 69°— | 71°— | 4°10]
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s oy oo VALORES camie | camio | Cimbic | Rar
amortizacion ios cupones st mieing 3 Mayo %
Obligaciones de Ferrocarriles y Tranvias
1954 15 F. A. Alsasua a San Juan 4 '/, % . 85— | 83'8s5 | 85— | 485
1955 .- KA. Huesca a Francia 4 % . w9f3c 1 7750 9785 |43
1960 15 M. N. Norte 6 % e 104 6§ mz‘Bg 104°— | §°30
1G49 o M. J. S. D. || Valencianas. 5 1/2 ;- 9925 | 97°35 | 98— | 510
1953 T o Alicante 1.* hipoteca . 65501 632851 65751 3'58
» > SN RS 8350 80— 7975 | 4'33
» 7L CUNE: Fal 83°50f 80°— | 79°50| 4°34
1954 B ASO » serie A 5 % 9525 | 9325 | 94— | 487
1971 » » » B4, % 8o'50 | 77775 | 78'50| 5°22
1960 el DS B > I R %. 73— | 72°— 1| 73— 4%96
1953 gl 0 0 X » v Da % el idatead oL 5‘:}6
1953 T A o R ) » “WEm ! R T AR SO'Ys | 7= 249"7% 5 ¢ RIS
1954 » » M O 2, o 9o‘6s5 | 8835 | 8925 5 1§
1953 e A A G b S U e 10250 | 101°— | 10:°65 | § 45
» » ,.-. xS g 97°25 | 9485 | 95°75 | 5°25
1959 » » » L6 % 102°so t 101’ — | 10125 | '5°47
1953 P 0 Francia 2 '/, % 1864 . sefae it Teetien | 8f0p
» B T P L gL —| 49'25 1 5125 | 403
» » Directos Madrid Barcelona 2 '/, %. el B T b I s 1
» TN Reus a Roda 2 '/, %. . S5 4825 | 4625 | 46°50 | 4°40
1956 Yt 22 Cordgoba a Sevilla 3 % . 64: 751 63 7% | ‘85— i3 0
1967 | » * Ciudad Real a Bada]crz 5 % : 99‘so| 96‘so| 98— | 510
» Lo N, Orense a Vigo 3 % variable. . 41925 1 39'50| 39'— | 5762
1961 i R £ » a ..¥..3 % prioridad. ', 65— | 61°65 | 64°25 | 4°25
1946 » Madrid a Caceres i O 38fea | =l gnteaiiigtn 3
1946 » b 2 » 5 % . . Al 9550 90°75 1 93°— | 4°92
1960 i AR a » 3, % varlab]e nacionalizadas. 3150 | 29°so| 3035 | §°40
1956 i. M. N. Andaluces 3 9% fijo, 1.* sefie, nacionalizadas. 6175 | 60°so| 60°50 | 4°56
1986 R U » LT R » s6i75 1 5585 | g§6°50l.4'92
1086 e 26 N » 3 8 o T o I 6o‘so| $9°75| 60‘so| 4°56
1987 1. A, O, Bobadilla Algemras PR RN 7650 | 74501 7465 | 550
1967 » Andaluces 5 % 1918. 84°‘— | 8075 | 81°—| 5°65
1969 » » 6%, Sels 9875 | 95°50 96‘50 5‘80
2004 1.° E. A. J. O. || Ferrocarriles secundarios 4 % 65‘— | 6285 | 63°50| 5°72
1951 ¥ M. N, General de Tranvias 4 %. 72fas | 76— | 75%65 4 ‘80
1964 MO, b > b AL S 86— | 8525 86— | 5° ‘32
1963 » » » » ST 56°50 | 96" — 96 €0 (819
1960 "F. M. A. N. || Tranvias de Barcelona, S. A. 6 %, 1925 95‘— | 94°50 94 — | §‘87
1950 LR RS San Andrés y extensiones 4 %. . . 24525 ) ‘74° 25| J4'v0 ) 487
1954 > F. M. A N.|| Sarrid a Barcelona 6 %. | 101°50 | 100°— | 9975 | 5°54 |
1967 T e | Ferrocarriles de Catalufia 5 %. 88‘s0 | 87°25 88‘50 520
1964 ok ML AN, > » » 6 % 10225 | 100°50 | 100°— | 552
1966 Sl ey W Bel 1811k b Catalanes 6 % 1920-22 10025 | 98°50 99° ‘75 | 6°02
1986 |15 F. M. A. N. » » 6951924 = 94°s0 | 92°— 94~—— 5‘8*
1974 el DU 2 » de Medina a Salamanca 3 % ﬁjn §3°s0’|' 50°25 | §3 73 SIS
1962 1. E. A. J. O. || Gran Metropolitano de Barcelona 6 %. . . .| 92‘o| 91°— | 91I‘50[ 6‘02
1975 mie 0 B Ferrocarril de Té4nger a Fez 6 %. 96°75 | 95— | 96° 75 570
1goh 1. E AL O » Metropolitano (Transversal) ‘% 93— | 9175 | 92°— | 6°—
Obligaciones Industriales
1937 - 38 .0 AL O, Barcelonesa de Electricidad 4 %. . . 8950 88‘ 89°s0 | 4°12
1043 Wil e B » pont iy 5 % 1912. gr‘so| 91— | 91‘50| 502
1047 A P b » » s 9% 1913. 8975 87 so| 8950 §5°IS
1977 S0 DU ) [ @ > > » 6 % 1920. 100‘50 99 — | 10025 | 550
1994 | 1.” M. J. S. D. || Barcelona Traction 7 % 1921I. 103‘— | 101° ‘50 10275 6‘32
1901 1.” E. A. J. O. || * Catalana Gas y Electricidad 4 3 % serie E. 785251 g7 78‘25 573
1970 » * b » » 4 g% w P, 78— | 76°s0| 77°75 | §'80
1970 MO S. DL ® » > » > 6 9% serie G. 9875 96‘ 98" 50 610
1959 -71 [1.° F. M. A. Nj[* » > Bonos 6 %. 9650 | 93°75 | 94'25 | 6°3)
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e L R — — e

T e Cambios | R
Ta:::;nu \fanm::mntu VALORES Cainkin. | Cinbie d::’I:il:ﬂ ":::::
Amortizacion los cupones maximo | minimo 3 Mayo - %
1946 |1.° F. M. A. N.|| Energfa Eléctrica de Catalufia 5 % 1913. . .| 87— | 85— | 86— 5 35
1901 |31 M. ). S. D. » > » » 6 %. 4 98— 1 968 = | o8nsl slag
1938 - 42 » > » » Bonos 6 % .l 96— | 94— | 95— ‘8o
1965 1B AL YO Unmn Eléctrica de Catalufia 6 % . . .o 9975 | 98— | 99°— 6‘{)5
1958 1.” E. A.J. O. || Hispano Americana de Electricidad 6 % . . .|| 101,— | 9975 100°25 | §°s0
1960 31 M. J. S. D. || Electricidad y Gas Lebén 6 %. . Jl0 95501 93°75 | 95°50] %8s
1955 1. A., 1.” O. || Compaiiia Sevﬂlana de Electricidad 6 %, “sertel|l 93— | 90'75| 9r1‘25 | 6°10
!
Obligaciones Industriales
1940 Lo B A 3O | Compafila Trasatlantica 4 %« . = . .l 8650 84— | 8s.— | 4.30
1940 » » » 6 % 1920 . .. w . -J| 100,751 ‘g9.— | agico | 5 60
1944 I M3STD IR » %. 1922 . . . . .| 104.25]| 102.50| 103.— | §.80
1951 |16 F. M. A. N. » Sk B ot Sl 9485 930e | ggiee i g e
1977 g D 7 Aguas de Barcelﬂna 3 0 ke e ol P50 1 6350 ] 6= f 30
1960 13 A, D, » » » 495 e B et R S e e e s 4.85
1959 15 A, O. Ly » 5 AU S S R | L R R 38.75 | §5-17
1969 |1.°F M. A. N > » > 6 %, serie C°, o0 L S Iol.— | eg.— | g8 ch | .40
1975 1 E.AT O » » » 6%, serie D . .0 oar 99751 97.35 1 "eBiso | §0
1944 LB AL O Apuas de Valencia 6% . v 4 i dlonas gssol gai | s 93
— 204 1, Canal de Usgell .« o000 - cviore oD n gl il Sg8e— 1 i 1 e op | 5 6o
1951 M. 5. Asfaltos «Asland» 5 % preferentes . o 8575 Bh— | 86— [l5i3;
1946 15 M. N. > » B9 19RO 0 - A el BB e b gl § e B
1940 PR AL » SR A T S . . . .|| 100.75 | 99.50 | 100.— | 6.47
1950 FAECAT O oy » 6 % emision 1926 . el 9522500 C 93751 g4.5¢ 0] 6.3¢
1955 1.” E. A.J. O. || Fomento de Obras y Construcciones 4 1 % v ol 90.—11 87.—| 87.— | 4.70
1035 » » T » 5 % . Al 8r.50 1 8r.— | 81.— | 5.65
1958 » » T » 69 1923 92.75 | 91.— | 92.— | 6 0§
1946 » * Construcciones y Pavimentos 6 % . |l 8o. 50 78.— | 80.— | 7.50
1930 e R Sociedad Espaifiola Cru:;. .ruccion Naval 5 % et e 89.— | §.15
1941 A )0 » » » I 98 25| 96.— | 96.50| §5.78
1933 1o M. J. S, D. » » » DBonos 6% 98.75 | 98.50| 99.— | 5.48
1949 S T ¥ Sociedad (ieneral de RIEg{}S 6 % ke 87.— | 84.—| 86.— | 6.50]
1948 31 M. J. 5. D || * Riegos de Lemante y Electr. Almadenes 6 % Al 99.15 — 98.25 | 6.12
1947 g A L B Ismms D » 6 9 m 97+45 95-50 97.— | 6.20
1965 .o E. A ). Ol ® Bongs Minas Patasa Suria 6 % . . .ol 99501 9750 | 9g9.85 ] 6.
1965 .” E. A. J. O i Minas de Potasa de Suria 7% . . . . . . 103.— | 100.65 | 102.— 6.40
1040 a1 FoM. AL N I® Calonia Gitell, °S. AL (1. e oarsol tetisallt g me |6 e
1042 1.°E. A. J. O. || * Unién Salinera de I‘c;pmm 6 % 2w el B0 100 ==t 100 251 505
1043 (.°S. M. A. N.|l * Sdad. Hullera Espafiola 6 % . ... . . . 103.25] 101 50 | 100.— | 6.—
1994 1. M. S. * »  Gral. Azucarera de Espafia 53 % . . — = 95.— | 5.80
Acciones al contado | |
. U1t div |
30 Jun. 1925 y Feb. 1926|| Banco Hispano Colonial. . i L LA EY. 28 32878 1 168 yel e nek
22 Febrero 1926 Crédito y Docks de Buteslong -0 0 o am s 17.75 | 18 50| —
» Junio 1925 y 6 Feb. 1920 || Caminos de Hierro del Norte . . . . . * % 465.— 419-50 | 469.75 | 5.84]}
| 22 Junio 1625 Madrd, Zaragoza, Alecante . . . ... % ¥ 440.50 431 25| 435.50 | 40.5¢(t' &
t.” Jul. 1925y 24 Feb. 1926|| Ferrocarriles Andaluces. . . . . . . . Ml 77.70 75:40 | 76.95 | 22.~ ;
| 1. Mayo 1926 » Orense s Vige , . oo ooall 726700 v a3 — 1" av a0 | 9 ,= |
..” Dibre. y 1.° Mayo 1926| Compiifa General Tabacos de Filipinas, 1.* serie|| 275.— | 270.— | 273.— | 2.—
24 Febrero 1926 Espaiia Industrial. . 180.— | 170.— | 180.— | 75.9%
(.” Novbr. y 1." May. 1926 | * Catalana de Gas y Elec. prefts 6 % serie F. 851 8o.75'|  84.50 | 110
.° J. 8. D. 1925 y M. 1926|| Compaiiia I‘e]efumca Nacional 7% - 0 i toti—1 lgg so | 10— | 20 ]
6 Julio 1925 Hullera Espafiola ... . . .o« ol 1X5.— | 108.50 | 109.— | 32.3¢
(4 Octb 25y 14 Abril 1926 || Fomento de Obras y Construcciones . . . . 140.— | 135.— | 135.— | §5.2¢
."Junio y 1.° Dicbre. 1925|| Aguas de Barcelona, ordinarias . . . . . . 129 25 | 121 75 | 131.— | 50 —
) Junio y 15 Dicbre. 1925| Hispano Americana de Electricidad . . . . 401.— | 382.— | 392,— | 42.8
- (rran Metropolitano de Barcelona . . . . .| 70.— 63 25 108325 96 32
- Hotel Ritz de Barceloma . . . i — 43.—
— " || Ferrocarril Metropolitano de Barcelona . . . 78.501 74— ] 75.50| —
1.” Mayo - Noviembre * Asfaltos Asland 7 % preferentes . . . . .|l 100.—| 96.25| 96.50| 35.—
1. Enero - Julio Tranvias de Barcelona 7 % preferentes . . .|| 100.— | 97.50| 100.— 32.5¢

Los valores sefalados con * son libres de impuestos.—** Pesetas por accién.
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BOLSA DE LONDRES

BOLSA DE PARIS

29 marzo 28 abril
47°25 | 4775
iy 7% 5770
45 35 | 45°40
6337 | 65%:¢%
451 478
42725 | 4620
76750 | 7940
7 710
100°75 101°80
100°10 ]{}I‘SS
99 1050 96°45
FEN TS
I1.350 |II.520
1.288 1.230
834 .| 835
1.479 | 1.630
814 828
18.500 |13.005
1.562 I.595
262 328
363 373
290 415§
1.885 1.910
1.015 1.c68
§.810 5.710
460 472
I.500 1.487

Tipogratia Emporivm, 8. A. - Ferlandina, 9 | 11.

M.E.C.D. 2016

20 marzo

J| 1.015

43°50

)4

600
310

2.390
1985
15.2¢0

299

1.100
1.300
693
736
1.020
1.040
1.62§
1.660
738
2.490
415
1.210
2:325

27 abril

45°50
60°75
60

6c2°s0
285 ‘—
2.390
8.130
17.750
218
1.085
1.140
I1.350
737°50
7o
1.050
1.060

1.730
1.530

753
2.560

415
1.450
2.350

4 abrii
VALORES 24 marzo 24 a VALORES
VALORES DEL ESTADO
FONDOS PUBLICOS INGLESES Deuda Francesa Perpetua 3 %.
O
Consolidado 23 % . - 4 ;/5 54 s : : S {f igig-m'
War Loan 5 % 1020-104 (OI 9/3 102 7 B » ‘g f;} ng{:}. .
Fuuding Loan 4 % 196‘3'199‘3 37‘ [16| 85 1/5 Bonos Tesoro 6 % 1:32*_9 \
Treasury Bonds 3 2 ;K:: 1929 . 102 25 IG; /g ¥ . 6 [:/019293 =
Treasury Bonds 4 3 % 1930-1932|| 97°75. 9 Cibt e 5 iy
¢ > bligaciones decenales 5 % :
Treasury Bonds 4 % 1931-1933 .|| 94 94 : 1910 - 1920, E'
FONDOS PUBLICOS s o 1922 - 1932. .
EXTRANJEROS Obligaciones a 6 afios :
_ , - Amortizables en Novbre. 1926.
Alemania 3 9% Interior. 9/3 i » en Novbre. 1927.
Argentina 5 % 1886. 99 - 35 » en Febr. 1928.
» 4 % Rescission, 78 ?fs 80 /s » en Febr. 1931.
Austria Gt 99 %15 | 100 P/
Brasil 4% 1889 . . e it
» 5 ZA Ig‘umf.m_g . 89 s | 89 : Banque de France . .
» 4 % Rescission. 59 : 57 RE: » de Paris et des Pays—Bds
4 5 % 1913. 65 1{4 64 /s » Union Parisienne,
Chile 4 ‘7;//.;, 1886. . g; 1;2 23 y (Sfredit Lymma;s :
» o : I 2 1105 4 Il Société Générale . .
China 5 %' 10912, 62 °/¢ | 62 °[4]|| Canal de Suez, (Sté. Cwﬂe)
» 5% 1913 REGfgﬂﬂ 67 69 Cie, Généra}e d’Electricité.
Cﬂlnmbla iy e ; 85 8_4 Thomson Houston
Casta Rica & % IgII 69 : 69 L’Air Ligquide .
Chemeslﬂvaq/ula 8 % : 105 /g [ 102 j’ja Pathé Cinéma.
-Finlandia 6 % . 91 92 /2 || Raffinerie et Sucrerie Sa
Grecia 4 % M/unﬂpﬂlm : 4% ijﬂ 43 i?ﬂ Banque Nationale du Meuq‘ue.
Guatemala 4 % 4 21 47 s il Rio Tinto . . G
Honduras. . 7 EH 7 ;/4 \Ietmpohtam de Paris .
Italig 3 &9 . 14 1/4 14 °/y . 1. Wagons-L.its ords.
Japon 4 %/1899. g% 1§2 SS ij;-i ——
» 4 % 1005, . . 2 > e
» 6% 1924 . 2 19 | BOLSA DE BRUSELAS
Méjicos % 1899 . . : 39 42 42 ,{4 E— , :
» DBonos TESGI‘D 6 o 30 Us 1Ay s
Portugal 3 % 1.* serie. 32 30 ix;g VALORES
Ruso 4 % . 5 s e
> 1 o/ 1909 . % A ;‘/4 FONDOS PUBLICOS BELGAS
o . % 2906 ue /s 2 /4 Deuda Belga 3 %, 3.* Serie .
alvadﬂr ik S J 77 ot
&3 7 » » 5 9% Rest. 1919.
Turquia 4 % unificado. 1 [s | 15 /g 2 v h %o iy
Uruguay 5 '*’1%;,':;896 zz ) gi | o . 1921 .
32 /o - il el OTROS VALORES
la 39 81 13 | 84 . .
jfenezucls 3 % : Accs. Capital Railwnay et Electr.
» disir. » > »
Ptes, fund. P
INDUSTRIALES Aces. Soc. Fin. Trans (Sﬂﬁﬂﬂ;
. : Ptes. fund. » » »
Obl. 6 %-(;A Barcelona Traction.|| 95 ', | 97 ;F Aces. Minerva Motors .
¥ 53 % ’ s 4 7 »  Qugrec Marihaye
Accs. ﬁrﬂﬂﬁan Traction ords. g2 il gl A » Asturienne des Mines .
» FMsStrongs. . . : 9/3 3 6 » ILibey Owens. .
» Babcock & Wilcox ords. 2 *gl sof/— ) I\c}qarm (Electiricidad) Cap
» Wickers ords . . 6/9 6/9 » » div.
» Aerated Bread. 29— 25/9 $l oS, I. D R. O prets.
» Carlton Hotel. 2713 25/6 » » cuonds Lo
» Savoy Hotel 26/3 2§/ » Seda artif. Viscose prcfs :
» Lever Brothers ords. 9/8 10/3 » 0 » ords. .
» %mtnnds ords . Ig;; 13;6 » garf:.e}]_ﬂna’gramiinﬂ ords. .
» unard. 16/3 15/9 » raziilan I raction .
» Marconi ords. IR lssl 13132 » México Tramways. .
» Napier ords. I el 1548 » Madrilefia de Tranvias.
» Rolls-Royce ords. 35/3 35/3 »  Sevillana de Electricidad.
e e ——— .

————




LA

! 'SOCIEDAD ANONIMA
ARNUS~GARLE
SE DEDICA A TODA CLASE DE OPERACIONES BANCARIAS

NEGOCIACION Y CONTRATACION DE EMPRESTITOS

COMPRA Y VENTA DE VALORES
EN LAS BOLSAS NACIONALES Y EXTRANIERAS

DEPOSITOS DE TITULOS EN CUSTODIA
PIGNORACION DE TODOS LOS VALORES COTIZABLES

APERTURA DE CUENTAS CORRIENTES
INFORMES SOBRE VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS
GIROS Y CARTAS DE CREDITO | i)

TRANSFERENCIAS TELEGRAFICAS
DESCUENTO DE CUPONES

| SUSCRIPCION A TODAS LAS EMISIONES

CAMARA ACORAZADA CON COMPARTIMIENTOS DE ALQUIL!

/

=]
P

MADRI:D

BANCO INTERNACIONAL
DE INDUSTRIA Y COMERCIO

CARRERA DE SAN JERONIMO, 43
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